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 جامعة مدينة السادات –كليــة التجارة 

 :الدراسةملخص 

حليرررلأ ا ارررس المواجيررر   ال ياسرررا  فرررر  رررس    للدراسررر  الرررس يس  تمثلللل الملللد      

 المعالجرررا  المحاسرررتي  الترررر معس ارررا المعررراييس الد ليررر   اأنررردارا  الماويررر    ررر   عيرررا  

ا نول السعمي    نماااا المختلف ،   حديد متطلترا   لليرا  اصفحرال ال راملأ  رع اتيعتارا 

ل التررر  بطتفاررا  ن رر  اا  ملتيتاررا  عيمتاررا  المخررااس التررر  فتررس   اررا  فرر  نمررا   ا  مررا

ال سكا ،   واء نمو   مفتسل للفيا  الموضو ر  اصفحال ال املأ  ع ا نول السعمير ، 

  يررا   رر  يسى  لررل  فعيررلأ العععرر   ررريع  وا ررد  سرريول  ا سررار كمس ترر  لتس رريد عرررسارا  

لأ  حليررلأ مررد  لتحفيرر  اررلا الارردد ا تمررد التا ررث  لررل  الم ررتثمسيع  التورنرر  المحررسي  

(  رررسك  مفيررردى  التورنررر  93ال رررووي  لعيوررر  متونررر  مرررع  حرررل التفررراريس المحتررروي فرررر ف

( م راادا  لترلأ 22م،  واعر   0209م   ترل يونير  0202المحسي   عل الفتسة مع يورايس 

،   ررر اسررتخدام مجمو رر  مررع ا سررالي  اص حررا ي  ( م رراادى932 ررسك   مامررالر  رردد  

       اس أ تتار فس   الدر (SPSSالمواست  مع  عل  سنامج  

 دم  فردير معراييس التفراريس ماماا: العلمي   الدأأ الل مجمو   مع  الدراسة توخلص     

( نما   محاستي  نسيح  لفيا  ا نول السعمي   اصفحرال  وارا، IFRSالمالي  الد لي   

ا مس اللي  سك المجال صدارا  ال رسكا  اسرتخدام سياسرا   معالجرا  محاسرتي  مختلفر  
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كمرا مامعرا الدراسرا   الممارسرا  الماوير   لرل تج  وارا العديرد مرع الم راكلأ،  مسن  يور

معالج  ا نول السعمي  ك نول غيس ملموس  سواء  ر  لفاا  معسف  ال سك  م  الححرول 

 حفير  متاسر  مرع ارساء  ردا لاا   رتلأ سرسي  م  اأ تفرا   ارا   غرس  لياا مع الغيرس، 

فرر  ريع ، (IFRS:13العادل  التر معسارا معيرار  لوعا معيع،   طتي  مدا لأ عيا  الفيم 

يب ار  ع ي  م توي اصفحال  ال فافي   ع معلوما  ا نول السعمي ، فر  ضريي  فجروة 

المعلومرررا   ررريع اصدارة  م رررتخدمر التفررراريس الماليررر ، ممرررا يررروعتس ايجا يرررا   لرررل  فرررديس 

ثمار فيارا،  مرع  رر ديرادة الم تثمسيع للفيم  ال روعي   سرار ال رسكا   اعترالار  لرل اصسرت

 ال يول  فر مسواق رم  المال  

 رع  ارود  ععر   ا  دألر  معووير   ريع محرددا   وقد كشفت الدراسة التطبيقيلة     

 وا د  سيول  ا سار كمس ت  لتس يد عسارا  الم رتثمسيع  التورنر ،   لرم  معامرلأ 

لفيررا   اصفحررال (، كمررا  ترريع  اررود م ررس    دألرر  معوويرر  ل22800ار ترراا عرروي  

المحاسرررتر  رررع ا نرررول السعميررر   لرررل  وا رررد مسرررار ال رررسكا  المفيررردة  التورنررر  

R(  معاملأ  حديد 20222المحسي ،  م توي معووي   
2

%(،  كرللم  ارود م رس 77  

   دأل  معووي  للفيا   اصفحال المحاستر  رع ا نرول السعمير   لرل سريول  مسرار 

 (،  معامرلأ  حديرد 20222   م رتوي معووير   ال رسكا  المفيردة  التورنر  المحرسي

R
2

%(،  م يرررسا   تررريع  ارررود م رررس    دألررر  معوويررر  للفيرررا   اصفحرررال  رررع 0303 

ا نررول السعميرر   لررل  فعيررلأ العععرر   رريع  وا ررد  سرريول  ا سررار لل ررسكا  المفيرردى 

 ( P.Value  20222 التورن  المحسي ،   لم  م توي معووي  

، الفيرا   اصفحرال المحاسرتر،  IFRSالتفاريس المالير  الد لير  معاييس الكلمات الدالة:

 ، ال سكا  المفيدة  التورن  المحسي   وا د ا سار، سيول  ا سار ،ا نول السعمي 

Abstract: 

     The main objective of the study is to present and analyze 

the methodological frameworks, policies and accounting 

treatments approved by international standards and professional 

publications regarding the measurement of digital assets in their 



 
 
 
 
 
 
 

 ...أثر محددات القياس والإفصاح المحاسبي عن الأصول الرقمية على تفعيل العلاقة بين عوائد وسيولة  
 د/ محمد موسى علي شحاتة  

 

 0209يوليو  –العدد الثالث          982 المجلد الخامس

 

 

various types. In addition, determining the requirements and 

mechanisms for comprehensive disclosure of their nature, 

origin, ownership, value and risks associated with them 

according to the business models applied by companies. The 

study also aims to build a proposed model for objective 

measurement and comprehensive disclosure of digital assets, 

and demonstrating its impact on activating the relationship 

between stock returns and liquidity as a basis for rationalizing 

investors’ decisions in the Egyptian Stock Exchange. To 

achieve this goal, the researcher relied on the content analysis 

approach in examining the annual reports of a sample 

consisting of (34) companies listed on the Egyptian Stock 

Exchange during the period from January 2021 to June 2023, 

with (10) views for each company, with a total number of (340) 

views, and a group of Appropriate statistical methods through 

the (SPSS) program to test the study’s hypotheses. 

     The study concluded a set of scientific implications, the 

most important of which are: The International Financial 

Reporting Standards (IFRS) do not provide explicit accounting 

models for measuring and disclosing digital assets, which 

allowed company management to use different and flexible 

accounting policies and treatments that result in many 

problems. Studies and professional practices have also agreed 

on treating digital assets as intangible assets, whether they 

created by the company or obtained from others, for achieving 
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gains from trading them quickly or keeping them for a specific 

time, and applying the approaches to measuring fair value 

approved by IFRS:13. While enhancing the level of disclosure 

and transparency of digital assets information reduces the 

information gap between management and users of financial 

reports, which affects positively on investors’ appreciation of 

the market value of company shares and their willingness to 

invest in them, thus increasing liquidity in the capital markets. 

    The applied study revealed the existence of a significant 

relationship between the determinants of stock returns and 

liquidity as a basis for rationalizing investors’ decisions on the 

stock exchange, with a strong correlation coefficient (0.826). It 

also revealed that there is a significant impact of measurement 

and accounting disclosure of digital assets on the stock returns 

of companies listed on the Egyptian Stock Exchange, with a 

significance level (0.000) and a coefficient of determination of 

R
2
 (75%). The study also refers to a significant effect of the 

accounting measurement and disclosure of digital assets on the 

liquidity of shares of companies listed on the Egyptian Stock 

Exchange with a level of significance (0.000) and a coefficient 

of determination of R
2
 (69.4%). Finally, the study concluded 

that there is a significant effect of measuring and disclosing 

digital assets on activating the relationship between stock 

returns and liquidity of companies listed on the Egyptian Stock 

Exchange, with a significance level of (0,000). 
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Keywords: International Financial Reporting Standards (IFRS), 

accounting measurement and disclosure, digital assets, stock 

returns, stock liquidity, companies listed on the Egyptian Stock 

Exchange.  

 للدراسةطار العام الإأولاً: 

 المقدمة:  -1

التررر   رراداا اصعتحرراديا  الفا مرر   لررل فتررس  معررامع   فللي  للل التطللورات السللريعة     

 مرررار  مسرررواق رم  المرررال د را  مت ايررردا  فرررل د رررر  طررر  التوميررر  اأعتحرررادي  السعموررر ، 

 مويررلأ  س د راررا  لررليفتحررفلررر يعرد ،  الررد ل المتفدمرر   الواميرر   لرل  ررد سررواء  اأاتما ير 

 ال ررفافي   الو اارر  ممارسررا د ررر  ففرر  ،  انمررا اأنطررعق  الومررو فرررلم ررا د اا ال ررسكا  

متراد    طتيفرا    سسيخ د راا فل ن س  ،  كللم  ع ي  ااساءا  السعا    لياا  الحوكم 

، فضررع   رررع د راررا فرررر  توررر نو يررر  اديرردة مرررع الموتجررا   الخررردما    الماليررر اأسررتدام

ا  ل لمعظرر  اأسرتثماري تتس ني  ي  ر فر مفدمتاا ا نول السعمي  التر منتحا المع األ

 رروفيس  وا ررد اسررتثماري  الم ررتثمسيع سررواء مررع ا فررساد م  ال ررسكا ،   لررم لفرردر اا  لررل 

;Özcan &  Seow,2018مس فعررر  مفارنررر   اأسرررتثمار فرررر ا نرررول التفليديررر   

Akkaya,2020; Mohammed & Mohsin, 2021 )   

ا نول السعمي  مرع نمروا  ارا ع  فرر ا  نر  ا  يرسة لتحرلأ  وفي سياق ما شمدته     

م، لتوافس الفيم  0202 سليو  د أر فر نااي   ام  9عيمتاا ال وعي  الل ما يفسب مع 

، APPLEالعمععررررر  مثرررررلأ  رررررسك   التتوولوايررررر ال ررررروعي  للعديرررررد مرررررع ال رررررسكا  

Microsoft ،Googleطررر الوررا ج المحلررر اأامررالر لررتع  الررد ل ، فضررع   ررع  خ

المتفدم  مثلأ ايطاليا  كودا،  عد ار ت    ايد الفيم  ال وعي  للأنول السعمي   ومو  ردد 

ال ررسكا  الوا رري  فررر مجررال السعمورر    توولوايررا المعلومررا ،   وررو  الم رراركيع فررر 

ر مجررال سرراار انت ررار ال ررسكا  الوا رري  فرر يررث  ،(ISDA, 2021  ا سررواق الماليرر 
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التتوولوايا  اأ حاأ ،   اور التووك  المؤس ا  المالي  السعمي  فرر  ع ير  ادارة 

العديررد مررع الم ررتثمسيع   ررس ا  الم ررتثمسيع الحررالييع  العمررلأ  لررل  عظيماررا،  اررلب

مع  رعل  تورر اسرتسا يجيا  فعالر  عا مر   لرل  خفري  السسروم  وار   رام  المس فتيع

 المعررامع  سررسي   ررا ،  ضررما  سررعم   سرراول   رسرروم الفيررد  الترردا ل  وارر  

نو يرر  اديردة مرع ا نررول السعمير  سرواء كوسرريل  للتترادل م   غررس     تورر، السعمير 

  (Ko et al., 2021  اأستثمار م  ك لع  يتر اأ تفا   اا  غس  التي 

  ايررد انت ررار  اسررتخدام ا نررول السعميرر  فررر العفررد الماضررر، الللر   مللن وعلللى      

 اا  لرل  غييرس سرلوك  عرسارا  العديرد مرع الم رتثمسيع لريس ففر   لرل م رتوي  عدر

كتررسي ال ررسكا  الد ليرر   ادارا  عامررا ا فررساد،  انمررا  لررل م ررتوي ال ررسكا   يررث 

 Facebook ،Uper ،Paypal ،Amazon ،Fawry المحليرررررررر  مثررررررررلأ:  ررررررررسك  

ا  الماليرررر  ي فايوررررانس لعسررررتثمارم، لتتوولوايررررا التورررروك  المرررردفو ا  األتتس نيرررر 

 غيسارا المحسي  العس ي    مار( لتدا ل ا  راق المالي   ال رودا ،  EAC ، السعمي 

مررع ال ررسكا   الررد ول فررر اررلا الرروم  الجديررد مررع الموتجررا   الخرردما  التررر مفسد اررا 

التفويا   التطتيفا  السعمي  للثرورة التتوولواير  السا عر   الخام ر ، لتحفير  م يرد مرع 

   (EY, 2022؛ 0200 الايي  العام  للسعا   المالي ،  عياسر  عاا ر ال فر 

فررر معرراييس المحاسررت   المسااعرر  لررر يتررع  رروفس   يررسى انت ررار  اسررتخدام  التطللور أن إلاً      

 (IFRS،  يث لر  فردم معراييس التفراريس المالير  الد لير   مع عتلأ الم تثمسيع ا نول السعمي 

 مليرا   حرويا ا نرول السعمير   نمرا   عياسرااا معيار م  ار اد محاسرتر نرسيي يحترر 

كمس ترر  لتفرردير معلومررا  مع مرر   مو فرر    ررار فررر  لتيرر    واررا  سياسررا   لليررا  اصفحررال

أ خررا  العديررد مررع  ا تيااررا  كافرر  ا اررساد الدا ليرر   اصدارة(  الخارايرر   الم ررتثمسيع(

 ترايع ال رسكا  فيمرا  يوارا   ر   ا مرس الرلي  س ر   لير  ، الفسارا  الت رغيلي   اصسرتثماري 

 يرتر   طتي  الوما   المحاستي  الم ا ا  لفيا  معرامع  ا نرول السعمير   اصفحرال  وارا،

ا تيرررار الومرررو   المحاسرررتر  ففرررا  للغرررس  مرررع اعتوررراء ا نرررول السعميررر  سرررواء مرررع  يرررث 

الي اسررتخداماا كوسرري  للتتررادل  نفررود( م   غررس  اأسررتثمار م  ك ررلع   غررس  التيرر  لحرر

 ( Azar et al., 2022; 0200  تدى،  المو  ة م  الغيس
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م المسكـررـ ي المحررسي  ت ررتيلأ لجررا  لدراسرر  امتانيرر  انرردار عيررام وانطلاقللاً مللن       التوـررـ

معرا   العمع  السعمير    رتلأ رسرمل  مضرمو  للحفرا   لرل اأسرتفسار المرالر  اأعتحرادي

 لرل سرع الت رسيعا  الفوير   المالير  لتافر   مواكت  الى التطورا  المت ار  ،  كللم العملأ 

رغر اعتسا  لل الم توي المحلر  الد لر ا نول السعمي  التر منتحا  اع  يفس  نف    

 ( 0209ا نول  مخااس مس فع   التوم المسك ي المحسي،  الىالتعامــلأ فــر 

 مواكتررر  ارررلى التطرررورا ادارة التورنرررـ  المحسيرررـ   لرررـل  حلللر  وتمشلللياً مللل      

،   يرا  كافر  الومرا     ـسي    يـسة افحـال ال ـسكا  المفيـدة  ـع  فاريساا المالير  

 ال ياسرا  المحاسررتي  التررر  ررر اأ تمرراد  لياررا ص رداد اررلى التفرراريس  انرر  مررا يتعلرر  

سرعيا  نحرو  ، ا نماا الجديدة مع ا نول  األت اما  التر  س ت   المعامع  السعمير 

ـوق   مايـ   ـفوق الم ـتثمسيع   متيروار مرع الونرـول الرـل كافرـ  ديـادة كفـاءة ال 

المعلوما  الونفي   التمي   المالي  التر  ت ر  الدع   الموضو ي   التوعيا المواس  

رم   ك رفا المؤ رسا  الس ي ري  م   عردأ خـا  الفسارا  اأستثماري    ـتلأ سرـلير، 

 سيليررو  اويرر  فررر  2228 لرر  لمحررسي  المررال ال رروعر لل ررسكا  المفيرردة  التورنرر  ا

م ، فرر  ريع 0209مليرار اوير   رع عيمتر  فرر يورايس  027 وحو  م مس فعا  0209يونيو

مليررار اويرر   030مررا عيمترر   0209 لغرا اامررالر عررير الترردا ل فررر الوحرا ا  ل لعررام 

  لررم   يررادة عرردراا  م0200مليررار اويرر  فررر الوحررا ا  ل مررع  ررام  232مفارنرر   ررـ 

،  فيمرا يتعلر   توديعرا  ا ر رال الوفدير  ففرد  لغرا عيمتارا فرر يونيرو ر اوي مليا 222

  يررادة  م0200يونيررو مليررار اويرر   0927مليررار اويرر  مفارنرر   ررـ  0327نحررو  م0209

 .(0209 التورن  المحسي ، مليار اوي   200عدراا 

لمحاسرتر  فيير م س محددا  الفيرا   اصفحرال اومن ث  تستمد  الدراسة الحالية      

 ع ا نول السعمي     تالاا المختلف   ف  نما   ا  مال التر  تتوااا ال سكا   لرل 

 فعيلأ الععع   يع  وا د  سيول  ا سار ك  د العواملأ الجواسي  التر  رؤ س فرر سرلوك 

م   فردير  يس عسارا  الم تثمسيع،   وراء نمرو   مفترسل يوضري اتيعر   عروة ارلا التر 

 ورن  المحسي  مدل   طتيفي   الت
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 0209يوليو  –العدد الثالث          980 المجلد الخامس

 

 

 :الدراسةمشكلة  -2

العديرد مرع العوامرلأ   لرلكفاءة مسواق رم  المال سواء  الد ل المتفدم  م  الوامي   تتوقف     

مرع المعلومرا   الم رتفيدىلعلأ ماماا  وا رد  سريول  ا سرار نظرسا  لتردا يا اا  لرل ا ارساد 

د ال روعي  للأسرار مرع مارر ،  يرث  عرد العوا ر وا   ام  الم تثمسيع  وار   را  المحاستي 

العوا د التر ي عل الم تثمس   لتحفيفاا اساء عسارا ار اأستثماري ،  التر   يس الرل ال يرادة 

نتيج  عردرة ال رسكا   لرل  حفير  ا ر رال  عياسراا   رتلأ  سعار ا سار ال وعي  الفيم  فر 

الوعرا المواسر    فرر  رتلأ عا رلأ للفارر  المفارنر    اص ع   رع  وديعارا دعي   موضو ر

 Andini et al., 2020; Faraji et al., 2020   ) 

مداى ر ي ي  للتحوا  ادارة المخااس،    رعيس  عد سيول  ا سار وارتكازاً على أن      

عردرة الم رتثمسيع ا نول التفليدي   /م  السعمي ،   حديد  تلفر  رم  المرال،  يرث م  

 التي  م  ال رساء م  اأ تفرا   ا سرار  توعرا   لل ا خا  الفسارا  الس يدة التر  تعل 

 وعي   مع م  المعلوما  التر يتر اأفحال  واا، ا مس اللي يتو  و لل مدي دع   م

فراريس ت ال ل  م س ايجا ر  لل معدأ  ال يول   ال ديادة م تويا  اصفحال  ال رفافي 

فحرال  ردنر م رتويا  اص ورد  لرل معردأ  ال ريول  ،  يوما يتو  ل  م س سرلتر المالي 

السعميرر (  –  ررللم  مثررلأ الومررا   الموضررو ي  لفيررا  ا نررول  التفليديرر  ،  ال ررفافي 

  رررفافي   ارررودة اصفحرررال  وارررا لليررر  لحمايررر   فررروق الم رررتثمسيع   عظرررير  رررس ا ار 

        (   Chen et al., 2019; Boubaker et al., 2019؛ 0200م عود،  

؛ فلأ & داسي، 0202  تد التواب،الدراسات الأكاديمية  معظ  تأكيدوفي سياق      

  et al.,2021; Nelly& Aida؛0200؛ تردى،  0202 طير ، &؛   رع0202

Marion, 2021; Azar et al., 2022; Alsalmi & Rafique, 2023 )

 ;KPMG, 2019; PWC, 2019; AICPA, 2019 المعوي  ندارا  الماوي   اص

ISDA, 2023 د مدا لأ  نما   موضو ي  لفيا  ا نول السعمير   او مامي (  لل

 هذه النماذج والسياسلات أن  يابو،  سياسا  محددى للإفحال  واا  التفاريس المالي 

 للعديد من العوامل والمبررات أهمما: يرج 



 
 
 
 
 
 
 

 ...أثر محددات القياس والإفصاح المحاسبي عن الأصول الرقمية على تفعيل العلاقة بين عوائد وسيولة  
 د/ محمد موسى علي شحاتة  

 

 0209يوليو  –العدد الثالث          987 المجلد الخامس

 

 

  عدد منماا   حا ل ا نول السعمي ،   وو  الغس  مع اعتوا اا   سي  للتترادل 

 التي (  ففا  لوما   ا  مال التر  تتوااا ال سكا   سلع   غس  –اأستثمار  –

    دم  فدير معاييس التفاريس المالي  الد لير IFRS  نمرا   محاسرتي  نرسيح  لفيرا )

ا نول السعمير   اصفحرال  وارا، ا مرس الرلي يتس ر   لير  عيرام ادارا  ال رسكا  

لعديد مع الم راكلأ  استخدام سياسا   معالجا  محاستي  مختلف   مسن ، يوتج  واا ا

مثررلأ: ممارسررا  ادارة ا ر ررال،   رردم  ما ررلأ المعلومررا  المحاسررتي ،  ممارسررا  

 التاسب الضسيتر    الخ 

  نعو    طتير  مردا لأ عيرا  الفيمر  العادلر  الترر معسارا معيرارIFRS 13  نظيرسى 

 للأنررولمررد لأ الررد لأ(  –مرد لأ التتلفرر   – مررد لأ ال رروق        37المحرسي رعررر 

فتواى  غس  اأستثمارالسعمي  ا   لمب

  رردم كفايرر   نمطيرر  اصفحررال المحاسررتر  ررع معلومررا  ا نررول السعميرر ،  مررع  ررر 

نررعو   ااررساء المفارنررا  سررواء  لررل م ررتوي ال ررسك  م   رريع ال ررسكا    عضرراا 

التع ، فضع   ع   ايد م توي  دم  ما لأ الى المعلومرا   ريع اصدارة  ا ارساد 

 ع   وق ا  راق المالي (   الخاراي    ان  الم تثمسي

  ارود  حسفيرا  ضعا نظر السعا   الدا لير  لمعرامع  ا نرول السعمير ،  مرع  رر 

يررؤ س  لررل مو وعيرر   ممررا ررتع  التفرراريس الماليرر  سررواء متعمرردى م  غيررس متعمرردى، 

 المعلوما  الواردى  اا،  مدي  فتلاا مع عتلأ ا اساد الم تفيدة 

  نمرا   موضرو ي  فرر  ردم  ارود مارس مو ردى اسلةالدرومن ث  تتجسد مشلكلة      

ال راملأ اصفحرال  لليرا  ،  غيراب متطلترا  ا نول السعمي    نماااا المختلف لفيا  

ن   اا  ملتيتاا  عيمتاا  المخااس التر  فتس   ارا  فر  نمرا   ا  مرال اتيعتاا   ع 

املأ  رع ا نرول م س الفيا  الموضو ر  اصفحال ال    فيير، التر  بطتفاا ال سكا 

فر ضوء متطلتا  المعاييس الد لير   المحرسي   اأنردارا  الماوير  الحاكمر  السعمي  

مر  عسارا  الم رتثمسيع  لل  فعيلأ الععع   يع  وا د  سيول  ا سار كمس ت  لتس يد 

فلي مجموعلة  الدراسلةيمكن صيا ة مشكلة و   فدير مدل   طتيفي   التورن  المحسي 

 التالية: الأسئلة



 
 
 
 
 
 
 

 ...أثر محددات القياس والإفصاح المحاسبي عن الأصول الرقمية على تفعيل العلاقة بين عوائد وسيولة  
 د/ محمد موسى علي شحاتة  

 

 0209يوليو  –العدد الثالث          988 المجلد الخامس

 

 

نما   الفيا  المحاستر للأنرول السعمير  فرر ضروء متطلترا  المعراييس ما ار  -0/2

 ؟ (  اأندارا  الماوي  الحاكم IFRSالد لي  ص داد التفاريس المالي   

 – اتيعرر  اصفحررال   لليررا  اصفحررال  ررع ا نررول السعميرر مررا اررر متطلتررا   -0/0

  فررر  ار رررادا ل(  وعيرررا اصفحرررا – سررريل  اصفحرررال  -محتويرررا  اصفحرررال 

 ؟المعوي   اصندارا  الماوي   المحاستي  المعاييس

كمس تر  لتس ريد عرسارا  اتيع  الععع   يع محددا   وا د  سريول  ا سرار  ما -0/9

 ؟ ؟  ماار الوما   الموضو ي  لفياساا  التورن  المحسي الم تثمسيع 

 لررل  وا ررد مسررار مررا م ررس الفيررا   اصفحررال المحاسررتر  ررع ا نررول السعميرر   -0/3

 ال سكا  المفيدى  التورن  المحسي  

ما م س الفيا   اصفحال المحاستر  رع ا نرول السعمير   لرل م رتوي سريول   -0/7

 مسار ال سكا  المفيدى  التورن  المحسي  

 فعيرلأ العععر   لرل  ا نرول السعمير اصفحال  ع   الل مي مدي يؤ س الفيا  -0/0

 ؟  ال سكا  المفيدى  التورن  المحسي  يع  وا د  سيول  ا سار 

 :الدراسةأهدا   -3

  حليررلأ ا اررس المواجيرر   ال ياسررا    ررس فررر  للدراسرر يتمثررلأ الارردد الررس يس      

 المعالجا  المحاستي  التر معس اا المعاييس الد لي   اأنردارا  الماوير    ر   عيرا  

يرا  اصفحرال ال راملأ  رع ا نول السعمي    نمااارا المختلفر ،   حديرد متطلترا   لل

اتيعتاا  ن   اا  ملتيتاا  عيمتاا  المخااس التر  فتس   اا  ف  نما   ا  مال التر 

الموضرو ر  اصفحرال ال راملأ  ررع    وراء نمرو   مفترسل للفيرا  بطتفارا ال رسكا ، 

ا نول السعمي  فر ضوء متطلتا  المعاييس الد لي   المحسي   اأندارا  الماوير  

 لل  فعيلأ الععع   يع  وا د  سريول  ا سرار كمس تر  لتس ريد    يا     يسى، الحاكم 

وذلك سعياً نحلو تحقيلا الأهلدا  الفرعيلة عسارا  الم تثمسيع  التورن  المحسي   

 التالية:



 
 
 
 
 
 
 

 ...أثر محددات القياس والإفصاح المحاسبي عن الأصول الرقمية على تفعيل العلاقة بين عوائد وسيولة  
 د/ محمد موسى علي شحاتة  

 

 0209يوليو  –العدد الثالث          983 المجلد الخامس

 

 

دراس    حليلأ نمرا   الفيرا  المحاسرتر للأنرول السعمير  فرر ضروء متطلترا   -9/2

 (  اأندارا  الماوي  الحاكم  IFRSمالي   المعاييس الد لي  ص داد التفاريس ال

 –متطلتررا   لليررا  اصفحررال  ررع ا نررول السعميرر   اتيعرر  اصفحررال   حديررد -9/0

 وعيرررا اصفحرررال(  فررر  ار رررادا   – سررريل  اصفحرررال  -محتويرررا  اصفحرررال 

  المعاييس المحاستي   اصندارا  الماوي  المعوي 

 د  سيول  ا سار كمس ت  لتس يد عسارا   يا  اتيع  الععع   يع محددا   وا -9/9

  الوما   الموضو ي  لفياساا،   حديد الم تثمسيع  التورن  المحسي 

 حديد م س الفيا   اصفحال المحاستر  ع ا نول السعمير   لرل  وا رد مسرار  -9/3

 ال سكا  المفيدى  التورن  المحسي  

ل السعميرر   لررل م ررتوي  حديررد م ررس الفيررا   اصفحررال المحاسررتر  ررع ا نررو -9/7

 سيول  مسار ال سكا  المفيدى  التورن  المحسي  

 ع ا نول السعمي   لرل  فعيرلأ العععر  المحاستر الفيا   اصفحال   فيير م س -9/0

   يع  وا د  سيول  ا سار  ال سكا  المفيدى  التورن  المحسي 

  :الدراسةودواف  أهمية  -4

لماو  المحاست    ايد ااتمام ا كاديمييع  الممارسيع  مع اماميتا الدراس  تمد       

 ا اس   سافي   السعا ي  الجاا  اص   وق ا  راق المالي ،  الم تثمسيعلمسااع ،  ا

،  لليا  اصفحال  واا سواء الموضو ي  لفيا  ا نول السعمي  المواجي   الوما  

، كمس ت  لتوفيس ر  فسيس موفحلأضمع التفاريس المالي   اأيضا ا  المتمم  لاا، م  ف

 ار فر  س يد عسارا  مجالس اصدارة  اصدارة العليا معلوما  مع م   موضو ي   ب 

مع اان  م س،  يمتع  وا ل مامي     وق ا  راق المالي مع اان ،  الم تثمسيع 

 مع الموظوريع العلمر  العملر  لل الوحو التالر: الى الدراس 

 

 



 
 
 
 
 
 
 

 ...أثر محددات القياس والإفصاح المحاسبي عن الأصول الرقمية على تفعيل العلاقة بين عوائد وسيولة  
 د/ محمد موسى علي شحاتة  

 

 0209يوليو  –العدد الثالث          932 المجلد الخامس

 

 

 ية:الأهمية العلم -4/1

  ك  د  فويا   ع ا نول السعمي   ا ساء الفتس المحاستر      مواجي  المحاست

المحلر  لل الم توي  اأعتحاديا  السعمي ايمو  فر  لأ التتوولوايا المالي  

 اأعليمر  الد لر  

  نول السعمي    نماااا المختلف  افيا  الموضو ي  لوما   ال  لي  الضوء  لل 

 معاييس المحاستي   اصندارا  الماوي  الحاكم   فر ضوء متطلتا  ال

   ارساء الضوا    ا اس المواجي   ليا  اصفحال  ع ا نول السعمي   ف

اأر ادا   المعاييس المحاستي  كمس ت  لتس يد الفسارا  الت غيلي   اأستثماري  

  التمويلي  

  ل ستر  ع ا نوالفيا   اصفحال المحا يع    لي  الضوء  لل اتيع  الععع

   وا د  سيول  ا سارمحددا  السعمي   

 الأهمية العملية: -4/2

   عدي التفاريس المالي       محددا   حويا ا نول السعمي  ع ي  عدرة مب

 نما   عياساا،  كيفي  اصفحال  واا،  ما يتفلأ  فدير  فاريس مع م   موضو ي  

     الم تفيدى عا ل  للمفارن  للأاساد 

 ر استفادة ال سكا  المفيدة  التورن  المحسي  مع ا  ار اأيجا ي  للفيا   عظي

الموضو ر  اصفحال ال املأ  ع ا نول السعمي ،  ان  ما يتعل   تعظير 

 ال يول   المساك  المالي    ع ي  م توي للم تثمسيع  وا د ا سار 

 راي    ان   لتي  متطلتا  ا اساد الدا لي    ان  اصدارة العليا(  الخا

الم تثمسيع(،      المعلوما  الونفي   التمي   المالي  للأنول السعمي  

  نماااا المختلف ،  التر  ب ار فر  س يد العديد مع الفسارا  الت غيلي  

  اصستثماري   التمويلي  

  ) وفيس معلوما  مع م  للجاا  اص سافي   السعا ي   الايي  العام  للسعا   المالي 

  متا ع   رعا   معامع  ا نول السعمي  لل سكا  المفيدى  التورن     

 المحسي   



 
 
 
 
 
 
 

 ...أثر محددات القياس والإفصاح المحاسبي عن الأصول الرقمية على تفعيل العلاقة بين عوائد وسيولة  
 د/ محمد موسى علي شحاتة  

 

 0209يوليو  –العدد الثالث          932 المجلد الخامس

 

 

 :وتكمن الدواف  الأساسية لدى الباحث لإجراء هذه الدراسة في الآتي

   التر  وا لا محددا  الفيا   –فر  د د  لر التا ث  -ندرة التحوث العس ي

لف ،  مدي    يساا  لل  اصفحال المحاستر  ع ا نول السعمي    نماااا المخت

  فعيلأ الععع   يع  وا د  سيول  مسار ال سكا  المفيدة  التورن  المحسي   

  اسل رؤي  م تفتلي  لتمتيع ال سكا  المفيدة  التورن  المحسي  مع استخدام

، فر نما   موضو ي  لفيا  ا نول السعمي ،   ع ي  م توي اصفحال  واا

الد لي   المحسي ،  ار ادا  اصندارا  المحاست  ضوء متطلتا  معاييس 

  الممارسا  الماوي  

  وا د  سيول  ا سار    س       مديالمحسي    فدير مدل   طتيفي   التورن 

كمس ت  لتس يد عسارا    موضو ي  الفيا   كفاي  اصفحال  ع ا نول السعمي 

   ا اساد   ي الععع 

  فروض الدراسة: -5

ث  دراس    حليلأ المعالجا  المحاستي       ا نول السعمير ، التا  يتتاسود      

أستخع  الوما   الموضو ي  لفياساا  ا ليا  الفعال  للإفحال  واا،  مع  ر  فدير 

نرياغ   ن  يمترعاأ م ،  حفي  الادد مواما ااا ا  موضو ي   لل ؤال ا  ل  الثانر

سريول  ا سرار،  مردي  ر  يس نمرو   الفس   التر  س ت   طتيع  العععر   ريع  وا رد  

  فعيررلأ عيررا  ا نررول السعميرر   لليررا  اصفحررال  واررا  لررل  وا ررد  سرريول  ا سررار 

 على النحو التالي:الععع   يواما 

 ععرر   ا  دألرر  معوويرر   رريع محررددا   وا ررد  سرريول  ا سررار كمس ترر   واررد  -7/2

 لتس يد عسارا  الم تثمسيع  التورن  

  دأل  معووي  للفيا   اصفحال  ع ا نرول السعمير   لرل  وا رد يواد م س   -7/0

 مسار ال سكا  المفيدى  التورن  المحسي   

م توي يواد م س    دأل  معووي  للفيا   اصفحال  ع ا نول السعمي   لل  -7/9

 سيول  مسار ال سكا  المفيدى  التورن  المحسي   



 
 
 
 
 
 
 

 ...أثر محددات القياس والإفصاح المحاسبي عن الأصول الرقمية على تفعيل العلاقة بين عوائد وسيولة  
 د/ محمد موسى علي شحاتة  

 

 0209يوليو  –العدد الثالث          930 المجلد الخامس

 

 

 اصفحال  ع ا نرول السعمير   لرل  فعيرلأ يواد م س    دأل  معووي  للفيا   -7/3

  الععع   يع  وا د  سيول  ا سار لل سكا  المفيدة  التورن  المحسي 

  :الدراسةحدود ونطاق  -6

 فر كلأ مع:   الدراس  نطاق  تمثلأ  د د     

 ررر  طتيرر  الدراسرر   لررل ال ررسكا  المفيرردى  التورنرر  المحررسي   حلدود مكانيللة: -6/1

عطرا  الخردما  المالير   –عطا ا  ر ي ي   ار   عطرا  التوروك    التر  تت   ع 

 ررعم   توولوايررا المعلومررا ( نظررسا  عطررا  اأ حرراأ   اص – غيررس المحررسفي  

 رسك  مرع  73أر تاااا الو ي   موضو  الدراس ،  يث  ل   دد الى ال سكا  

 سك   02 م،  عد  ر استتعاد  دد0209 اع   فسيس التورن  المحسي  فر يونيو 

نظسا  لطتيع  معامع اا  العمل  ا اوتي ، م   ضو اا   تام ال سيع  اصسعمي   

   سك  93   للم يحتي  دد ال سكا  التر  د لأ فر نطاق الدراس 

: اعتحرس  الدراسر   لرل التيانرا  الفعلير  الترر  رس ت   رالمتغيسا  حدود زمنيلة -6/2

نر  المحرسي    رد لأ فرر نطراق  يور  الم تفل   التا عر  لل رسكا  المفيردى  التور

م 0209م   تررل يونيررو  ررام 0202الدراسرر ،   لررم  ررعل الفتررسة مررع يوررايس  ررام 

 ( م اادا  لتلأ  سك  22  تلأ ر   سووي  واع   

اعتحرررس  الدراسررر   لرررل  رررس    حليرررلأ محرررددا  الفيرررا  حلللدود منمجيلللة:  -6/3

 وا رد  سريول    اصفحال المحاستر  ع ا نول السعمير ،   حديرد    يسارا  لرل

مسار ال سكا  المفيدى  التورن  المحسي ،  يخس   ع نطاق الدراسر  الجوانر  

 السعمي    نولن اء   تادل اص  التسمجي  الفوي   التفوي 

 منمج الدراسة:  -7

ا تمررد التا ررث  لررل كررلأ مررع المررواج اصسررتفسا ر  اصسررتوتاار لتحفيرر  ماررداد الدراسرر      

 رد  ررالفتس  ا دب المحاسررتر  معرراييس ر دراسرر    حليررلأ مررا ،  يررث  رر ا تتررار فس ضرراا

المحاسررررت  الد ليرررر   المحررررسي   ا  الحررررل   متغيررررسا  الدراسرررر ،  كررررللم اصنرررردارا  



 
 
 
 
 
 
 

 ...أثر محددات القياس والإفصاح المحاسبي عن الأصول الرقمية على تفعيل العلاقة بين عوائد وسيولة  
 د/ محمد موسى علي شحاتة  

 

 0209يوليو  –العدد الثالث          939 المجلد الخامس

 

 

 الممارسا  الماوي        حرويا ا نرول السعمير   نمرا   عياسراا  متطلترا  اصفحرال 

فيرا  ا نرول السعمير ،  واا، مع  عل  تور المواج اصستوتاار لتواء نمو   موضو ر ل

 استخع  مار محددا  اصفحال  واا  التفراريس المالير ،   يرا   ر  يسى  لرل العععر   ريع 

    وا د  سيول  مسار ال سكا  المفيدة  التورن  المحسي  

التر  تعل  فر ام    حليلأ التيانا   كما اعتمد الباحث على المنمج الإستقرائي    

يم   وا د  سيول  مسار ال سكا  محلأ الدراس  التطتيفي  ع ا نول السعمي ،  كللم 

مع  اع  التفاريس المتا   لالى ال سكا   تس مواععاا األتتس ني   موع  متا س محس 

 /م  موع  التورن  المحسي ، م تخدما  مسالي  التحليلأ اأ حا ر المواست  

 .ا     ناا المتفدم  أ تتار الفس     حديد مار الوتا ج   فدير التوني

 عرض وتحليل الدراسات السابقة:  -8

 ،الدراسرر يمتررع  ررس    حليررلأ الدراسررا  ال ررا ف  مررع  يررث ار تاااررا  متغيررسا      

   لم  لل الوحو التالر: 

 : عوائد وسيولة الأسم  بالأسواق المالية محدداتدراسات تناولت  -8/1

يس ادارة ا ر ررال عيررا   رر   Sugiyanto& Candra (2019 دراسرر   اسللتمدفت     

 ورن  اند ن يا،  عد عام سار لل سكا  الحوا ي  المدرا  فر الحفيفي   لل  وا د ا 

 رسك   لرل  33التا ثا   تطتي  الدراسر   لرل  يور  مرع ال رسكا  الحروا ي  عوامارا 

م،  عرد  رر 0227  رام م   ترل0229مدار  عث سووا  متتالي   عل الفتسة مرع  رام 

لفيرا  ادارة ا ر رال  Roychowdhury و   الرلي عدمتر  دراسر   ومالاأ تماد  لل 

 استخدم فر  يع  ر عيا   وا د ا سار الحفيفي  مع  عل التدففا  الوفدي  اأ تياري ، 

 وقلد خلصلت الدراسلة  Hartono الرلي عدمتر  دراسر  ومرو  ل ففا  لمؤ سا  الس حي  

وروي صدارة ا ر رال الحفيفير  مرع الل مجمو   مع الوتا ج ماماا:  ردم  ارود  ر  يس مع

  عل التدففا  الوفدي  اأ تياري   لل  وا د ا سار 

استت اد م س ارودة ا ر رال  لرل العععر   ريع عا لير    Ezat(2019دراس    تناولتكما      

،  عررد ا تمررد  الدراسرر   لررل ال ررسكا  التفسيررس المررالر ال ررووي للفررساءة   تلفرر  رم  المررال

م   تررل  ررام 0229 ررعل الفتررسة مررع  ررام  EGX 100ارر  فررر مؤ ررس المحررسي  المدر



 
 
 
 
 
 
 

 ...أثر محددات القياس والإفصاح المحاسبي عن الأصول الرقمية على تفعيل العلاقة بين عوائد وسيولة  
 د/ محمد موسى علي شحاتة  

 

 0209يوليو  –العدد الثالث          933 المجلد الخامس

 

 

الل م  عا لير   فسيرس مجلرس اصدارة  وقد خلصت الدراسةم اادة   022م   لم  واع  0227

للفررساءة أ  ررؤ س  لررل  تلفرر  رم  المررال، فررر  رريع م  التفا ررلأ  رريع اررودة ا ر ررال  عا ليرر  

 ووي  لل  تلف  رم  المال  التفاريس المالي  ال ووي  للفساءة ل     يس مع

عيا  م س ممارسا  ادارة ا ر ال  التدففا   (0202   طي دراس   استمدفتوقد      

الوفدي  الت غيلي   لرل  وا رد ا سرار لل رسكا  المفيردة  التورنر  المحرسي ،  يرث  رر 

 مر عر  رسك    لرم  لرل مردار  72 طتي  الدراس   لل  يو  مع ال سكا  متون  مع 

م، كما استخدما الدراس  نمو   اون  0228م   تل  ام 0227تدم مع  ام سووا   

الرل العديرد مرع الوترا ج مامارا:  وقلد توصللت الدراسلةالمعدل كمفيرا  صدارة ا ر رال  

  ارود دم  اود    يس    دأل  معووي  صدارة ا ر ال  لرل  وا رد ا سرار، فرر  ريع 

 تريع  ردم   م يرسا  ت رغيلي   لرل  وا رد ا سرار، م س    دأل  معووي  للتدففا  الوفدي  ال

 اود م س    دأل  معووي  صدارة ا ر ال  لل العععر   ريع التردففا  الوفدير  الت رغيلي  

   وا د ا سار 

 حليرلأ م رس ممارسرا  ادارة ا ر رال  .Bhutto et al( 2021  دراسة ناقشتكما      

 لل  وا د ا سار فر  اك تا ،  عرد  رر  مع  عل اصستحفاعا   ا ن ط  الحفيفي  معا  

 922 طتي  الدراس   لل  يو  مع ال سكا  الم جل  فر التورن  التاك تاني  عواماا 

 رع  ارود وقلد كشلفت الدراسلة م  0227م   تل  رام 0227 سك   عل الفتسة مع 

 ععررر  سرررلتي   ا  دألررر  معوويررر   ررريع ممارسرررا  ادارة ا ر رررال مرررع  رررعل كرررلأ مرررع 

 فاعا   ا ن ط  الحفيفي  معا    وا د ا سار  ال سكا  محلأ الدراس    اأستح

 حليررلأ  دراسرر   (0200  دراسرر  م ررو االرر   م ررس   تناولللت وفللي هللذا السللياق     

 ا ن رط    اص تيارير ا  ااسة ادارة ا ر ال اأامالي  مرع  رعل كرلأ مرع اأسرتحفاع

لتورنر  المحرسي    يرا  م سارا  لرل الحفيفي  معا  فر ال رسكا  الم راام  الم رجل   ا

العا ررد ال رروعر لل ررار،  عررد  ررر  طتيرر  الدراسرر   لررل  يورر  مررع ال ررسكا  الم ررجل  فررر 

 وتمر لفطا ا  مختلف ،   لرم  رعل الفترسة مرع   سك  73التورن  المحسي  عواماا 

العديرد مرع الوترا ج مامارا:  الرل الدراسلة خلصلتوقلد م  0202  تل  رام  0220 ام 

ع  معووي  سلتي   يع ممارسا  ادارة ا ر ال اأامالي    ريع العا رد ال روعر  اود  ع



 
 
 
 
 
 
 

 ...أثر محددات القياس والإفصاح المحاسبي عن الأصول الرقمية على تفعيل العلاقة بين عوائد وسيولة  
 د/ محمد موسى علي شحاتة  

 

 0209يوليو  –العدد الثالث          937 المجلد الخامس

 

 

لل رررار ل رررسكا   يوررر  الدراسررر ، كمرررا م  الم رررتثمس ي رررتجي  للأر رررال الترررر  حففارررا 

ال ررسكا ، فار فررا  مر ررال ال ررسكا   الو ررت  للم ررتثمس يعررد دلرريع   لررل الفرروة الماليرر  

ار الى ال سكا   الترر  رد راا  رؤدي الرل لل سك   مع  ر يؤدي الل ار فا  مسعار مس

ار فا  العا د ال وعر لتلم ا سار، فر  يع م  انخفرا  مر رال ارلى ال رسكا   الو رت  

 للم تثمس  عور م  الى ال سكا   عانر مع م اكلأ فر ال يول   

 :المحاسبة عن الأصول الرقمية بأنماطما المختلفةدراسات تناولت  -8/2

رند   حليلأ  اع  العمع  السعمي  فرر محرس ك  رد  (0223  محمد تناولت دراسة     

م تال ا نرول السعمير ،  اردد  يرا  المعالجر  المحاسرتي  للمعرامع  الترر  حترر ارلى 

العمررع ،   حديررد م ساررا  لررل الفرروا ر الماليرر   كيفيرر  اأفحررال  واررا،  م يررسا   حديررد 

دراسررر   الررر    تفررديرتا رررث العمرررع  السعميرر ،  عرررد عررام ال   رر  المعالجرر  الضرررسيتي  

الرل العديرد  خلصلت الدراسلةوافتساضي   تضمع المعامع  المختلف  فر الى العمع   

مع الوتا ج ماماا: م   مولر   ير    رساء العمرع  السعمير   الو رت  ل رسكا  الوسراا  

الماليرر   عررد محرردر للإيررسادا  يررؤ س فررر الفرروا ر الماليرر ، كمررا  عررد  ملرر  نفديرر   الو ررت  

سكا  التر  فتلأ الى العمع  مفا لأ  ي  ال ل    فدير الخدما ، فر  يع  عرد م راق لل 

مالي  لل سكا  التر  فوم  اأستثمار عحريس ا ارلأ،  م يرسا   عرد منرول غيرس ملموسر  

فضع   ع كو  العمرع  السعمير   ، الو ت  لل سكا  التر  فوم  اأستثمار اويلأ ا الأ

الفيمر  المضراف   الضرسيت   لرل ا ر رال الوا جر   محدر د لأ ضسيتر يتعل   تلأ مرع

 مع  ي    ساء  التعاملأ فر العمع  السعمي   

م تع  المحاست   ع العمع   حليلأ ( 0223دراس   تد التواب   استمدفتوقد      

( IFRSالسعمي  الم فسى فر ضوء متطلتا  المعراييس الد لير  ص رداد التفراريس المالير   

راس  نظسي   ميداني  ا تمد   لل عا م  اأستتيا  لجم  التيانا  مع مع  عل  فدير د

مفررسدة مررع ا كرراديمييع  ف ررر المحاسررت   المحاسررتيع  متا رر   80 ررعل  يورر  عواماررا 

 دم  ارود  ماماا: مجمو   مع الوتا ج الل الدراسة خلصتوقد المحاست   المسااع   

لر للمحاست   ع العمرع  السعمير  فس ق  ا  دأل  ا حا ي       عحور اصاار الحا

%،  كرللم  ردم 7(  ورد م رتوي معووير  IFRSالم فسة فرر ضروء متطلترا  معراييس 



 
 
 
 
 
 
 

 ...أثر محددات القياس والإفصاح المحاسبي عن الأصول الرقمية على تفعيل العلاقة بين عوائد وسيولة  
 د/ محمد موسى علي شحاتة  

 

 0209يوليو  –العدد الثالث          930 المجلد الخامس

 

 

 عردد نمرا   ا  مرال لراء  يورا  الدراسر    ر    اود فرس ق  ا  دألر  معووير   ريع 

 الو اا المعتاد للمو آ   اتيع  الجواس اأعتحادي للمعاملر  يرؤدي الرل  عردد نمرا   

 . %7   ع العمع  السعمي  الم فسى  ود م توي معووي  المحاست

 رررع مارررر متطلترررا  Lapitkaia& Leahvcenco (2019  ونوهلللت دراسلللة     

اصفحررال  ررع ا نررول اأفتساضرري   مفرردمر  رردما  ا نررول السعميرر ،  عررد م ررار  

الدراسرر  الررل م  ال رررسكا  التررر  فررروم  تحويررلأ ا مرروال  التعامرررلأ  ا نررول الماليررر  

سسرلأ اأف تساضي  يج  م   وفس كاف  المعلومرا  الضرس ري   الدعيفر    فظارا  رع المب

 اتيع  المعامل ،  اأضاف  الل المعلوما   ع متلفرر ارلى ا مروال  اتيعر  المعاملر ، 

 ضرس رة عيرام ال رسكا   تروفيس كافر  التيانرا   المعلومرا  الترر  كما أوصت الدراسلة

 اص رساد  السعا ر   اأارساءا  اأ تسادير ،   تعل   التسا يل  الت جيلأ  ال فافي 

موعرا التعرا   الرد لر كرللم  مدي  ضو  ال سك  للفروانيع  الت رسيعا  الحاكمر ،  

، ا مررس الررلي يبعرر د م ررتويا  الثفرر  لرردي الم ررتفيديع   رر   اررلى المعررامع  لل ررسك 

  أسيما الم تثمسيع 

الت را  رع مردي  Castonguay& Smith(2020 دراسر   اسلتمدفتفي حلين      

لع تررساق  اص تيررال المررالر،  Blockchainعا ليرر  ا نررول السعميرر   التلرروك   رريع 

  لررم  لررل  تررس الت كيرردا  مررع عتررلأ ا راء المؤيرردى   رر   ممررا   مو وعيرر  ا نررول 

العديد مع الحراأ  الترر  رر فيارا السعمي   التلوك   يع   عد ك فا الدراس   ع  اود 

السعميرر ،  اأضرراف  الررل  اررود ن ررت  كتيررسة مررع  ررس    ا تررساق  سررسع  المحرراف 

العمع  السعمي  اأ تيالي ، فضرع   رع اسرتحوا   عر  ال رسكا   لرل اأسرتثمار مرع 

السعمي ،  التدا ل عل  فوي  التلوك   يع  ااسيا  فف  د   ر طاا   تلأ دا ر  موحا  

 وقلد أكلدت الدراسلة  كللم ا تساق الجااد غيس الفا لأ للفسنو   سسع  منول رعمي  

التعامررلأ مرر  مؤس ررا    لررل ضررس رة عيررام الم ررتثمسيع  المضررار يع  لررل  ررد سررواء 

 لوك   يع  ا نول السعمي   طسيف  مكثس  لرا    خوفا  مع اأستثمارا  فر ا نول 

 التفليدي  



 
 
 
 
 
 
 

 ...أثر محددات القياس والإفصاح المحاسبي عن الأصول الرقمية على تفعيل العلاقة بين عوائد وسيولة  
 د/ محمد موسى علي شحاتة  

 

 0209يوليو  –العدد الثالث          937 المجلد الخامس

 

 

فحررال  ررع فتررسل للمحاسررت   اص( ِمررد لأ م0202دراسرر  محررطفل   قللدمتكمللا       

 ف  نمو   ا  مال فر ااار  توولوايا سعسلأ التترلأ   حرا مظلر   العمع  الم فسى

(،  اردد  حليرلأ المعالجرا  المحاسرتي  العملير  IFRSالمعاييس الد لي  للتفاريس المالي   

المتعلف   العمع  الم فسى لم ا دة معدي الفوا ر المالي   ف  متطلتا  معاييس التفاريس 

ير دراس  اسرتطع ي  لعيوتريع مرع الم تفحرل مروار المالي  الد لي     لم مع  عل  وظ

المحاسررتيع الماويرريع  – ا كرراديمييع  ف ررر المحاسررت   المسااعرر   الجامعررا  المحررسي  

العديرد   رع الدراسلة كشلفتوقلد مفسدة   030العامليع  فطا  التووك المحسي (  واع  

اير   منرتحا  مثرلأ مع الوتا ج ماماا: م  العمرع  الم رفسى  رااسة مادير   مرا فير  التف

مامي  كتيسة فر ال وق الد لر، فر  يع أ  حظل  لا  ا امير  فرر ال روق المحرسي 

ووك المحرسي   لرل تم  غياب الت سيعا   ا اس التر  وظماا، كما مكد الممارسيع  ال

معالج  العمع  الم فسى ك نول غيس ملموس ،  لي ا كوسيل  للتتادل فر المعرامع  

ع   كيد الم تفحل موار  لل ضس رة معالج  عضايا العمل  الم رفسى اليومي ، فضع   

  ف  نما    اضح  للفيا   اصفحال المحاستر  

العملر  الم رفسة  ا تتارارا Buyukkur (2021 وا لرا دراسر    وفي هذا السياق     

 ااسة اديدة  نا ي  ن تيا  فر ا سواق المالي ،  يث  عتمد   تلأ ر ي رر  لرل  ارود 

،  منتحا اا را  التفويترا  الجديرد ا   را عتيع   رتلأ مت ايرد فرر Blockchain   فوي

 يا ورررا اليوميررر    ك رررفا الدراسررر   رررع م  اللررروا ي  الت رررسيعا  متررر  سى كثيرررسا   رررع 

التطورا  فر مجال العمع  الم فسة  لل السغر مع استخدام العمل  الم فسة   دا لاا 

ضررل مررع ال مررا  ، فررم  اللرروا ي المتعلفرر    و يفاررا كوسرريل  للرردف   لررل مرردار  فررد م

نوا   العمع  الم فسة  كما   تطور استخدام الى الظااسة لر  تع عادرة  لل اللحاق 

وطم  م  اأفتفار الل اللوا ي يعد  فت  ممام انعتا  معرامع  العمرع    الت سيعا  المب

س رة عيرام الاييرا  ضر وأخيراً اقترحلت الدراسلةالم فسة لل سكا  فر  يانا اا المالي ، 

وظم  لماو  المحاست   المسااع   م داد معيار  فسيرس مرالر م رتفلأ   راملأ   اللجا  المب

  مفحلأ  حيحا  للعمع  الم فسة 



 
 
 
 
 
 
 

 ...أثر محددات القياس والإفصاح المحاسبي عن الأصول الرقمية على تفعيل العلاقة بين عوائد وسيولة  
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دمررج محررطلحا   لررل ماميرر   ,.Nadezda et al( 2021دراسرر    كمللا شللددت    

يمترع  ،  لل الم رتوي الت رسيعر،  التررBlockchainالعمع  الم فسة   توولوايا 

استخداماا  وفس الطسيف  مع عتلأ كلأ مع ادارا  الد ل   ال سكا  الد لير    عرد مكرد  

الدراسرر   لررل ضررس رة مسا رراة التف رريسا  الحاليرر  للجورر   ف رريسا  معرراييس التفرراريس 

المالي  الد لي   ود   تيلأ سياسا  محاستي  مع عتلأ ال سكا  الد لي  التر  وفل  مليا  

 فسة، كما من  أ يمتع  لأ  ع  الم رتع  العملير    رتلأ أ لرتس  استخدام العمل  الم

 منوا  العمع  ا  سي للأنول الم فسى في    ت  التواع   يع الجواس اأعتحادي 

 لل السغر مع م ا  الت ا   المتعددة فر  حويفاا، فضع   ع ا ادة التفيير الع ف  فرر 

ثررار مررع  ررعل ا سرريل   ررول مو وعيرر   ررتلأ المعرراييس الحاليرر ، فررم  الحررعو   ا كتررس  

العمليرا   لتوظرير  رعا ر المعلوما  المفدم  لم تخدمر التيانرا  المالير   اصدارة العليرا 

وأخيللراً اقترحللت التجاريرر  لل ررسك   ادارة عيمرر  ال ررسكا   ايتررلأ التفرراريس الماليرر ، 

يترو  متويرا    حيرثصدارة عيم  ا نرول الم رفسة  نمو   م مال اودسيا   ا دا   الدراسة

  لل مسا  ا  تام الحالي  للمعاييس الد لي  ص داد التفاريس المالي  

 حررمير   ورراء   فيررير موحرر   ,.Centobelli et al( 2021دراسرر    اسللتمدفت وقللد     

Block chain  دليرلأ مسا اة موظور الوظام التيير، مرع  رعل  فردير فر مجال المحاست ، م 

،  اسرتخع  اارار Block chain  أمسك ير  متمثلر  فرر  فوير   لل  طويس  وي   توولواي

 المحاسرت ،   حديرد الم رتع  الفوير   Block chainعا ر  لرل السكرا   ا ساسري  لو را ا 

وقلد خلصلت ا  التاملر  لارلى التتوولوايرا  وير غيس الفوي  التر يج  معالجتاا لتو يرا اصمتان

،  اأنتفرال مرع Block chainق المحاست  الفا ر  لرل الل  فدير ااارا  مفاايميا  ل يا الدراسة

 حديد سيواريو محاستر نمو ار ي ملأ  ع   م رتويا  عا لر  للتغييرس: الم رتوي ا  ل  ترارة 

الورد  ع  وي   حتي   توولواي   عتمد  لل عا دة  يانا  مود   م   خر يع التيانرا  فرر  رتلأ 

 التحرررسيحا ا  الرررتحتر مرررع  رررعل ،  الم رررتوي الثرررانر يتفرررلأ ضرررما  ديرررادة م رررتويللورررد

 المحررادعا ،  فررر الم ررتوي ا  لررل يرروفس الوظررام  تامررلأ  طتيفررا  ا  مررال  ممررع التيانررا  

 العبفرد المعامع   يع كاف  ا اساد   أ سيما يعتمد ن س الا الوظام  لل  رتت   انر  مرع 

 التر  تحف  مع نح  المعامع  
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المحاسرررت   رررع ا نرررول السعميررر  ك  رررد  (0200دراسررر   تررردى   تناوللللت وأخيلللراً      

المفااير الحديثر  للتحرول السعمرر،  اردد الت را  رع مااير  ا نرول السعمير ،   يرا  

  حديررد ماررر  اتيعرر  العععرر   رريع ا نررول السعميرر   التلرروك   رريع  العمررع  السعميرر ،

  عرد المحاسرتي ،منوا  ا نول السعمي ،  عيا     يس ا نول السعمي   لرل الفرس   

ميدانر مع  عل استتيا   ر ا دادى   وديعر  لعيور  متونر  مرع عام التا ث  توظير م ي 

المحاسررتيع مررع م ضرراء اييرر  الترردريس   ع ررام المحاسررت   المسااعرر ،  مفررسدة  202

المررسااعيع  التييرر  ال ررعودي ، كمررا عرردم التا ررث مدلرر   طتيفيرر  للأنررول السعميرر   لررل  

الل مجمو   مع الوتا ج ماماا:  عردد المخرااس  سةوقد خلصت الدراالم توي العالمر  

المحيط   ا نول السعمي ، كما  تيع ا فاق مراء الم تفحل موار      عحرور اأارار 

فر المحاست   ع ا نول السعمير ،  كرللم  IFRSالمحاستر الحالر فر ضوء معاييس 

س   ا فررراق لراء الم تفحرررل مررروار   ررر    ارررود  ررر  يس للأنرررول السعميررر   لرررل الفررر

  ان  ما يتعل   فس  اأستمساري   المحاستي 

 : تحليل الإصدارات الممنية بشأن المحاسبة عن الأصول الرقمية -8/3

 عورروا : ا نررول السعميرر    PWC(2019الحررادرة  ررع   قللدمت ورقللة العمللل     

اأ تتررارا  المحاسررتي   موارر  المعرراييس الد ليرر  ص ررداد  –  المعررامع   ا  الحررل 

  نرريلأ مفارروم ا نررول السعميرر   ماررر  حا حرراا،  التررر اسررتادفا س الماليرر ، التفرراري

  يرررا  المعالجرررا  المحاسرررتي  للمعررراييسالتر يمترررع  طتيفارررا   ررر   ا نرررول السعميررر ، 

حرتف   رعر  العمرلأ الرل م  ا نرول السعمير  المب  وقد أشارت متطلتا  اصفحال  واا  

ر  ردة  راأ  مختلفر   يطتر   ليارا  اا للح اب الخا  يمتع  حويفاا  معامع اا فر

المعرراييس المواسررت ،  يررث منرر  يمتررع الوظررس للأنررول السعميرر  كوفديرر ، م  منررول ماليرر  

وأخيراً أكدت ورقلة  خعد الوفدي ، م  ممتلتا ، م  مخ   ، م  منول غيس ملموس ، 

ارا  لل مامي   طتي  المحاست   ع الفيم  العادل  للأنول السعمي   اصفحال  و العمل

    ع كاف  ا مور  المتطلتا  الاام  لم تخدمر التفاريس المالي   

 عورروا : ا نررول   KPMG(2019 رعرر  العمررلأ الحررادرة  ررع   كمللا ناقشللت     

 لل التيانا  المالي ؟  عد سرلطا  يسالم فسة  السعمي ( المحاست   الضسا  : مااو الت 
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ع ا نول فر التفاريس المالي   ففا  الدراس  الضوء  لل  يا  كيفي    جيلأ الا الوو  م

 كللم  حديد مدي  ر  يس ارلى ا نرول السعمير  فرر الحراأ  لوما   ا  مال المختلف ، 

،  مواجير  التحاسر  اا  المسك  المرالرالمختلف   لل كلأ مع الس ي  الخ ارة،   حويف

الررل  وخلصللت الدراسللةمؤ ررسا  ا داء الس ي رري    رردا يتاا  لررل ،  الضررسيتر   رر ناا

العديد مع الوتا ج ماماا: ضس رة عيا  ا نول السعمي   ما يرس ت   ارا مرع معرامع  

 الفيم  العادلر    س يلارا الرل ا ر رال  الخ را س   رتلأ فروري نتيجر  التفلترا  ال رديدى 

لاررلى ا نررول مثررلأ الم ررتفا  الماليرر ، كمررا م ررار  الدراسرر  الررل م  لجورر   ف رريسا  

 ررسي م  العمررع  الم ررفسة ك  ررد م ررتال ا نررول  IFRICالتفرراريس الماليرر  الد ليرر  

" ا نول غيس  98السعمي   مثلأ منول غيس ملموس   موا  معيار المحاست  الد لر 

ة مادي   وفلأ موراف  اعتحرادي  " مي التوود غيس الوفدي  التر أ  حتوي  لل مادالملموس  

فر  ال   اود  سي  يج   حا تاا   لم فر  ال  التي  العادي ل ياق ا  مال،  يومال

ا الوررو  مررع " المخرر   "، كمررا م   اررود اررل 0معاملتارا  موارر  المعيررار الررد لر رعررر 

مررع الم رراكلأ  التحررديا    رردد لل المحاسررت  الضررسيتي   يثيررس ا نررول السعميرر  يررؤ س

   للتعاملأ م  الى العمع   

لم ررتفا   المعرراييس التعاعديرر IASD (2021الحررادرة  ررع  وقللد قللدمت الدراسللة      

 يررث  مررار  الم ررتفا  الماليرر  د را   اسررما  فررر سرروق ا نررول ا نررول السعميرر ، 

 وكشلفت الدراسلةالسعمي ، مما ي الأ اكت اد   تت  ا سرعار الحفيفير  لارلى ا نرول، 

م   فود الم تفا  المالير    يرد مرع م رتويا  ال ريول     رمي للم راركيع فرر ال روق 

م   و    ع  فلتا  ا سرعار المتوععر   المحففر ، كمرا   التحوا مع المخااس التر يمتع

مكد  الدراس   لل م  المعاييس التعاعدي   مثلأ  جس ال ا ي  فرر نمرو مسرواق الم رتفا  

الماليرر  ا مورر   الفعالرر   ال ررا ل ،  يررث   ررمي للم رراركيع فررر ال رروق التعامررلأ  ثفرر  

ومررا  حرردد م ررارا   اضررحا   اسررتخدام م تررام محررددة  ترريع مواجيرر  التوفيررل  الت رروي ،  ي

لموااا  العديد مع سيواريواا  المخااس المختلف  المتعلف   ا نول السعمي    غيسا  

 ع م  المعراييس التعاعدير    را د  لرل  فليرلأ المخرااس  وأخيراً نوهت الدراسةال وق، 

لأ ا ساسي  غيس المفحودة فر الموتجا  المما ل    فليلأ مخااس اأ تما  للطسد المفا ر
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 م  التخفيضا  المفا لر  فرر رم  المرال التوظيمرر( مرع  رعل  روفيس الفردرة التعاعدير  

المعامع ،  مع  ر  عملأ المعراييس التعاعدير   لرل  ع ير  ال ريول   ديرادة  عيم لحافر 

 التفاءة   فليلأ مخااس ال وق  اأ تما  

الم رررفسة  م رررتفا  العمرررع  EY(2022الحرررادرة  رررع  كملللا تناوللللت ورقلللة العملللل      

ك نول رعمي  ر ي ي ،  يث مضرافا  فويرا  التلروك   ريع ارسق اديردة صدارة ا  مرال، 

كمررا م  ا تتررار نرروا   ا نررول السعميرر  التررر  تغيررس مد ا اررا  اسررتمسار يمتررع م   عطررلأ 

م  موتجررا  ا نررول  وقللد أشللارت الدراسللةالتمويررلأ التفليرردي م   رر  دى  تفويررا  م ررتحد    

تررر لأ: العمررع  الم ررفسة  الم ررتفسة التررر  عررد  مثرريع  رعميرر  للفيمرر  الالسعميرر  الفوريرر  مثرر

كملا ،  ختلا معالجتاا المحاسرتي   فر  الغرس  مرع اعتوا ارا  خ يواا  نفلاا التتس نيا  يمتع 

 لررل م  الم ررتفا   تررارة  ررع  فررود   ررتمد عيمتاررا  ورراء   لررل مداء منررلأ  أكللدت الدراسللة

م  عرد  حتروي   اليا    حتوي  التر ال ودا   ا سار مساسر م  متغيس مثلأ ال ل   العمع  

موتجررا  الم ررتفا  ضررس ري   ، فضررع   ررع م فررر الم ررتفتلأ  لررل معررادأ  منررول رعميرر 

ادارة المخرررااس م  التحررروا ،  مواررراللأسرررواق الماليررر  لمجمو ررر  متوو ررر  مرررع ا غرررسا  

     التعس  للسافع  المالي   الونول الل ا سواق للم اركيع فر الحوا  

 مررع  ررعل  ررس   :تقيللي  الدراسللات السللابقة والإصللدارات الممنيللة ذات الصلللة

، يمترع للتا رث اسرتخع     حليلأ الدراسا  ال ا ف   اصندارا  الماوير  المعوير

 مجمو   مع الوفاا الجواسي  ماماا:

  ؛ م ررررررررو االرررررررر   م ررررررررس  ، 0202 طيرررررررر ،  الدراسررررررررا   معظررررررررر مكررررررررد

مامير   وا رد  لرل (   Sugiyanto& Candra, 2019; Ezat, 2019؛0200

 سرريول  ا سررار ك  ررد العوامررلأ الاامرر   الجواسيرر  لتفيررير م ررتوي كفرراءة مسررواق 

ادارة ا ر رررال الحفيفيررر ،  المحرررددا  الترررر  رررؤ س  ليامرررا مثرررلأ: ا  راق الماليررر ، 

التدففا  الوفدي  الت غيلي ، ادارة ا ر ال اأامالي ، كفاءة التفراريس المالير   عا ليتارا 

  اأ م  اررلى الدراسررا  لررر  تطررسق الررل مواجيرر   فعيررلأ العععرر   رريع  وا ررد فررساءةلل

 سيول  ا سار فر  لأ ايمو  اأعتحراديا  السعمير ،   حديرد مردي    سارا  الفيرا  

 الدعي   الموضو ر للأنول السعمي   اصفحال المواس   واا  
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  0223محمد،  ال ا ف   مرع  يوارا  الدراسا رك   العديد معEY,2022; Centobelli 

et al.,2021; Nadezda et al., 2021 لل اتيع  ا نول السعمي   وار   رام مرع  )

 يث مفاوماا  م تالاا المختلف ،  العواملأ الترر  رؤدي الرل سرس   انت راراا،  الجوانر  

 وارود  وير   توولواير  أمسك ير  متمثلر  الفوي  التر  فوم  ليارا،  مردي ار تااارا الو ير  

المعالج  المحاسرتي  للأنرول  مسس  اأ م  الى الدراسا  لر  فدم Blockchain  فر  فوي

   يساا  لل  وا د  سيول  ا سارالسعمي   مدي   

    ؛ محرطفل، 0223 تد الترواب،  وا لا مجمو   مع الدراسا   اصندارا  الماوي

 &0200KPMG, 2019; PWC,2019; Lapitkaia؛  ترررردى، 0202

Leahvcenco, 2019;  )  مع  رعل  المحاست   ع ا نول السعمي مامي   ضس رة

  عردد الغرس  مرع  ،نتيجر  ا رتعد منمااارا استعسا  مار الم تع  التر  عتسضراا

  لررل الررسغر مررع   كيررد اررلى  اعتوا اررا  فرر  نمررا   ا  مررال التررر  تتوااررا ال ررسكا ،

ارا  التفراريس الدراسا   اأندارا   لل مامي  عيرا  ا نرول السعمير   اصفحرال  و

الماليرر   اأ م   عضرراا اكتفررل  عررس  دراسرر  نظسيرر  فررر نررورة اعتسا ررا  للمعالجرر  

فف  د   التطسق للجوانر  المحاستي ،  التع  ا  س ا تمد  لل  وظير دراس  ميداني  

( مدلرر   طتيفيرر   امرر   ررع اسررتخدام 0200فررر  رريع عرردما دراسرر    ترردى،  التطتيفيرر ،

 لعالمي  د   اص ارة للتيي  العس ي  م  المحسي  ا نول السعمي   التيي  ا

    وا لررا  عرر  الدراسررا  الحررادرة  ررع المؤس ررا  الماويرر IASD, 2021; 

EY,2022  فود الم تفا  المالي       ا نول السعمي  ك  د المدا لأ ا ساسي  )

 ،لى الوو ي  مع ا نرول التخفيا  دة المخااس المفتسن   ال سكا لج  الياا  التر 

 تمرراد  لياررا فررر  تترر  ا سررعار الحفيفيرر  للأنررول السعميرر ، فضررع   ررع كررللم اص 

اأ م  الى الدراسرا  لرر  فردم    مساك اا المالي د راا فر  ع ي  م تويا  ال يول  

 كيفير  اصفحرال  ،ا اس المواجي  لفيا   فود الم رتفا  المالير  للأنرول السعمير 

تر  تتوااا ال سكا  المفيردة   سرواق رم  المرال  واا ك  د اأستسايجيا  الحديث  ال

 الد لي   المحلي   
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 تسكي اررا  لررل  فرردير نمررو   موضررو ر لفيررا  ا نررول  الدراسللة الحاليللة، تتميلل و

السعمي  فر ضوء متطلتا  المعاييس الد لير   اصنردارا  الماوير   ا  الحرل ،   فردير 

مالير (  -كمير   -مرا    نرفي  عا م  مفتس   للإفحال  وارا  حيرث   رملأ كافر  المعلو

التر  بلتر  طلعا  كاف  الم رتفيديع  فرر مفردمتار الم رتثمسيع   روق ا  راق المالير ، 

 كللم عيا  م س محددا  الفيا   اصفحال  ع الى ا نول  لل  فعيرلأ العععر   ريع 

    وا د  سيول  ا سار، م   فدير مدل   طتيفي  لل سكا  المفيدة  التورن  المحسي  

 : الدراسةخطة  -9

 على النحو التالي:   الدراسةت  تقسي  خطة     

 : للدراس اصاار العام  م أ  

 : مواجي  ا نول السعمي  مع موظور محاستر  ماور  انيا  

 : ررردا لأ  حرررويا  عيرررا  ا نرررول السعميررر  فرررر ضررروء معررراييس   الثرررا IFRS 

  اصندارا  الماوي  

  : نرررول السعميررر   ففرررا  للمعررراييس ا حرررال  رررع الفا مررر  المفتس ررر  للإفرا عرررا

 الماوي  ر ادا   اص

 : الفيا   اصفحال  ع ا نول السعمي   لل  وا د  سريول  انعتاسا    ام ا

  ا سار

 : ال سكا  المفيدى  التورن  المحسي   التطتيفي الدراس   سادسا  

 : التونيا   الدراسا  الم تفتلي  الوتا ج  الخعن    سا عا 

 .الدراسةفيما يلي عرض تفصيلي لباقي محاور و    

 منمجية الأصول الرقمية من منظور محاسبي وممني.ثانياً: 

اتيعررر   مرررلأ  فررررم رررد ا  رررورة اأ حررراأ    توولوايرررا المعلومرررا   غيرررسا  كتيرررسة      

الفطا ررا  الماليرر ،  اسررتخدام الاوا ررا اللكيرر   اصنتسنررا  ررو يسة سررسيع ،   ع يرر  م ررتوي 

،  ر ا   جررر  تررس الموحررا  السعميرر  كررر اا ررلأ مررع المعلومررا  للم ررتفيديع اصفحررال  ررع
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التجررارة اصلتتس نيرر ،  د ررول الم يررد مررع المؤس ررا  الماليرر  غيررس المحررسفي  مثررلأ  ررسكا  

الت ميع   رسكا  التمويرلأ كمورافس عروي للفطرا  المحرسفر،  ديرادة عترول العمرعء للخردما  

 .مع  يرث الوعرا  الخحونري   التتلفر  ساا اصيجا رالمالي  المد وم   توولوايا   فضلأ    ي

فس  التحول السعمر  ما نتج  و  مع  اور العديد مع الموتجا   الخدما  الترر  عتمرد  كما

 عرردد م ررتال ا نررول  Blockchain فويرر  التلرروك   رريع  مواررا  لررل التفويررا  الم ررتحد   

ا فرساد  انمرا  لرل م رتوي ، لريس ففر   لرل م رتوي  ا تعد الغس  مرع اعتوا اراالسعمي  

مسك  المعلومرا   د رر ا خرا    الد ل ا اوتي   العس ي  ال سكا    ع  الاييا  الحتومي  

 (   0209مجلس الودراء المحسي،  -الفسار

 : Digital Assetsمفموم وأشكال الأصول الرقمية -1

ا عتروأ   امرا  فرر أعر يعد مفاوم ا نول السعمي  مع المفااير الحديث  ن تيا   الترر     

استخداماا  لل نحو متتادل لعدد الفتس المحاستر  الممارسا  الماوي ،  لل السغر مع 

مثلأ: العمع   (,Pramana & Oktris,2023 2020; Pavlidis  مع المحطلحا 

،  Cryptocurrenciesالم ررررفسى  العمررررع ، Digital Currencies السعميرررر 

 م رار ،  يسا   لم الل  عدد م تالاا   عد Digital Virtual  ا نول اأفتساضي 

نررررا  ام  ا نررررول السعميرررر   ررررس ت    ررررتلأ  ررررام  التي Brunner (2016 دراسرررر  

 المعلومررا   الملتيرر  الفتسيرر  التررر يمتررع نفلاررا م   فظاررا  لررل ا اارر ة األتتس نيرر  

،  يررث   ررملأ اررلى ا نررول كررلأ مررع سررواء ماارر ة الحاسرر  ا لررر م  الاوا ررا اللكيرر 

 ا  التسيد األتتس نر،    ا ا  الوسرا   اأاتما ير ،  ا  مرال التجارير   ترس   ا

المواع  األتتس ني ،  كللم العمع  السعمي   الخدما  المحسفي   تس اأنتسنا  كمرا 

سرجع  (   تلأ موسر    نارا AICPA سفاا المعاد ا مسيتر للمحاستيع الفانونييع  

الت ررفيس  غرسا  التحفر   ا مرا ، مرع  رعل دفتررس رعمير  يرتر ان را اا  اسرتخدام لغر  

 (PWC, 2019التفسيرس الحرادر  رع   عردم فرر  ريع، Blockchainا ستا  المود  

تر  حرميماا  لغر   سمجر  يرا نول السعمي    ناا  مثيع  رعمي  عا لر  للتحويرلأ  مفاوم

حفر   رمي   مو  ن رخاا م   تسارارا،   لرم  اأ تمراد  لرل  فوير  التلروك   ريع الترر  

   Peer- to- Peer وظام الود للود  نفلأ منول الت فيسامي  المعامع   
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 ;Weiguo, 2018; Aleksandrovich, 2019 عر  الدراسرا    وقد توافقت    

RSM, 2020 لل م  ا نول السعمي   مثلأ محدر معلوما  م رت  مرع الحر  فرر  )

كمرا  معرس د مو رد   رتلأ ود   سرتا  المر يمتع  دا لر  فرر دفترس ا   الملتي ( الفيم 

مي  رء مواود فرر  رتلأ  ورا ر   مثلأا نول السعمي    اتا  ع  الدراسا  الل م 

  رريطس  ليرر  ال ررسك   لاررا الحرر  فررر اسررتخدام ،  مررع المتوعرر  م  يرروجر  ورر  مورراف  

،  يث  حتوي الى ا نرول  لرل سرتيلأ المثرال أ الححرس: الو را   اعتحادي  م تفتلي 

وي السعمر سرواء م رمو  م  مفرس ء م  مس رر،  التيانرا  السعمير   ا  السعمي ، المحت

 عوطفجررررر،  اارررر ة التتس نيرررر  خ يواررررا  لررررل معرررر   التررررر يمتررررع  رررردا لاا م  العع

 ( Alsalmi et al.,2023; Gurinovich et al., 2021؛0228

ي   وا لا مفاوم ا نول السعمي  مع الجوان  الفوالى الدراسا   ويرى الباحث أن     

 لررل مررا عدمرر   اسررتوادا   التفويرر  ففرر  د   الت نرريلأ لمفاوماررا مررع موظررور محاسررتر، 

  رس ا ،  ا نرلأ  ر   مفاروم  IFRSاصاار المفاايمر للتفاريس المالي  الحادر ع 

 يث يعد "ا نلأ مورد اعتحرادي  رالر   ريطس  لير  المو ر ة نتيجر    رداث سرا ف ، 

 مرع  رر لفردرة  لرل انترا  موراف  اعتحرادي "  م  الا المرورد اأعتحرادي ارو  ر  لر  ا

يجرر  م  يفررر ا نررلأ  ررثعث  ررس ا مساسرري   تمثررلأ فررر:  اررود  رر   لررل المررورد، 

 ا تماليرر   حفيرر  مورراف  اعتحررادي  م ررتفتلي ،  اررود سرريطسة م   حتررر  لررل اررلا ا نررلأ

 IFRS, 2018) د معيار المحاست  الد لر ي ك    فر سياقIAS:1  عووا   س  " )

الماليررر  "  لرررل ضرررس رة عيرررام المو ررر ة  تحرررويا ا نرررول المتدا لررر   غيرررس الفررروا ر 

، المتدا ل ،  األت اما  المتدا ل   غيس المتدا لر   ورد  سضراا  فا مر  المسكر  المرالر

 يث  دد المعيار  س ا  حويا ا نلأ الل متدا ل  غيرس متردا ل  ارر:  م(  وردما 

 ر   غرس  التير  م  اأسرتخدام  رعل يتو  مع المتوع   حفر  عيمتر  م  يترو  محتفظرا  

د رة الت غيلأ المعتادة للمو  ة، م   ب(  ودما يحتف     مساسا  لغس  اأ جار، م   ( 

يتوع   حف  عيمت   عل ا ول   س  راسا  مرع  راريخ المي انير ، م  د( ا ا كرا  ا نرلأ 

خدام  فرر سرداد   اسرتيتمثلأ فر نفدي  م  مافر  تماا ما لر يتع اواك عيود  مو   تادل  م
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لت ام لمدة ا ول   س  اسا   لل ا علأ  عد  اريخ المي اني ،   خعد  لم يج   توي  ا

  كاف  ا نول ا  سي  لل مناا منول غيس متدا ل  

من  يمتع  حويا منول ال سك  الل  (Park & Jang, 2021كما مكد  دراس        

   المترانر  المخر       الرخ، منول ملموسر  لارا  ارود مرادي مثرلأ: اأ    المعردا

 منول غيس ملموس  ليس لاا  اود مادي مثرلأ: الملتير  الفتسير   الععمرا  التجارير  

 التسا يل   ساءة اأ تسا    فوق الت ليا    الخ،  يث م  كلأ مواما ي ار فر  ل  

 عورروا  "  (IAS: 38 عررد م ررار معيررار المحاسررت  الررد لر  عيمرر  مضرراف  لل ررسك ، 

يس الملموس  " الل مفاوم ا نلأ غيس الملمو    ن  منرلأ غيرس نفردي عا رلأ ا نول غ

؛  0200    واففرا  مر  مرا عدمتر  دراسرتر   تردى، ليس ل  كيا  مرادي ملمرو  للتحديد 

(   ررر   مفاررروم ا نرررول السعميررر  مرررع موظرررور محاسرررتر   نارررا " مرررورد 0209محمد، 

ي  المو  ة،  عا لأ للتحديد، اعتحادي غيس مادي رعمر مواود فر  تلأ  وا ر   يطس  ل

 لاا الح  فر استخدام ،  عادر  لل  حفير  موراف  اعتحرادي  م رتفتلي ،  عا رلأ للتردا ل 

اأ م  اررلى الدراسررا  لررر  ضررفر  ررس ا اأ تررساد  ا نررلأ  لررل الجوانرر   السعمررر "

  التفوي   المعامع  السعمي  التر  مثلأ د ا ر ا نول السعمي 

" تمثليلات رقميلة للقيملة   فدير مفاوم  املأ للأنرول السعمير    نارا لباحثن لكمي  لذا       

منشللأة، وقابلللة أو الحقللوق التعاقديللة تعللد مللوارد اقتصللادية  يللر ماديللة تسلليطر عليمللا ال

تقنيلة  بالإعتملاد عللىللتحديد والإنفصلال، ولملا الحلا فلي اسلتخدامما ملن خللال انشلائما 

ات التشللفير الأمنللة، وتللداولما وحفظمللا أو  يرهللا مللن تقنيلل Blockchainالبلللوت تشللين 

قلادرة عللى تحقيلا منلاف  والوسائل التكنولوجية والرقميلة، عللى أن تكلون عبر الأجم ة 

وملن خللال هلذا التعريلف يمكلن "،  وفا الغرض من اقتنائما اقتصادية مستقبلية للمنشأة

 استخلا  مجموعة من الخصائص للأصول الرقمية أهمما:

 اا كيا  مادي ملمو ، يتر ان ا اا  استخدام  رسامج التتس نير   مثيع  رعمي  ليس ل

  فويررا  م ررتحد  ،   ظاررس فررر نرريغ   يانررا   معلومررا   ملفررا  م  فررديواا  

  مفاا  نو ي ، م  نور متحسك ، م  رسوما    سا    دف     الخ 



 
 
 
 
 
 
 

 ...أثر محددات القياس والإفصاح المحاسبي عن الأصول الرقمية على تفعيل العلاقة بين عوائد وسيولة  
 د/ محمد موسى علي شحاتة  

 

 0209يوليو  –العدد الثالث          327 المجلد الخامس

 

 

   موارد اعتحادي  غيس مادي ،  يث يتر نياغ  التميثع  السعمي  فرر  رتلأ موتجرا

غيرس ملمرو  يمترع  حفير  موراف  اعتحرادي  مرع  دما   مثلأ محردر اعتحرادي م  

    م   فظ    م   دا ل استخدام اساء

   خضرر  ا نررول السعميرر  ل رريطسة اصدارة،  يررث يررتر  وايرر  اررلى ا نررول  ففررا 

 للإستسا يتجيا   ال ياسا  التر  تتوااا اصدارة لتحفي  معحل موفع  مع استخداماا

 Kartika & Nasution, 2023)  

   عا ل  للتحديد  اأنفحال،  يث يتر  حديد كاف  المعرامع  الترر  رس ت   ارا   تس ر

يبمترع فحرلاا   أ سريما  لياا مع  عل اتيعتاا   جماا،   وعيتاا،   تت  ملتيتاا،

  (Anders, 2021   حسيس العفود التعاعدي  م  الوظامي     ناا  مع  ر

  ي  التلوك   يع  س ت  فر ان ا اا  لل  فوBlockchain    غيساا مع التفويا  الم تحد 

 .(Devnani et al., 2023)التر  عتمد   تلأ مساسر  لل  مليا  الت فيس ا مو 

  عا ل  للتدا ل  التخ يع،  يث يتر  دا لاا مع  عل ا اا ة األتتس ني   العديد مع

ا  المتا رر   ررا اا ة الوسررا   اأاتما يرر ، كمررا يمتررع  خ يواررا مررع  ررعل الم ررا 

األتتس ني ، م   سا لأ  ف   اراي ، م  الم ا ا  التر  تيحارا الحوسرت  ال رحا ي  

.(Giudici& Vinogradov, 2020)  

  حفي  مواف  اعتحادي  م تفتلي ،  يرث يتمرع الغرس  ا ساسرر مرع ان راء   ردا ل 

 رم م  ارلى ،  أالمو ر ة  ف  الى ا نول فر  حفي  مواف  اعتحادي   عرود  لرل 

المورراف  اأعتحررادي   ختلررا  ررا تعد نو يرر  ا نررول السعميرر ،  كررللم ا ررتعد 

مررع فتررسة أ سرريما الغررس  مررع اعتوا اررا  فرر  سياسررا   و يفاررا مررع عتررلأ اصدارة،  

دمويررررر    رررررسي أر تااارررررا  العديرررررد مرررررع العوامرررررلأ اأعتحرررررادي   اأاتما يررررر  

  التتوولواي    الخ 

،    كيررد الدراسررا   التفرراريس الحررادرة  ررع المؤس ررا  اوفللي سللياق العللرض السللاب    

الماويرر   لررل ماميرر  ا نررول السعميرر  مررع موظررور محاسررتر   عرردد م ررتالاا  ا ررتعد 

 م ر  م رتال مساسري  للأنرول السعمير   فروم  Doliette( 2020منماااا، عدما دراسر   

 الر: لل نملا   ني  التسمج   الغس  مواا، يمتع  لخيحاا  لل الوحو الت
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 يرث يرتر اسرتخدام نمرا   التسمجر  فرر : Security Tokens رموز الأمان  -1/1

 ررد ير  مليررا  الت ررفيس  ديررادة معرردأ  ا مررا ،  يررتر  لرر  ا نررول السعميرر  

 مجمو رر  مميرر ة مررع الخحررا ل التررر   ررت  ا د ا  التفليديرر  مثررلأ ا سررار م  

   ال ودا  م    دا  فر مخط  اأستثمار الجما ر 

ترارة  رع  مثريع  رعمير     رل  : Cryptocurrenciesالعملات المشلفرة  -1/2

العمررع  الحفيفيرر ،   عررد مكثررس م ررتال ا نررول السعميرر  انت ررارا ،  يررتر نررور 

 حميماا  استخدام نما   الت فيس ا مور  الترر  تريي اسرتخداماا كوسريل  للتترادل، 

   حتلأ  مل  التيتتويع ندارة العمع  الم فسة 

  تارة  ع  مثريع  رعمير     رل نرور: Stable Coinsلعملات المستقرة ا -1/3

  جور  مخرااس التفلترا  العمع  الحفيفي ،  يتر العملأ  لرل اسرتفسار مسرعاراا 

  نلأ م تفس مثرلأ الرد أر ا مسيترر م  الرلا ، مع  عل ر طاا ،  اا ال سيع 

وادنرر   رريع   جررلب اررلى الوو يرر  مررع ا نررول الم ررتثمسيع الررليع يفضررلو  الم

 ا ما   الس حي  المس فع   ر امل

 تارة  ع  مثريع  رعمير    رار : Utlity Tokensرموز المنفعة / الخدمة  -1/4

فر  وفيس عيم  للم تثمسيع مع  عل  متيوار الححول  لرل مورتج م   دمر  فرر 

ير  الم تفتلأ،  غالتا  ما يتر استخدام الى الوو ي  لرس   العفرود التعاعدير  م  الوظام

       مليا  اأستيساد،    وي  الحففا  م  المبحدريع 

 تارة  ع  مثيع  رعمي  : E- Money Tokensرموز النقود الالكترونية  -1/5

يتر ان ا اا ك  د منوا  الوفود األتتس ني  التر  مثلأ مطالت   لل المبحدر،  يث 

ا مرع  رخل يتر استعم ا مروال  غرس    روي  معرامع  الردف ،  يمترع عتولار

   (Parekh & Madhavi 2020, م س غيس المبحدر
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assets : 

 س ت  ا نول السعمير   لـرـل  فويـرـ  التلـرـوك   ـرـيع التـرـر  تميـرـ   العمسك ير       

ـررـ ، د   الحااررـ  الررل  اررـود  امتانيـررـ   وفيـررـل العديررد مررع المعررامع   حـررـورة فوري
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 سـي  م  اا   وظيمي  رسمي ،   ما يتفلأ م يد مع ال ـرـفافي   المو وعيـرـ   امتانيـرـ  

 Kirkptrick et تتـررـ  المعررامع   التحفررـ  مواررـا، ففررد م ررار   عرر  الدراسررا  

al.,2021; Leitner et al., 2021 الل الم ايا العام  التر يمتع  حفيفاا مع ارساء )

ستخدام ا نول السعمي  فر مختلا المجاأ   الفطا ا  لعلأ مامارا:  ح ريع كفرـاءة ا

المدفو ـا  الد لي    خفيـ  سـس     تلفــ   لم المعامع ،  يــث م  الى ا نول 

ويـرـ  فارر  ا  دمـود  سـطاء مالييرـع،  أ  فيداـرـا  ـرـد د اغسافيـرـ  م واأ   مي  

مايــ  مــع ففــدا  الفيمــ  م  التضخــر،  يث  وتج  تميـرـ  اا ـ  د لــر، كما  د ر الح

فضرع   حديــد ســفا ســوعر لاــا ي يــد مــ  ار فــا  الطلــ   لياــا، يتر محــد دة  

ا ما   الخحونيــ ،  يــث يتــر   ـرـجيلأ المعرامع   ع م  ا نول السعمي   وفس 

 ,.Glubokova et al)حررع  ا تساعاررا اسررـتخدام  واردميررـا    ررـفيس مختلفرر  ي

Jackson & Luu,2023)  2021;   

الرل  ارود  Morozova et al., 2020; Makurin, 2021)  دراسرتر أشلارتكملا      

ال رسكا   نتيجر   تورر  المسااعر  التر  د ر ممارسر ماور  المحاسرت  م ايامجمو   مع ال

جيلأ المعرامع  المالير   متا عتارا الوعا الم تغسق فر    خفي  ماماا: السعمي   ا نول

اق الم رررتخدم  فرررر  مليررر   تررراليا الررردفا س الح رررا ي   ا  ر،  الرررتخلل مرررع  مسااعتارررا

تلأ فوري  مت امع مر  الم رتخدميع، كمرا   جيلأ المعامع  الح ا ي    التو ي ،  سس   

م  الغر،،  كرلل ع ي   فافي  المعامع  الح را ي    جور   رد ث  راأ  التع ر  يمتع 

 ح رريع اررودة  فعاليرر  الوظررام المحاسررتر  الم ررا دة فررر  طررور اأعتحرراد العررالمر    ررتلأ 

سرراول  تغيررسا  التتوولوايرر  الم ررتمسة، فضررع   ررع المسررس   مكثررس عرردرة  لررل مواكترر  

: المحاسررر   مساعررر  كافررر  ا ارررسادالونرررول الرررل المعلومرررا  المحاسرررتي  مرررع  رررعل 

الفحروي  الترل أ يمترع الخردا  لعملي   ال رفافي  الح ا ا   الموظر  العميلأ،  حيث  ت ر ا

  (Newswire, 2021; Dupuis & Gleason, 2023). في 

ن و      ر  فرردماا علللى الر ـللـ  مـللـ ا التـررـ س   الم ايـررـ ع الفـررـ د مـررـ  ا نررول اررود العديـررـ

ود  ردم  ار  فترس   ارا مثرلأ:، اأ من   واد العديــد مــع المخااــس  التحرديا  الترر السعمي 

ر  ضررت  معررامع  لط  رعا يرر   ا ررسافي    ررتلأ مسكرر ي سرر  سسررر التييـررـ  التوظيميـررـ  التـررـ
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ا   ود مي كيرـ دم  ارـ ل  فلـرـ  ا سرعار  التع ر    ـرـ ؤدي الـرـ ا يـرـ ا نول السعمير ، ممـرـ

ر  ا  م  فرـ يضمـع اـلى ا نول،   ـدم  اـود سـلط  مسك يـ  للتحتيـر فـر  الـ  الو ا رـ

وك المسك يرـ   الــ  ال ــس درة التورـ ل عـرـ س ا نرول السعمير   لـرـ ع  م  الففــدا ، كمرا  ؤ ـرـ

دي كمس ترر  ل س   الوفررـ ل ال ياسـررـ  الوفديـررـ  فررر مساعتررـ  المعررـ اصسررتفسار    حفيرر توفيـررـ

ع ا نرول السعمير  المالــر  اأعتحادي د مـرـ دار العديـرـ ا   تلفـرـ  انـرـ ، فضع   رع ار فـرـ

معرادأ  التسمجر   الخواردميررا  الترر  مثرلأ مسررا  الت رفيس  الترردا ل  نظرسا  لفيامارا  لررل

ا مع مما يتطل   تساء  سمج   نظر معلوما   لرل عردر  رال مرع المارارة  التفراءة،  أ 

س    تل  نعو ـرـ  الخـرـ سيما  وااــ  م تخدمر ا نول السعمي  فرر  عر  الحراأ  م ـرـ

ددة مرع ارلى  مــع ال ــوق،  يــث أ   ـمي العديـد مـع الموحـا  اأ  عمليا  سـح  محـرـ

ا نول كاستسا يجا  فعال  لضت  ال وق،  م يسا  يعد ففــدا  التيانــا  ا ساسي  للتعامرلأ 

دا  مي  ر  الرـ  ففرـ ا س ماليـرـ  ضخمـرـ ،  يرث منر  فرـ م  مواعر   ردا ل ارلى ا نرول   ـرـ

فيس م ـتخدم للمفتـال الخـا  لح ــا   فـع يمتــع اســتع ا  الت رـ اد   كوتيج   تمير  لعمليرـ

ا ع ا تساعاـررـ ر أ يمتررـ دة التررـ  & ,.Park et al., 2020; Shan, Y. G)المعفررـ

Troshani, 2021; Smith, 2021) 
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وا  سسيعا  فرر ال رووا   اد سوق الم تفا  المالي  الفا م   لل ا نول السعمي  نم     

 جرا د  تثيرس ال روق الفروري للأنرول السعمير  ا ساسري   م0202فرر  رام فا  يرسة، 

 سيليرو  د أر فرر  جرر التردا ل مفا رلأ  فرود  يتترويع  90 تفديسا   المي    يد  ع 

  عررد الم ررتفا  الماليرر  للأنررول   فررود م ررتفتلي  عا مرر   لررل العمررع  السعميرر  ففرر   

 رررل   العمرررع  ال :مثرررلأ عيمتارررا  وررراء   لرررل مداء منرررلأ مساسرررر  رررتمد   فرررودالسعميررر  

لم رتفتلأ م  عد  حتوي فر ااميعاا فر الوعا الحالر  حتوي  ،  حيث ال ودا   ا سار

  تمثرلأ ا غرسا  ا ساسري  مرع  وظرير  ( EY, 2022   لرل معرادأ  منرول رعمير 

/ التحروا،  يرث المخرااس ادارة فود الم تفا  المالي  للأنول السعمي  فرر كرلأ مرع:  

لتخفيا مخااس التعس  لتحسكرا   مالي  يجود للأاساد المفا ل  ا سام  فود م تفا 
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مسعار ال ل   ا  الحل   اأسرتثمار  انر  المفومر   رالعمع  ا اوتير ،  مرع  رر  عرد 

عتحادي فر نوا   الخدما  المالي ،  عد م نا الى العفود ا ء ر ي ر مع الومو اأ

 ضرس رة   كرد الموظمرو  فرر ا سرواق المالير   انر  فرر ( ISDAa, 2023دراس   

الد ل الوامي  مع م  الم تثمسيع فر ال روق لرديار سياسرا   ممارسرا  مواسرت  صدارة 

المخررااس  يتضررمع  لررم  طررويس   وفيررل  عيررا  سياسررا   ممارسررا  ادارة المخررااس 

 م ررتوي ن رراا   ررتلأ د ري  لررل م ررتوي مواسرر  لطتيعرر    جررر   عفيررد ال ررسكا  

، ففرد المعسض  للسافعر  المالير  كللم ضت  الو دا  الم تفا   يع ا اساد المفا ل   

د   اسرتثمار   ا ساسري الحرفف ي عل الطسد المفا لأ الل الس ي مع التفلتا  فر سرعس 

فضررع   ررع د ر الم ررتفا  الماليرر  للأنررول السعميرر  فررر  ع يرر  عرردرة  ،رمسررمالر كتيررس

  (Omoola & Ibrahim, 2023)الل ا سواق الم تثمسيع للونول

 لرل  عتمرد   رتلأ  رام المالير  الم تفا   لل م   (EY, 2022  دراسة كما أكدت     

 : يمتع  لخيحاا  لل الوحو التالر  مس مجمو ا  مع الفير ا ساسي 

 :عرد مداة مالير    رمي للأارساد   يرادة م   خفري   مشتقات للتحوط تجلاه الأسلعار 

 ااس مسعار الفا دة مثلأ: مفايضا  مسعار الفا دة ،  فود الخيارا  التعس  لمخ

 :تررارة  ررع مداة ماليرر    ررمي للأاررساد   يررادة م   مشللتقات للتحللوط تجللاه الائتمللان 

 خفي  التعس  لمخااس اأ تما ،   تتو  مع  فود عا ل  للتدا ل  يث يتر  دا لاا 

لرا  رع ال رداد ، مفايضرا   يع اسفيع فر  عع  دا ع/ مرديع مثرلأ: مفايضرا  التخ

 اامالر العا د 

 :مداة ماليرر  يعتمررد مسد داررا  لررل مسررعار  مشللتقات للتحللوط تجللاه العملللات الأجنبيللة

نسد العمع  ا اوتي  لعملتيع م  مكثس مثلأ: العفرود ا الر  للفروركس، مفايضرا  

 العمع  ا اوتي  

 : عتمررد عيمتاررا  لررل    رريس الررل ا د ا  الماليرر  التررر مشللتقات للتحللوط تجللاه السللل 

 ال ل  ا ساسي ، مثلأ الوف   الغاد  المعاد   الموتجا  ال را ي   المعاد  
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 : عرد مداة مالير   عتمرد عيمتارا  لرل  حسكرا  ا  راق  مشتقات للتحوط تجاه الأسلم 

 لررل  حسكررا  مسررعار ال ررار ا سررار  ا   ررتود عيمرر   يررار ، فمررثع  الماليرر  ا ساسرري 

 ا ساسر 

مع   ا   موتجرا  م رتفا  ا نرول م  ما مكد   لي  الى الدراس   الباحثويتفا     

السعمي  فر الوعرا الحرالر مر   فرود الم رتفا  المالير  الترر يرتر  وظيمارا للتحروا  جراة 

ال ررل ،  م ررتفا  ا سررار، ا مررس الررلي يسارر    ررتلأ مساسررر الررل  حررا ل ا نررول 

راق مالي  يمتع اأستثمار فيارا رغتر  السعمي   نم  اعتوا اا ك لع  يمتع  خ يواا م  م 

 فر  حفي   وا د مس فع  فضع   ع ساول   حويلاا الل نفدي  

 م  السا طررررر  الد ليررررر  للمفايضرررررا   الم رررررتفا  الماليررررر  وملللللن الجلللللدير باللللللذكر    

International Swaps and Derivatives Association (ISDA)   عرد مكرد

،  حرتي طرور سروق م رتفا  ا نرول السعمير   مر  اسرتمسارفر  فسيس م س  لرل منر  

د رر ادارة مخرااس مواسرت  مرع  ر ناا   رتيلأ   مواجير مارس  اواك  اا  ملحر  لتوظرير

 سواق رم  المال الفا مر   لرل ا نرول السعمير ، ا مرس الرلي التوس  ا مع  الفعال 

، فضرع  اا حترر   رغيلالتعاعدير  ال راري  الترر فر ا اس الفانوني    ا ادة الوظس يتطل 

عد  توسر  ارلى المعراييس التعاعدير  فرر نااير  المطراد لت رملأ اسرتخدام ا نرول  ع من  

سواء لتاف  الحاأ   لم ،   ISDAالسعمي  ضمع مجمو     ا   الضما  الخان   ـ 

، م  ا نررول السعميرر  عيرر  لترر ميع نررففا  ا نررول السعميرر كررا  اسررتخدام العملرر  الور

ير  لضرما   ردا أ  ا نرول ل التفليدير  م  ا نرول السعملت ميع الحففا  فر ا نو

 ( ISDAb, 2023السعمي   ما يس ت   اا مع مخااس 

والإصلدارات  IFRSثالثاً: بدائل تصنيف وقياس الأصلول الرقميلة فلي  لوء معلايير 

 الممنية.

  ايررد انت ررار  اسررتخدام ا نررول السعميرر ،   عرردد م ررتالاا  ا ررتعد  ت امنللاً ملل      

  مررع اعتوا اررا سررواء مررع عتررلأ ا فررساد م  ال ررسكا  م   عرر  الاييررا  الحتوميرر  الغررس

حرا اتيعر   الد ل ا اوتي   العس ي ، لر يتع اواك ماس  وظيمي     سيعا  عانوني   



 
 
 
 
 
 
 

 ...أثر محددات القياس والإفصاح المحاسبي عن الأصول الرقمية على تفعيل العلاقة بين عوائد وسيولة  
 د/ محمد موسى علي شحاتة  

 

 0209يوليو  –العدد الثالث          329 المجلد الخامس

 

 

المادي    تفلأ سسي    حوني   معامع اا   حتر الععع   يع ماسافاا   حف   فوعار

 ارود معيرار محاسرتر نرسيي ضرمع معراييس   ردمكرللم ،  م مرالار  ا ا ار  نترا ج 

يمترع  طتيفر   لرل معرامع  ا نرول السعمير   ا مرس  IFRSالتفاريس المالير  الد لير  

 حررديا  محاسررتي   ماويرر   تعلرر   مواجيرر    ررس ا اص تررساد  اررلى الررلي  س رر   ليرر  

،  رررالفوا ر الماليررر  ا نرررول،   ررردا لأ  نمرررا   عياسررراا،  ضررروا    محرررددا   سضررراا

 ررسك صدارة الح ررا ا  م  اصدارة الماليرر  فررر ا   لليررا  اصفحررال  واررا، ممررا  سياسرر

المو  ة اندار ا  تام ال خحي   التفديسي        طويس سياسا  محاستي  للإ تساد 

 الفيا   ع الى ا نول  ما يس ت   اا مع معامع   نففا  مختلفر   متوو ر  مرع 

س معلوما  نحيح   عترس  حردق   دالر   يث اتيعتاا  الغس  مواا،  أ سيما  وفي

  رع  فيفر  المسكرر  المرالر لل رسكا   نتررا ج ا ن رط   التردففا  الوفديرر  المس تطر   اررا

 Beerbaum, 2021 ;Wijaya, 2021)  

(، IFRIC, 2019  0223مرار   فررلجو   ف ريس المعراييس الحرادرة  توصياتب وعملاً      

 التغيررسا  فررر ال ياسررا  المحاسررتي  عورروا  "  (IAS: 8 كررللم معيررار المحاسررت  الررد لر  

غياب معيرار د لرر للتفسيرس المرالر  ال  " من  فر 22"رعر  اللي يول فر الففسة التفديسا " 

يوطترر    ررتلأ محرردد  لررل معاملرر  م   رردث م   ررسد م ررس، يجرر   لررل اصدارة م    ررتخدم 

مع مررر   (:  م ترررو  تمارررا فرررر  طرررويس   طتيررر  سياسررر  محاسرررتي   ورررتج  وارررا معلومرررا  

 يرث  يمترع اص تمراد  ليارا ب( ،  أ تيااا  الم تخدميع فرر ا خرا  الفرسارا  اصعتحرادي 

(  عترررس  دراررر  مو ررروق  ارررا  رررع المسكررر  المرررالر  ا داء المرررالر 2  : جعرررلأ الفررروا ر الماليررر 

(  عتس الجرواس اأعتحرادي للمعرامع   ا  رداث  الظرس د 0 التدففا  الوفدي  للمو  ة   

(  ت ررر 3( محايردة ،   9اتيعر  ارلى المعررامع   لريس مجرسد ال ررتلأ الفرانونر،   ا  رسي  

" مرع 22كمرا م رار  الففرسة رعرر " ( متتمل  فرر كافر  اوانتارا الاامر  7 الحيط   الحلر،   

 تتار الل مدي انطتاق المحرادر التالير  دارة  الساو   الوظس  عيع اصالا المعيار م   فوم اص

 ررس ا  ار ررادا  المعرراييس  التف رريسا  التررر  تعامررلأ مرر  موضررو ا   لررل التس يرر :  م( 

 تررررساد  مفررررااير الفيررررا  للأنررررول سررررس اصم ررررا ا    ا  نررررل ،   ب( التعسيفررررا   م



 
 
 
 
 
 
 

 ...أثر محددات القياس والإفصاح المحاسبي عن الأصول الرقمية على تفعيل العلاقة بين عوائد وسيولة  
 د/ محمد موسى علي شحاتة  

 

 0209يوليو  –العدد الثالث          323 المجلد الخامس

 

 

 س  الفرروا ر الماليرر    ترردى، اررار األت امررا   اصيررسادا   المحررس فا  كمررا  رد فررر ا

   ( 0209؛ محمد، 0200

 ررع اييررا   ضرر  المعرراييس  ا د يررا  المحاسررتي  التحررسيحا  الحررادرة  واسترشللاداً      

مرر  ل الممارسرر  المحاسررتي  ا كثررس مع المفتولرر  للونررول الرر الماويرر  ا  ررسي  الممارسررا 

 لررل امتانيرر  اأ تمرراد  لررل مررا معس رر   التررر مامعررا فررر الوعررا الحررالر ، للأنررول السعميرر 

  ررر   التورررود  IAS ليررر   معررراييس المحاسرررت  الد IFRSمعررراييس التفررراريس الماليررر  الد ليررر  

،   لم مع  رعل مر عر  السعمي  ا نول المعامع  التر  ت ا   فر مضموناا  اتيعتاا م  

ماليرر  كاسررتثمارا  عحرريسة ا اررلأ، نررول م  رردا لأ مساسرري   تمثررلأ فررر: نفديرر   مررا فررر  تماررا،

  تررد التررواب،  غررس  التيرر   مخرر    منررول غيررس ملموسرر  كاسررتثمارا  اويلرر  ا اررلأ،

 ,0223SAIPA, 2018 ; PWC, 2019; Park, 2019; Pavlidisمحمد، ؛ 0223

   ن بيان بدائل تصنيف وقياس الأصول الرقمية على النحو التالي:كموي(، ; 2020

 :في حكمما ماوالبديل الأول: المعالجة المحاسبية للأصول الرقمية كنقدية  -1

ماوي  امتانير  معالجر   ع  الدراسا   التفاريس الحادرة  ع المؤس ا  ال بررت     

 (7معيررار المحاسررت  الررد لر  عياسررا   لررل المفارروم الررلي عدمرر ا نررول السعميرر  كوفديرر  

(IAS:  "  نارا "  الرلي  سفارا " 0رعرر "فرر الففرسة   عووا  " عا م  التدففا  الوفدير  

 (32معيرار المحاسرت  الرد لر الير  م رار  مرا  نفد فر الحود ق   دا    حرا الطلر "،

(IAS:   العملر   عرد منرلأ مرالر  نارا  مثرلأ  ر، " : العس ا د ا  المالي "  عووا   

ا سا  اللي يتر مع  عل  عيا  امي  المعامع   ا تا ارا  عتتس  سيل  للتتادل،  يث 

فر الفوا ر المالي ، فضع   ع م  مي ايدا  نفدي لدي  وم م  مؤس   مالي  م را ا  يعرد 

مؤس ر  م  تعاعدي للمود  فر الححول  لل الوفرد مرع المنلأ مالر،  ن  يتفلأ الح  ال

سررداد المديونيرر     رر   معرريع مفا ررلأ السنرريد لحررالي دا ررع سررح   رريم م  مداة مما لرر 

 التتررادل الوفررد  العملرر  اررلا المعيررار ي ررتخدم محررطلي  مررع الجررديس  الررلكس م   ،الماليرر 

  ( IASB, 2018؛ 0202 محطفل، 



 
 
 
 
 
 
 

 ...أثر محددات القياس والإفصاح المحاسبي عن الأصول الرقمية على تفعيل العلاقة بين عوائد وسيولة  
 د/ محمد موسى علي شحاتة  

 

 0209يوليو  –العدد الثالث          327 المجلد الخامس

 

 

وظرس الرل منر  يمترع ال Deloitte الحرادر  رع مؤس ر التفسيرس  و   وكذلك ما نوه     

الوفديررر    نارررا م راق نفديررر    مرررع  معدنيررر ، م   ررر  الححرررول  لرررل م راق نفديررر  

 يررث يمتررع اسررتخدام ا نررول السعميرر  كوسرريل  للرردف ، لرريس ل ررداد  ،  مررع  معدنيرر 

يؤكرد   مرع  رر مفا لأ الخدما  المفدم  فف ،  انما فر  مليرا   ترادل  ير  مفا رلأ  ملر ،

منحاب الا السمي م  ا نول السعمي   وا   ام  العمع  الم فسة  وا   ا  لارا 

 ,Deloitteنفررس  حررا ل العمررع  ا اوتيرر ، لررللم يمتررع م   وتمررر الررل الوفديرر   

2018 ; Morozova et al., 2021 ) 

السعميرر   ا نررولاسررتخدام امتانيرر   CPA (2018 ع  التفسيررس الحررادر كمللا أقللر      

  عر   Bitcoinالتتترويع ارا مثرلأ:  ملر  الغس  ا ساسر مو لتون يل  للتتادل، كوس

فر  م  العمع  السعمي  الم فسة  عد ك ا التفسيس، العمع  السعمي  الم فسة ا  سي

 انر  مفارنر   رالعمع  الورعير  التفليدير ، للتترادل  مثلأ  سري  محرد د  الوعا الحالر

حدد مي مع ا نرول السعمير  الترر يرتر اسرتخداماا لر   IFRICم   ف يسا  المعاييس  

أ تماداا ك سا  لفيا  العديد مع التوود مسعار تحديد كوسيل  للتتادل،  كو دة نفدي  ل

 (  IFRS, 2019 الفوا ر المالي    ال جع المعامع   الحففا  فر 

لرر يحظرل  العديد مع الدراسا   الممارسا  الماوي  م  ارلا الترديلأ في حين أكدت      

 لل السغر مرع  يث من   العام  يخس   ع سياق الممارس  الماوي  الححيح ،  الفتول

لتواا أ  عور  الضرس رة م  معظر ا نول السعمي     ل  تلأ  مع  رعمي  م فسة، 

؛ 0200 تدى،  مستاب اواسي  ماماا  لعدة  لم  غسا  المحاستي ،  ا ود  فرمناا نف

  :(PWC, 2018; AASB, 2018؛ 0209محمد، 

   ال رلطا   مد ومر  مرع عترلأ  غيس، معتمدة  حف  عانوني السعمي  لي ا  ا نولم

 -الاييررر  العامررر  للسعا ررر  الماليررر   - السسرررمي   الجارررا  السعا يررر   التوررروك المسك يررر 

  (السا ط  الد لي  للمفايضا   الم تفا  المالي 

  تلأ متا سلخدما   حديد مسعار ال ل   ا لل السعمي   ا نول دم عدرة    

معراييس المحاسرت   لرل معالجرا   تمراد امتانير  اأ لل  دم  ومن ث  يمكن التأكيد     

، للأنول السعمي  كوفدي   در   فا مر  المسكر  (IAS:7)كللم    (IAS: 32)الد لي  
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المالر،  يث  فتفد معظر  حا ل الوفد  التر ي  ر فر مفدمتاا  دم ا تماداا مع عتلأ 

فضع   ع عدر اا المحد دة فرر  حديرد ،  تل ا  السسمي   الجاا  السعا ي   ال لطا 

 تررساد م  المحاسررت   ررع اص لررلا أ يمتووررامسررعار ال ررل   الخرردما    ررتلأ متا ررس، 

 ا نول السعمي  كوفدي   حوا ضمع ا نول المتدا ل  فر الفوا ر المالي   

 :IAS) (7المعيرار الرد لر  م رار ، ففد ليس  تعيد  ع المعالج  ال ا ف منظور أخرومن     

الل او  م  الوفد  غسا  ا رداد   رس   دأ  الوفدي  يج   فديماا اوتا  ام  م تاى م  مع

المعيرار م رتاى الوفدير    نارا " اسرتثمارا  عحريسة ا ارلأ   يرث  رسدعا م  التدف  الوفردي، 

 يتررو   طررس  عسضرراا  محررددة،  اليرر  ال رريول ، يمتررع  حويلاررا   رراول  الررل متررال  نفديرر  

يج   وافس  ع    س ا مساسري  لمعالجر  التورد مرا "،   ففا لالا المفاوم لتغيس عيمتاا ضييلأ

 سراول   سرس   ( 0 ( استثمارا  عحيسة ا الأ  الي  ال ريول ، 2فر  تر الوفدي   ار:  

النظر وبل( م  أ  تعرس  لمخرااس التفلترا  فرر عيمتارا، 9  ،نفدي  محددى حويلاا الل متال  

أ  توافرر  مرر   عسيررا م ررتاى م  مناررا  نجررد الم ررفسةالعمررع     انرر للأصللول الرقميللة 

   فرر ارلا ارلى العمرع  متفلر    رتلأ سرسي   ارلري مسرعار، نظرسا     ير معادأ  الوفد

(  لرل م  العمرع  السعمير  الم رفسة ,Bank of Lithuania 2017ال رياق مكرد  فسيرس  

عرد  حتروي  لرل  حرا ل معرادأ  م  م رتاى الوفرود،  يرث ك  د م تال ا نول السعمير  

يمتررع  تررادل اأسررتثمارا  ال ررا ل  م  ا نررول الماليرر  ا  ررسي   ررس   الررل متررال  نفديرر  

،  م   لم فم  العا   الو يد ممام اأ تساد  اا كمعادأ  م  م تاى الوفرود يتمرع فرر محددة

 غيررسا  كتيررسة فررر عيمتاررا  اليررا   ار فررا  مخررااس  غيررس عيمتاررا،  يررث   رراد اررلى العمررع 

 فرادي   ع امتانير ( AASB, 2018 فسيس    فر  يع نوى ،مفارن   فيم  العمع  التفليدي 

  ررتع  العمررع  اامسررعارمخررااس التفلتررا  فررر مسررعار ا نررول السعميرر  مررع  ررعل ر رر  

 مثلأ الد أر ا مسيتر م  اليور    الم تفسة

مرر  مررا مكررد   ليرر  معظررر الدراسرررا   تفرر  التا ررث، يوتعقيبللاً علللى هللذا البللديل     

وظمر  لماور  المحاسرت   المسااعر ، ر رادا  الحرادرة  رع الاييرا  المب  اص ا كاديمي ،

     نعو   معالج  ا نول السعمي   تاف  م تالاا كوفدير  م  مرا   المؤس ا  الماوي 

اد  التحررويا فرر  تررر الوفدير ، نظررسا  لعردم اسررتيفا اا  عر  م  معظررر  رس ا اص تررس
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( فررر الوعررا IAS: 7 – IAS:32 الفيررا  التررر معس اررا معرراييس المحاسررت  الد ليرر   

الحررالر،  أ سرريما  توعررا اررلى المعالجرر  المحاسررتي  فررر الم ررتفتلأ  لررل مرردي ا تمرراد 

 وار  ال لطا  السسرمي   الجارا  اص رسافي   السعا ير   وار   رام  التوروك المسك ير  

 مارس  وظيمير   ضرت  معامع ارا كوفدير  م   رت  نفدير ، للأنول السعمير    فردير ا  

  ال  حف   لم  حتي عادرة  لل  حديد مسعار ال ل   الخدما    تلأ متا س، فضرع  

 ررع ضررس رة  خحرريل ادارا     ررتيلأ لجررا  مخررااس  فرروم  وضرر  اصسررتسا يجيا  

ر  و ر  التر مخرااسالضت   رسر ال ياسا    وفيل ال يواريواا  التر   ار فر ادارة  

ا نررول السعميرر   الررتحتر فياررا،   ع يرر  سررتلأ السعا رر   لياررا،  ا ررداد  غيررس عيمرر    ررع

  فدير التفاريس الد ري     ناا للم تفيديع   

بخللللا  ) البللديل الثلللاني: المعالجلللة المحاسلللبية للأصلللول الرقميلللة كأصلللول ماليلللة -2

 :(النقدية

 م( مالر   ن  مي منلأ يتو : ( ا نلأ ال:IAS 32المحاست  الد لر   عر  معيار     

 ر   عاعردي   ر  : اسرتعم نفدير    ( مداة  فوق ملتي  لمو  ة م رسي م   ب( نفدي  م  

م  منلأ مالر م س مع مو  ة م رسي، م  متادلر  ا نرول المالير  م  األت امرا  المالير  

 رر  فرد  ، م   د(م  مو  ة م سي  موا   س ا  تو   لل ا راري لمحرلح  المو ر ة

مع المحتملأ م   تر   ويت  فر مد ا   فوق الملتي  للمو  ة  ا اا  يترو : مرع غيرس م  

الم تفا  المالي   كللم  ترو  م  مرع المحتمرلأ م   ترو  المو ر ة ملت مر   مسرتعم  ردد 

يررتر م  مررع المحتمررلأ م  يررتر   م ررتف  متغيررس مررع مد ا   فرروق الملتيرر  للمو رر ة  ا اررا، م

م  منرلأ مرالر م رس فرر مفا رلأ  ود  متل   ا ا مرع الوفر  ويتاا  طسق م سي غيس متادل

  دد  ا ا مع مد ا   فوق الملتي  الخان   المو  ة  ا اا  

 ررع م  ا نررلأ المررالر يعطررر لحررا  ى الحرر  CPA (2018دراسرر    نواررا  عررد    

التعاعرردي فررر الححررول  لررل الوفررود م  منررلأ مررالر م ررس مررع مو رر ة م ررسي م  لتتررادل 

ألت اما  المالي  م  مو  ة م رسي، اأ م  ا نرول السعمير   وار  ا نول المالي  م  ا

 ررام  العمررع  السعميرر  الم ررفسى  وارر   ررا  أ  فررر   ررس ا ا نررول الماليرر  غيررس 
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،  يررث أ  عررد مداة  فرروق ملتيرر  م   رر  90الوفديرر  التررر معساررا المعيررار الررد لر رعررر 

منررر  أ يمترررع معالجررر    لرررل EY (2018كمرررا مكرررد  فسيرررس   عاعررردي أسرررتعم الوفديررر   

ا نول السعمي  ك نول مالي   خعد الوفدي  كوتيج   تمي  لغيراب العععرا  التعاعدير  

 التر يو    واا منلأ مالر لدي اسد  الت ام م     ملتي  لدي اسد م س 

 ا نرول المالير الل  (:IFRS 9   معيار التفاريس المالي  الد ليم ار  وفي هذا السياق

 :  ناا

 ي  فر ا تياايا  ال سك  الوفدي     ا ا  الت وي  الوفد 

  م تاى م  معادأ  الوفدي   التر عد  تو  عحيسة ا الأ   تل  ع   م اس مرع  راريخ

اأستحوا ( م  استثمارا  سا ل  فر ا  راق المالي    استثواء مد ا   فوق الملتي ( 

معرس د  ارا   رس   "،  غيساا مع ا نول المالي  التر يمتع استتدال متل  نفردي 

 م  ا تتار م   طس  د ث  غييسا  فر عيمتاا غيس  ي مامي  

  الح  التعاعدي لل سك  فر  لفر الوفد م  ا نول المالير  ا  رسي م   ترادل ا نرول

المالي  م  الخحوم المالي ،  ا  راق المالي  الحادرة  ع   ردا  اعتحرادي  م رسي 

   ا  ررسي الم ررتساة لتحفيرر  مورراف  اعتحررادي كا سررار  ال ررودا   ا  راق الماليرر

 IFRS, 2019)  

 عرد  السعمير  أ م  ا نرول العديد ملن الدراسلات والتقلارير وعلى الر   من تأكيد    

نفدي ،  أ  موي مي     عاعدي لفتول الوفد م  منلأ مالر ل رس، فرع يمترع الوظرس اليارا 

سررتثمار،  يررث ك ررفا ماليرر  للإداة كرر  إلا أنلله يمكللن معالجتمللا،  لررل مناررا منررول ماليرر 

عمررع   فررر مفردمتاا الالممارسر  العمليرر   رع م  معظررر المتعرامليع  ا نررول السعمير  

يثسير يفومو   تتويع محاف  استثماري   ادد  حفي   وا د الم فسة مثلأ التيتتويع  اص

 مس فعرر  مرر  ا خررا  ااررساءا  ا تساديرر  لتجورر  المخررااس م  الحررد مواررا   تررد التررواب،

 ( ,Odilbekov, 2023 ;2019 2018; PWC, EY؛ 0200؛  ترردى، 0202

الى الدراسرا   التفراريس الماوير    ر    رس   المعالجر  المحاسرتي   ويتفا الباحث م 

 خررعد الوفدير   ففرا  لل رس ا الترر معسارا معيررار  رع ا نرول السعمير  ك نرول مالير  

  ررر    (:IFRS 9الرررد لر  (  معيرررار التفسيرررس المرررالر :IAS 32المحاسرررت  الرررد لر  
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ا راء التررر  عررالج ا نررول  كمللا يديللد الباحللث،  حررا ل اأ تررساد  ا نررلأ المررالر

السعمي  ك داة اسرتثماري  مر  الت كيرد  لرل م  يرتر  فييمارا  الفيمر  العادلر   ففرا  للمعالجر  

 اص تساد  التغيسا  فر الفيمر   لل م  يتر( :IFRS 13المحاستي  التر معساا معيار  

 فر عا م  الد لأ    ا س( - متاس  

 :كمخ ون بغرض البي البديل الثالث: المعالجة المحاسبية للأصول الرقمية  -3

الدراسا   التفراريس الماوير  الرل معالجر  ا نرول السعمير  كمخر     ذهبت بعض     

ففررد  (:IAS 2معيررار المحاسررت  الررد لر  عياسررا   لررل المعالجرر  المحاسررتي  التررر عرردماا 

المخ      ن  منلأ محتف   ر   غرس  التير  ضرمع الو راا العرادي للمو ر ة، م    سد

فر مس لر  اصنترا  ليحرتي عرا ع  للتير ، م  فرر  رتلأ مرواد  رام م  مامرا    رتخدم فرر 

يرتر معاملر  ا نرول السعمير  ك رلع    يث يمتعمسا لأ اصنتا  م  فر  فدير الخدما ، 

 يورتج  -عا ل  للتتادل م  غيساا مرع ال رل   -  اعتوا اا  غس   يعاا فر الم تفتلأ الفسي

،  مع  ر يوطت   ليارا الوسطاء التجاريو  واا مر ال مع  عل فسق ال عس م  اام، 

عياسراا  ار ترادا   لرلب( مع الا المعيار 9المعالج  المحاستي  التر معس اا الففسة رعر  

 غيرسا  فرر عيمتارا  ح راب  ترساد  ر ي ير   اص الفيم  العادل   عد اسرتتعاد  تراليا الت

 (  Deloitte, 2018ا ر ال  الخ ا س  

 اود سيواريواا  لمعالج  ا نرول  (Prochazka, 2018 كما ا تساا دراس      

عيام المو  ة   ساء ا نول السعمي   ا رادة  يعارا  يتمثل أولمما في:السعمي  كمخ    

 ل  التجاري  م  ال رل  المحرتف   ارا الل  مع اا،   الا يتر معالجتاا  طسيف  م ا ا  لل

 ورد وثانيمملا: ،  ادد  حفي  متاس  فر ا ارلأ الفحريس  واسط  الوسطاء التجاريو 

 اسرتخدام  فويرا  التسمجر  السعمير    ل  ا نرولعيام المو  ة  منتا  ا نول السعمي   

التر  رس ت   (   فديس كاف  التتاليا المتا سة  غيس المتا سةللتدا ل    فيساا  ا ا تاا

 عملي  انتا  الى ا نول   سضاا  لل موحا  التدا ل   ورد ا مرام  ملير   ير  ارلى 

           ا نول السعمي    جلأ كميسادا   فا م  الد لأ  

مع يسي  دم مع مر  المعالجر  المحاسرتي  لمعيرار المحاسرت  الرد لر  في حين هنات     

 2 IAS:  فردماا المعيرار  خرتل التر ي  المعالج( للأنول السعمي  كمخ   ،  يث م
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 ال ل  المحتف   اا للتي  ضمع الو اا المعتاد للمو  ة  لر يتطسق للتعاملأ م  العوانس 

المحتف   اا  غسا  اصستثمار م  العوانس فر  تر الوفدي  الترر   رتخدم كمردفو ا  

ثيررس مررع مفا ررلأ ال ررل  م  الخرردما ، كمررا يفتررس  معالجرر  ا نررول السعميرر  ك ررلع  الت

 ,EY؛0209محمد، ؛ 0202  تررد التررواب، فررر ضرروء سياسررا  اررلا المعيار الغمررو 

2018; PWC,2018  )  

 البديل الراب : المعالجة المحاسبية للأصول الرقمية كأصول  ير ملموسة: -4

ا نرول غيرس الملموسر    نارا " منرلأ  (:IAS 38المحاست  الد لر   عر  معيار     

 د    اود مادي  حورة ملموسر  "،  عرد  ردد المعيرار مر عر   غيس مالر عا لأ للتحديد

 ,Makurin, 2020 ; Kakinaka س ا لع تساد  ا نلأ غيرس الملمرو   ارر  

S., & Umeno, 2021:) 

  م  يتو  ا نلأ عا ع  للتحديد  حورة موفحل   م تفل   ع غيسى مع ا نول 

  نول م  يمتع  عسيف  ك نلأ،  معور م  يوطت   لي  مفاوم ا 

  غيس نفدي  م  يتو  منلأ 

    م  يتو   د   نورة مادي  ملموس 

 رر   ا نررلأ يعررد "مررورد  ررتحتر  رر  المو رر ة نتيجرر  للأ ررداث  وكمللا سللبا الإشللارة    

الماضي   يتوع  م   تدف  مو  المواف  اأعتحادي  الم تفتلي  الل المو ر ة"،  يرث يعورر 

موسررر  م  " للمو ررر ة الفررردرة  لرررل الرررتحتر م  ال ررريطسة فرررر سرررياق ا نرررول غيرررس المل

د  نول ا  سيع الل  لم عتحادي  التر سيولداا ا نلأ   فيالححول  لل المواف  اأ

( م  Pwc, 2018 ,AASB ;2016 المورراف  "،  فررر اررلا الحرردد مكررد  فسيررسي  

ا نررول السعميرر   فررر  تعسيررا ا نررلأ،    المو رر ة يمتواررا الححررول  لررل العوا ررد 

 تط  مع  عل  ي  ا نلأ م  استخدام  كوسيل  للدف   اأعتحادي  المس 

  ;PWC, 2019 ;02092018؛ محمد،0200  تردى،  العديد مرع الدراسرا  نوهت كما     

Grant Thornton, )يرث ، ا نرول غيرس الملموسر  رس ا    ا نرول السعمير   فرر م 

 غيسارا  ترويعالتتمثرلأ  فر مفردمتاا العمرع  السعمير  الم رفسة السعمي   ا نول يمتع  ي 
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يمترع  حديرداا   ميي ارا  كمرافر نورة   دا  محرددة فرر سروق الحرسد،  مع العمع 

م ررار  ففرد  م  يتررو  ا نرلأ غيرس نفرردي  فيمررا يخرل    رتلأ م رتفلأ  ررع  راعر ا نرول

لي را  ا تر  م  يمترع  ا نرول السعمير ( الل م  عيم  Grant Thornton, 2018دراس   

لرلا ، فر الفيم  نا ج   ع العرس   الطلر  سسيع   متفا   تا   حديداا  لتواا  خض  لتفل

، كمرا ك رفا الدراسر  يمترع  حرويفاا ك نرلأ غيرس ملمرو   مع  رر، منول غيس نفدي   عد

( :IAS 38 ع ضس رة عيرا  ا نرول السعمير  ك نرول غيرس ملموسر   موار  معيرار  

 وررد الفيررا   -لموحررا     ررفيساا  ا ا تاررا  تررس ا تلفرر   لرر  ا نررول السعميرر   - التتلفرر  

  دم اص تساد  ر ي ايرسادا  م  مر رال  ترل يرتر  ير  ارلى ا نرول فرر  المتد ر  ا  لر(

  عا أ  ، م  الت كيد م  الفيا  الموضو ر الع   لارلى ا نرول يتوعرا  لرل كرلأ مرع

 :(Mohammed & Mohsin, 2021ا  ر 

   الل مي مدي  واد سوق ن ط  لتدا ل ا نول السعمي 

  يواد  مس محدد للأنول السعمي  مع  دم  الأ 

عردم معيررار المحاسرت  الررد لر نمرو ايع للفيررا  الع ر  للأنررول  وفلي هلذا السللياق    

اأ م  ارلى الومرا   أ  بمترع غيس الملموس  اما: نمو   التتلف   نمرو   ا رادة التفيرير، 

يار التفراريس المالير  الممارسيع مع عيا  ا نول السعمي   الفيم  العادل  التر معساا مع

مع  عل ا ر ال م  الخ ا س  يرتر ادرا  مي  غيرسا  فرر الفيمر   (IFRS:13الد لي   

العادل   فا مر  الرد لأ ال راملأ ا  رس،  أ يرتر ا رادة  حرويا المترال  المعترسد  ارا فرر 

 الد لأ ال املأ الل ا ر ال  الخ ا س الل م  يتر التي ،   ود انخفا  الفيم  العادل   ع

التتلف  يتر ادرا  التغيس فر ا ر ال م  الخ ا س،  مع الجرديس  الرلكس م  ارلى المعالجر  

 يحع   حفيفاا فر الممارس  العملي   

مع  واف  معظر الدراسا   التفاريس الحادرة  ع المؤس ا  الماوير   ر    وعلى الر      

( يعررد التررديلأ IAS:38معالجرر  ا نررول السعميرر  ك نررول غيررس ملموسرر   موارر  معيررار  

 عر  ا راء المعارضر   إلا أن هنلات، ا فضلأ اللي ي رمي  ممارسرا  محاسرتي  نرحيح 

 للأنول السعمي  للعديد مع المتسرا  مامارا الى المعالج  المحاستي التر  سي  دم مع م  

 Tan& Low, 2017; EY,  2018; SAIPA, 2018; Deloitte, 2018): 
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 38لد لر   وح  معالجا  معيار المحاست  ا IAS:  لل ا نول غيرس الملموسر  )

التررر   ررتخدم فررر  وليررد الترردففا  الوفديرر ،   رردم  طسعرر  للعوانررس التررر يررتر اعتوا اررا 

 غررس  المضررار   م  اأسررتثمار، م  اسررتخداماا ك  ررتاى نفديرر  ل ررداد مفا ررلأ ال ررل  

  الخدما  

  تررر ر مررا  فررر الخحررا ل الس ي رري  للأنررول السعميرر   الجوانرر  التفويرر  الار ترراا

 مفاوم ا نلأ، اأ مناا  فتفد الخحا ل اأعتحرادي  للأنرول غيرس الملموسر  الترر 

 ( :IAS 38 طلتاا معيار  

  يتمع الادد الس ي ر للأنول غيس الملموس  فر  حفي  ايسادا  مع الو اا المعتاد

للمو ررر ة، فرررر  ررريع يمترررع اسرررتخدام ا نرررول السعميررر  كوسررريل  للتترررادل م   غرررس  

    م  اأستثمار،   الا يوتفر الغس  الس ي ر مع ا نول غيس الملموس  المضار

   مادالا مسواق  دا ل ا نول السعمي  فر مس ل  التطور، كمرا منارا  فتفرد لمحرددا

 التفاءة فيما  يع الم تثمسيع      الى ا نول مختلف  ا  تال  متعددة ا نماا 

ا نررول السعميرر ، يمتررع للتا ررث  عيررا   حررويا لترردا لأ  ومللن خلللال العللرض السللابا    

م   رردم  اررود ااررار مواجررر مو ررد م  ار ررادا  موضررو ي  محررددة ضررمع  الت كيررد  لررل

      حويا  عيا  ا نول السعمي ،  سك المجرال  IFRSمعاييس التفاريس المالي  الد لي  

اسررا  للعديررد مررع اأاتاررادا  ال خحرري   ا  تررام الموضررو ي    رر   معالجتاررا اتفررا  لل ي

 تررام التررر  وطترر   لررل  وررود م ررا ا ،   اررلا منررتي اورراك سررجال  رريع ا راء المؤيرردى  ا 

 المعارض    تلأ  ام  لتلأ  ديلأ مع التدا لأ ال ا ف   لل  دى،   لم يسا   حرف  مساسري  

الل  عدد م تال ا نول السعمي   ا تعد منماااا  الغس  مع اعتوا اا، فضع   ع   ايرد 

مر  مرا عدمر   الباحلثويتفلا داماا مع عتلأ ا فساد  العديد مرع المؤس را   انت اراا  استخ

 Accounting Standads Board of Japan (ASBJ) اصر راد المحاسرتر اليا رانر

كر داة       المتطلترا  الترر  وطتر   لرل المو ر ة الترر  حرتف   ا نرول السعمير  لحرالحاا

التر  ترااس فرر ا نرول السعمير  مرع  رعل ،  كللم ا فساد م  المؤس ا  مالي  للإستثمار

اأ تفا   ارا لحرالي  مع ارا،  يرث يرتر معالجر  ا نرول السعمير  الترر يرتر اأ تفرا   ارا 

  ففا  لل ياسا  ا  ي :ستثمار  غس  اصلحالي المو  ة 
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  فر  ال   اود سوق ن ط  للأنول السعمي ، يتر عياساا  اسرتخدام سرعس ال روق فرر

العمومير ،  لرل م  يرتر اأ ترساد  ر ي فرس ق  رع عيمتارا الدفتسير   اريخ المي انير  

 كمت   م    ارة  س لأ لفا م  الد لأ 

  فر  ال   دم  ارود سروق ن ر  للأنرول السعمير ، يجر  عيرا  ارلى ا نرول  لرل

مسررا  التتلفرر ،  ا ا كانررا عيمرر  الررتخلل المفرردرة معررلأ مررع التتلفرر  فيررتر عيررا  اررلى 

ل المفدرة مر  اأ ترساد  رالفسق  رع الفيمر  الدفتسير  ا نول  استخدام عيم  التخل

 كخ ارة،  أ يوتغر ا اار الى الخ ارة فر الفتسا  الع ف  

 كما يتر معالج  ا نول السعمي  التر  حتف   اا المو  ة لحالي العمعء كما يلر:

  يمر    رعس ال روقينرلأ يرتر  ف تساد  ا نول السعمي  ك اصفر  اريخ اصيدا  يتر ،

يدا  السعر التودي لسنيدى مع ا نرول  م ث   يس  ملي  اصيدا  الل عيام العميلأ ي

 السعمي   

  فررر  رراريخ ا ررداد الفرروا ر الماليرر  يررتر معالجرر  ا نررول السعميرر  المحررتف   اررا لحررالي

 العمعء  وفس معالج  ا نول السعمي  المحتف  لحالي المو  ة 

 يج   رس  نرافر الرس ي م  الخ رارة فر  ال  عيام المو  ة  تي  ا نول السعمي ، 

 الوا ج  ع  ملي  التي  فر عا م  الد لأ   

ر اد المؤعا اللي ااء متواففا  مر  الا اص  لل ال ياسا  التر عدماا وي ثني الباحث    

يتر معالج  ا نول السعمي  ك نول غيس  الممارس  الماوي  للعديد مع ال سكا ،  يث

م  الححول  لياا مع الغيس، سعيا  نحرو  حفير   ال سك ف  ملموس  سواء  ر  لفاا  معس

مر  الت كيرد  لرل  لاا   تلأ سرسي  م  اأ تفرا   ارا لوعرا معريع،ا متاس  مع اساء  د

ماميرر   طتيرر  مرردا لأ عيررا  الفيمرر  العادلرر  التررر معساررا معيررار التفسيررس المررالر الررد لر 

 IFRS:13فوا ر المالير  م  فرر (،  ضس رة  ع ي  م تويا  اصفحال  واا سرواء  رال

 فسيس موفحلأ، لتوفيس معلوما  مع م   مو ف    رار فرر  س ريد العديرد مرع الفرسارا  

الت رغيلي   اصسررتثماري   التمويليرر ،  اررلا مررا سرريتر  وا لرر    ررتلأ  فحرريلر فررر المحررور 

 التالر 
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ت رشللاداصللول الرقميللة وفقللاً للمعللايير والإرابعللاً: القائمللة المقترحللة لعفصللاح عللن الأ

 الممنية.

 ررع ا نررول السعميرر  مؤ ررسا  اامررا   لررل مرردي   ررر  ادراك  يعللد الإفصللاح المحاسللبي     

  امي  ارلى الوو ير  مرع اصسرتثمارا  الجديردة الترر منرتحا  اعر  يفرس  ادارا  ال سكا  

مرو ال رسك   اسرتمساريتاا فرر مسرواق ،  مردي م راامتاا فرر  حفير  نفر الوعا الحالر نف  

كما يبمثلأ الا اصفحال مفياسا  لمردي مع مر   مو وعير  ، ي   التغيسا  الديواميتي  ديدة التواف 

المعلومرررا  المحاسرررتي  للم رررتفيديع مرررع ا ارررساد الخارايررر   فرررر مفررردمتار الم رررتثمسيع 

السعميرر   فرر   ال ررسكا   اصفحرال  ررع معلومررا  ا نررول  المحللريع المررالييع   نظررسا  لفيررام

ا نرول مثرلأ ارلى ارود لليرا   سياسرا  محرددة للإفحرال  رع لعردم   ماس  نما   مختلف ،

، ا مس اللي يتس    لي   دم كفاير  اصفحرال المحاسرتر  رع ارلى المتعددة   تالاا  منماااا 

  ايررد  ررع  المعلومرا ،  نررعو   ااررساء المفارنررا   رريع ال ررسكا    عضرراا الررتع ، فضررع  

 لم رررتفيدىارة  ا اررساد الخارايرر   رريع اصدا رردم  ما ررلأ المعلومررا  المحاسرررتي  م ررتويا  

 ;Izzo & Tiscini,2022 ؛ 0202داررررسي،  انرررر  الم ررررتثمسيع   فررررلأ & 

Yigitbasioglu & Cheung, 2023 )   

الحفرررا    ل رررفافي    ررر  ااصفحرررال  ماميررر   ع يررر  م رررتوي    ايرررد وانطلاقلللاً ملللن     

 ضريي  فجروة فر الا اصفحال  ار  يث يب  ، ا نول السعمي   ا  الحل   المعامع 

 لررل  فررديس  ، ممررا يرروعتس ايجا يررا  المعلومررا   رريع اصدارة  م ررتخدمر التفرراريس الماليرر 

الم تثمسيع للفيم  ال وعي   سار ال سكا   اعتالار  لل اصستثمار فياا  مع  رر ديرادة 

   ر   س معلومرا  مالير   غيرس مالير يوف ر ي را دال يول  فر مسرواق رم  المرال، كمرا 

 المحلليع المرالييع فرر  وراء نمرا   التوترؤ  التردففا  الوفدير  الم رتفتلي   ي ا نول السعم

أ  واد  يث  ،للمحاست   ع ا نول السعمي   دم  اود معاييس نسيح تأكيداً على و

لرلا يجر   لرل  ، اا المس تط  المعامع   ا نولالى محددة  خل متطلتا  افحال 

  IFRSالتفراريس المالير  الد لير   معراييسس ارا الترر معا تا  متطلتا  اصفحال  ال سكا 

 ( Pwc, 2018; IFRS, 2019 لتوود الم ا ا  ل
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 وافرر  معظررر الدراسررا  ال ررا ف  مررا  ررر  سضرر  فررر المحررور ال ررا  ،   وفللي سللياق    

 التفاريس الحادرة  ع المؤس ا  الماوي   لل  اود مر ع   ردا لأ مساسري  للإ ترساد 

اصفحال  واا  الفوا ر المالير   اأيضرا ا  المتممر  لارا،  ا نول السعمي   التفسيس  

اصفحرال  واررا  معالجتارا كوفدير  م  مررا فرر  تمارا  لرل م  يرتر حرويفاا   يرث يمترع 

فضع   ع امتاني  عيرام  ،(IAS:7)معيار   كللم  (IAS: 32)رعيا موا  متطلتا  م

( :IFRS 9الير  الد لير   التفراريس الملمعيرار  تطتي  متطلتا  اصفحال  ففا    ال سكا 

 خرعد   ا د ا  المالي   ال معالج  ا نول السعمي   لل منارا منرول مالير  الخا 

الخرا  ( IAS: 2  معيرار المحاسرت  الرد لل سرتواد الرل سياسرا  كما يمتع اص ،الوفدي 

م يرسا    المعتاد،لتي  فر سياق العملأ المحتف   اا  غس  ا لأنول السعمي  المخ    ل

 :IAS معيرار المحاسرت  الرد لر  التر معساامتطلتا  اصفحال  ي ا راي  تطتي السم

 الترر يرتر اعتوا ارا  ا نرول غيرس الملموسر  م رد م رتال  تتار ا نول السعمير  م (38

 Grant؛0209؛ محمد، 0200  تررردى،  غرررس  اأسرررتثمار عحررريس م  اويرررلأ ا ارررلأ 

&Thornton, 2018)  

 ال سكا  لل يج  ، للأنول السعمي   المعفدى ال سيع  للتغيسا  وكنتيجة طبيعية    

،  يرث ا  ارلى ا نرولالوظس فيما ا ا كا  لدياا افحا ا  اضافي   ول  ياد ارا مرع 

 الرلي ( :IAS 1   وظير  مليا  اصفحال  تر   تلأ مكتس فر معيرار المحاسرت  الرد لر

ا ا  اضافي   ودما مع المو  ة  فدير افح يول  لل م  "العس  العادل يتطل  ميضا  

ص ررداد التفرراريس الماليرر  غيررس كافيرر  ا  المحررددة فررر المعرراييس الد ليرر   تررو  اصفحررا 

ال رس ا المتعلفر   يس معرامع  معيور   م رداث م رسي  لتمتيع الم تخدميع مع فار  ر 

مجمو رر  مررع يجرر  م  ي ررملأ نطرراق اصفحررال لررلا المررالر للمو رر ة   ا داء   ررالمسك 

 CPA, 2018; Grantالسعمير  مامارا    ا نرولا ساسري   ا  الحرل   المعلومرا 

&Thornton, 2018; Deloitte, 2018 :)  نا ا نول السعمي   الغرس  مرع 

كيرا  رر   ، دد   دا  ا نول السعمير  المحرتف   ارا فرر نااير  العرام اأ تفا   اا، 

  ة،  موضو ي  ا  ترام  حديد ال ياس  المحاستي  لمعالجتاا  ف  نمو   ا  مال للمو

التفديسي  التر  توتاا اصدارة      معالج  ا نول السعمي ،  نمرو   التتلفر  الم رتخدم 



 
 
 
 
 
 
 

 ...أثر محددات القياس والإفصاح المحاسبي عن الأصول الرقمية على تفعيل العلاقة بين عوائد وسيولة  
 د/ محمد موسى علي شحاتة  

 

 0209يوليو  –العدد الثالث          300 المجلد الخامس

 

 

 :IFRS      يادة ا نول السعمي ،  الفيم  العادلر  للأنرول السعمير   ففرا لمعيرار 

( مررر  اصفحرررا ا  المواسرررت   وارررا،  مواجيررر  ادارة مخرررااس ا نرررول السعميررر ، 13

 وظم   سوق المال ا  ا  سي التر  تطلتاا الاييا  المب  اأفحا 

م  الفروا ر   يرثعا م  للإفحال  ع معلومرا  ا نرول السعمير ،  الباحث لذا يقترح    

 التفررراريس الماليررر  لل رررسكا  المفيررردة  التورنررر  أ  فحررري   رررتلأ كررراد  مورررتظر  رررع 

فيرر  منررتحا مطلرر   المعلومرا  التميرر   الوو يرر  للأنررول السعميرر ،  التررر ممررا أ ررم

ضس ري للم تفيديع،  الجاا  اص رسافي   السعا ير  لريس ففر   لرل الم رتوي المحلرر 

م   تررو  عا مرر  اصفحررال  ررع  الباحللث يللرىو  انمررا  لررل الم ررتوي اصعليمررر  الررد لر 

 ا نول السعمي   لل الوحو التالر:

 ...........قائمة الإفصاح المحاسبي عن معلومات الأصول الرقمية لشركة ......

 التميي  فترة المقارنة الفترة الحالية بيـــــــــان

  المعلومات الكمية عن الأصول الرقمية: -1

   دد موحا   دا ل ا نول السعمي  لل سك  X X موح   دا ل 

  جر ا نول السعمي  محلأ اصستثمار  X X  دة / موح   

   دد المتسدديع  لل الموحا  السعمي  X X  موح متسدد / 

   جر ال تتا   التوي  السعمي  X X نل  /   دة  

   جر ملفا  المحتوي السعمر (Word-PDF-… X X ايجا / ملا 

   مس ر( – جر المحتوي السعمر  م مو X X ايجا / فديو   

   مس ر( – دد م اادا  المحتوي السعمر  م مو X X فديو م اادة /   

                             م سي                        X X            

  المعلومات المالية عن الأصول الرقمية: -2

   تلف   ل  ا نول السعمي   معسف  ال سك  X X اوي  /   دة 

  تلف  اأستحوا   لل ا نول السعمي  مع الغيس  X X اوي  /   دة 

   الفيم  ال وعي  للأنول السعمي X X اوي  /   دة 

 م سي( –  مع   ا د ا نول السعمي عيم   و  X X  اوي 

   نحي  ال ار مع مر ال ا نول السعمي X X اوي  / سار 

                                                م سي X X            

 المصدر: من إعداد الباحث.
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 معلومات وصفية( الايضاحات المتممة( : 

  نرررررررررررررررررررررررول عوا رررررررررررررررررررررررد  م ترررررررررررررررررررررررام اصسرررررررررررررررررررررررتثمار فرررررررررررررررررررررررر ا

        السعمي                                                                   

  ماا ة  اس   سوفا  يس  –مجال اأستثمار فر ا نول السعمي    مع  م فسى

 حررررررررررررررررررررررررررررررروث  -عوا رررررررررررررررررررررررررررررررد  يانرررررررررررررررررررررررررررررررا  رعميررررررررررررررررررررررررررررررر   –

                         طررويس(                                                                   

        

  الغررررررررررررررررررررررررررررررررررس  مررررررررررررررررررررررررررررررررررع اعتورررررررررررررررررررررررررررررررررراء ا نررررررررررررررررررررررررررررررررررول

         السعمي                                                                              

  نمررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررا   عيررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررا  ا نررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررول

         السعمي                                                                                     

  مواجيررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررر  ادارة مخرررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررااس ا نرررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررول

            السعمي                                                                         

  م ررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررسي

                                                                                                     

                   

ما عدمت  الدراسا  ال ا ف       مامي   ضرس رة اصفحرال  توافقاً م ما سبا ومو    

 الماوير  الممارسرا   المعوير  اصندارا استس ادا   ما نظمت   ع ا نول السعمي ،  

ا نررول اصفحررال  ررع  لليررا  ضرروا    اسررتخع ي مكللن للباحللث ، فررر اررلا ال رر  

  لل الوحو التالر:السعمي  

 ا نررول السعميرر ي ررملأ اصفحررال  ررع  :الأصللول الرقميللة طبيعللة الإفصللاح عللن 

 رردد موحررا   رردا ل ا نررول السعميرر ،  رردد  التررر  تمثررلأ فررر  المعلومررا  التميرر 

 الرخ(، المترسدديع  لرل ارلى الموحرا      دا  ا نول السعمي   تلأ موحر ،  ردد 

مرررع  يرررث  وعيرررا ن ررر  اا اتيعررر  ا نرررول السعميررر   مثرررلأ   المعلومرررا  الونرررفي 

، لمعالجتااالم تخدم  ال ياسا  المحاستي  ،  ونيا الغس  مع اعتوا اا ،تاا ملتي
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 تلفر   ، فضع   ع المعلومرا  المالير      الخ(مواجي  ادارة المخااس التر  فتس   اا

، عيمرر  لأنررول السعميرر لعادلرر  لفيمرر  اان رراء م  الححررول  لررل ا نررول السعميرر ، ال

  (   الخ وا د ا نول السعمي  ، نحي  ال ار مع وا د ا نول السعمي 

 :لفا مرر  اصفحررال  ررع يجرر  م  يتضررمع المحترروي المعلومررا ر  محتللوى الإفصللاح

، المعلوما  التمي   المالي  الترر  تعلر   ا نرول السعمير كلأ مع: ا نول السعمي  

ا  تررام  فررر عياسرراا،  اأ تمرراد  لياررالومررا   التررر  ررر  فرردير  نررا  فحرريلر لمرر  

  المفتسن   اا مواجي  ادارة المخااستع  فر  فديسا اا الم تفتلي ،   ال ياسا  المت

 متع اصفحرال  رع ا نرول السعمير  ضرمع الفروا ر المالير  يب  يث  :وسيلة الإفصاح

  نفديرر  م  مررا فررر ـ  اصيضررا ا  المتممرر  لاررا   لررم  ففررا  لمعالجتاررا المحاسررتي  كرر

سرر   غررس  اأسررتثمار،  تماررا، منررول ماليرر   خررعد الوفديرر ، منررول غيررس ملمو

 حيرث  أو الإفصاح عن الأصول الرقمية في قائمة منفصللةمخ     غس  التي (، 

  ملأ كاف  المعلوما  المالي   غيس المالي  التر  س ت   اا   ؤ س  لل نتيجر  م مرال 

يتفررلأ سررعم  اررلى الفا مرر   ا ررداد   فررديرال ررسك   عرروة مسك اررا المررالر، فضررع   ررع 

مسررس لم ررتخدم  لفياسرراا   فييماررا   ررتلأ  ررادل، كمررا يرروفس  موضررو ي  الومررا   ا

تطرور م  التساار  موضو ي  للمفارن   يع الفتسا  ال موي  المختلف ،  رند مردي ال

      اأستثمار فياا  

  :نظسا  لطتيع  ا نول السعمي   ار تاااا  تيير   رديدة الديواميتير   توقيت الإفصاح

 مي  تحديثاا   تلأ لحظرر، لرلا يجر  اصفحرال  ا تماداا  لل  فويا   توولواي   

 واررا   ررتلأ فرروري ضررمع  فرراريس التتس نيرر  لنيرر  مررع  ررعل موحررا  رعميرر    ررمي 

 توفيس معلومرا  مع مر   مو فر   لترر ا تياارا  الم رتفيديع  أ سريما الم رتثمسيع 

فر ضوء متطلترا    تلأ د ري  ا نول السعمي يج  اصفحال  ع  فياا، فر  يع

 ر رر  سررووي، نحررا سررووي، سررووي( سررواء ضررمع التفرراريس المحاسررتي   المعرراييس

 س موفحلأ المالي ، م  فر  فسي
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خامسللاً: انعكاسللات القيللاس والإفصللاح عللن الأصللول الرقميللة علللى عوائللد وسلليولة 

 الأسم . 

فر ا سواق المالي  الل ا خا  الفرسار اصسرتثماري ال رلير الرلي  يسعى المستثمرون     

فررا   لررل اسررتثمارا ار   حفيرر  م لررل  ا ررد ممتررع،   لررم مررع  ررعل مترروار مررع الحيب 

واسيرر  م  ا تمررادار  لررل ا تمررادار  لررل  حليررلأ المعلومررا  الماليرر   اصفحررا ا  الج

 مرر  اصنت ررار الواسرر  ، (0228 م ررو   انرر ،  التحليررلأ الفوررر لحسكرر  مسررعار ا سررار

ا فرساد  ال رسكا   عترال   ايرد ا،   سرواق المرال فرر ا  نر  ا  يرسةللأنول السعمي  

، ا مرس الرلي اعرلأ (ا سرار دا ل ا نول السعمي  كغيساا مع ا نول المالير    لل 

ا نول كيا  كتيس فرر  مليرا  التردا ل  مجرال عروي للإسرتثمار مرع  رعل  ردة لالى 

 :( ;Harrast et al., 2021Shan& Troshani,2020  يارا  

 :مثرلأ  ردا ل ا سرار ا ل ا نرول السعمير   يث يتر  رد التداول عن طريا البورصة

العاديرر   مامررا  مررع  ررعل انتظررار التفلتررا  اأعتحررادي   لررل مرردار اليرروم م  ا سررتو  

 للم رتثمس  رللم يمترع للأنلأ السعمرر،  ال وعي  التر مع   ناا الت  يس  لل الفيم  

لفيمر  السعمر، م  اأ تفا     فر  الر  اتروا ا ا نلأ لتي  حعودالاستغعل مؤ س 

  ال عسي  ل  

 :لعفرود ا الر  م   ملي  التردا ل  رع اسير  ا  يس التداول عن طريا العقود الآجلة

  ررعس  ا نررول السعميرر  مليرر   رردا ل  الررل الم ررتفا  الماليرر  فررود مررا يطلرر   لياررا 

الم رتفا     مل الى الطسيفر    وعيا م تفتلر محدد، محدد  حيث يتر   ليماا فر 

ر    الفيمرر  الماليرر  لاررلى ا د ا  التررر يررتر الترردا ل  لياررا  تررو  (  اررلا اأسررالماليرر 

 كا  نو اا  ميم تف  مع منول م سي 

 :التردا ل مرع  رعل  حديرد ال رعس المتوعر   يرتر التداول علن طريلا الخيلار المل دوج

 عل فتسة دموي  معيو ،   ود  لول مالأ الى المدة يترو  لرم  يرار  للأنلأ السعمر

اللجروء الررل الخيرار ا  ررس  ارو  رردم ال رروعي  م   ر فررا  عيمتر ا نررلأ  فر  ا رساء 

  معلأ مع المتوع   تثيس ا نلأا مام  ملي  ال ساء   لم فر  ال  ا ا كا  سعس 
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 بعتترس اسيفر  اسرتخدام نروادي  اأسرتثمار  سلتثمار فلي الصلناديا:التداول عن طريلا الإ 

ع ان راء نروادي  الم رتثمسيالسعمير ،  فيارا ي رتطي   ا دي مسالأ ارسق التردا ل للعمرع 

  GBTCالسعمي ،  مع ضمع م اس الى الحوادي  نود ق  ا نوللالى 

انعتاسررا   رردا لأ  حررويا  عيررا  ا نررول السعميرر   ويمكللن للباحللث اسللتخلا     

   ررتالاا  منماااررا المختلفرر   لليررا  اصفحررال  واررا  لررل  فعيررلأ العععرر   رريع  وا ررد 

  ( 2 الر رعر ال تلأ الت سيول  ا سار مع  عل 

العمع    يث يمثلأ الوو  ا  ل تج د م تال ا نول السعمي  فر نو يع ر ي يع  -2

السعميرر   افتساضرري ، م ررفسة، التتس نيرر ، رسررمي ( ك  ررد م ررتال ا نررول السعميرر  

الفا م   لل  فوي  التلوك   يع، فرر  ريع ي ريس الورو  الثرانر الرل ا نرول السعمير  

 وسرت  سرحا ي ،  رسامج  سروفا  يرس، موحرا  رعمير ،  تتا    فويا  ا  سي  

 يررتر اأستس رراد  المعالجررا   ال ياسررا  المحاسررتي  التررر  محترروي رعمررر   الررخ( 

( IFRS(  معراييس التفراريس المالير  الد لير   IASمعس اا معاييس المحاست  الد لير   

ر معالجرر   لررل التوررود الم ررا ا ، اأ م  الحفيفرر  الثا ترر  فررر الممارسرر  العمليرر  ارر

 ا نول السعمي  ك نول غيس ملموس    

السعمي   ما يرس ت   ارا مرع   ار ضوا    لليا  اصفحال المحاستر  ع ا نول  -0

معامع   نرففا ، فرر اضرفاء المحرداعي   لرل التفراريس المالير    ع ير  م رتوي 

تس رررريد عررررسارا  الم ررررتثمسيع،  يررررث ياررررتر  ملرررر  ا سررررار ل ررررفافيتاا، كمس ترررر  

ثمسيع المحتمليع  التفاريس المالي   حف   ان ،  غيس المالير   حرف   امر ،  الم ت

  تتوااررا مررا  رروفسى مررع معلومررا    رر   مرردي موضررو ي  ا  تررام التفديسيرر  التررر 

الفيمرر   ،  دعر  نمرو   التتلفرر  الم رتخدم   ر ناا، ا نرول السعميرر اصدارة لمعالجر  

فتسن   اا، لتد ير  فتار فر ا داء المالر  مواجي  ادارة المخااس الم لفياساا،العادل  

سرتثمار مرع  دمر ،  مرا متروار مرع ا خرا  عرسار اص اأستسا يجر لل سك ،  مع  رر  ب 

 Gulchiroy et .( ;)Fang & Xu, 2021يوعتس  لل مسعار ا سار  ر حيتارا

al., 2023; Sari Widati et al., 2023  
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اء مارام المحللريع المرالييع،   لرم مرع  رعل فرر  ح ريع مدكما ي ار اصفحرال المحاسرتر  -9

 ح ررريع ارررودة التفرررراريس الماليررر ،  الت كيرررد  لررررل موضرررو ي  المعالجرررا   التفررررديسا  

 ال ياسررا  المحاسررتي  التررر ا تمررد اا ادارة ال ررسك  مررع اانرر ،  دعرر  الفررير الماليرر  للتوررود 

الترر  تعلر   المدرا   اا مع اان  م س،  مرع  رر سرعم   موضرو ي  المؤ رسا  المالير 

    م تويا  ال يول   الس حي   المديوني   التفاءة  الو اا 
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 س    حليلأ الدراسا  ال ا ف ،  استخعنا  لطتيع  العععا   ريع وارتكازاً على     

 درار     يسارا  لرل  وا رد ا سرار  محددا  الفيا   اصفحال  ع ا نرول السعمير 

الومو   التطتيفر ا  ل يمتع نياغ  ،  ي فر  لأ  اود مجمو   مع المتغيسا  السعا

   لل الوحو التالر:

 

 

     

 

 ن:حيث إ

 R.P.Sh i.t:    معدل العا د ال وعر لل ار لل سكi)   ع الفتسة t  ) 

 Measur..D.C:  لل سك    نما   عيا  العمع  السعميi)   ع الفتسة t ) 

 Measur.O.D.Aك   : نمو   عيا  ا نول السعمي  ا  سي لل سi)  ع 

 ( tالفتسة  

 Disc..D. A   اصفحال  ع ا نول السعمي  لل سك :i)   ع الفتسة t ) 

  SIZEi.t   اللوغاريتر الطتيعر صامالر ا نول لل سك :i)   ع الفتسة t ) 

 IEVi.t   ن ت  اامالر الديو  الل اامالر ا نول لل سك :i)   ع الفتسة t ) 

 BVi.t لل سك   : الفيم  الدفتسي  لل ارi)   ع الفتسة t ) 

 EPS i.t   ر حي  ال ار لل سك :i)   ع الفتسة t ) 

 Ei.t   تارة  ع  ط   فديس الومو  : 

عدمت  الدراسا  ال را ف ،   رر  ونريف    ر   د ر محرددا  الفيرا  إسترشاداً بما و    

 اصفحال  ع ا نول السعمي  فر  ع ي  م توي سيول  ا سار فر  لأ مجمو   مع 

  الومو   التطتيفر الثانر  لل الوحو التالر:لمتغيسا  السعا ي ، يمتع نياغ  ا

 

 

     

R.P.Sh i.t = α0 + B1 Measur..D.C + B2 Measur.O.D.A+ B3 Disc..D.A            

+ B4 SIZEi.t+ B5 IEVi.t+ B6 BVi.t+ B7 EPS i.t+ Ei.t 

 

LIQ.ST. i.t = α0 + B1 Measur..D.C + B2 Measur.O.D.A+ B3 Disc..D.A        

+ B4 SIZEi.t+ B5 IEVi.t+ B6 BVi.t+ B7 EPS i.t+ Ei.t 
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 حيث إن:

 LIQ.ST. i.t   يس الل سيول  ا سار لل سك   :i)   ع الفتسة t فر  يع  )

  ظلأ  اعر المتغيسا  كما ار فر الومو   ا  ل 

 .صريةبالشركات المقيده بالبورصة الم التطبيقيةالدراسة سادساً: 

مواجيرر  المحاسررت   ررع  سضرر    حليلرر  فررر المحررا ر ال ررا ف    رر    اسللتكمالاً لمللا تلل      

، IFRSا نررول السعميرر ،   رردا لأ  نمررا    حررويفاا  عياسرراا فررر ضرروء متطلتررا  معرراييس 

 فردير مدلر   طتيفير  مرع  رعل  المحرور  ي رتادد ارلا   حديد ضوا    لليا  اصفحرال  وارا

محرددا  الفيرا  م رس  لتيرا ، الدراسر  يور  التر  مثرلأ س المالي  لل سكا   حليلأ محتوي التفاري

منرول رعمير  م رسي(  لررل  – اصفحرال المحاسرتر  رع ا نرول السعمير    مررع  رعمير  

 سرعيا  نحرو ا تترار فرس   ، المحرسي  ا سرار  ال رسكا  المفيردة  التورنر  وا د  سريول  

 المحور كلأ مع:  تلأ  ملر، يتوا ل التا ث فر الا  الدراس 

 : التطبيقيةالدراسة مجتم  وعينة  -1

 :يتتررو  مجتمرر  الدراسرر  مررع كافرر  ال ررسكا  المفيرردة فررر سرروق  مجتملل  الدراسللة

ا  راق المالي  المحسي  مود    لل  ماني    س عطا را ،  فيمرا يلرر المؤ رسا  

 الس ي ي  لل سكا  التر  مثلأ مجتم  الدراس  كما يوضحاا الجد ل التالر: 

 ( 1دول رق  )ج

 المدشرات الرئيسية للشركات المقيده بالبورصة المصرية.

 2223يونيو عام  مدشرات الشركات داخل المقصوره الرئيسية م

  سك  002  دد ال سكا  المفيدى  2

  سك  029  دد ال سكا  المتدا ل   0

  سك  022 متوس   دد ال سكا  المتدا ل   اسيا   9

 %30080 دا ل  صامالر ال سكا  المفيدى ن ت  ال سكا  المت 3

  مليار اوي 20288082 اامالر رم  المال ال وعر  وااي  الفتسة  7

 .2223المصدر: إعداد الباحث، بالإعتماد على مرك  معلومات البورصة المصرية، يونيو 



 
 
 
 
 
 
 

 ...أثر محددات القياس والإفصاح المحاسبي عن الأصول الرقمية على تفعيل العلاقة بين عوائد وسيولة  
 د/ محمد موسى علي شحاتة  

 

 0209يوليو  –العدد الثالث          393 المجلد الخامس

 

 

 :ال ررسكا  المفيرردى  التورنرر  المحررسي   تمثررلأ  يورر  الدراسرر  فررر  عينللة الدراسللة

عطرا  الخردما  المالير   –تت   ع   عطا ا  ر ي ري   ارر   عطرا  التوروك  التر  

عطررا  اأ حرراأ   اص ررعم   توولوايررا المعلومررا ( نظررسا   – غيررس المحررسفي  

  كما يوضحاا الجد ل التالر:أر تاااا الو ي   موضو  الدراس ، 

 ( 2جدول رق  )

 الشركات التي تدخل في نطاق عينة الدراسة.

 

 

 م

 

 

 طــــا الف

ال سكا  المفيدى 

 التورن  لتلأ 

 عطــــــــا 

 ـــــدد 

ال سكا  

 الم تتعدة

ال سكا  

محـــــلأ 

 الدراس  

 رررررررررررررررررررررررررررررردد 

م ررراادا  22

 لتلأ  سك 

 72 7 7  23 التووك 2

0 
 ررررردما  ماليررررر  غيرررررس 

 محسفي 
99 20 02 022 

9 
اأ حرررراأ   اأ ررررعم 

   توولوايا المعلوما 
7 2 0 02 

 م اادة 932  سك  93  سك  02  سك  73 عطا ا  9 اصامالر

 .2223المصدر: إعداد الباحث، بالإعتماد على مرك  معلومات البورصة المصرية، يونيو 

 :ر ا تيار  يو  الدراس   ففا لمجمو   مع ال س ا  مبررات اختيارعينة الدراسة 

  لل الوحو التالر:

 مسراماا  رعل فترسة  م   تو  ال سكا  م جل   التورن  المحرسي ،  يرتر  ردا ل

 الدراس  

   وافس التفاريس المالي  لل سكا   انتظام  عل فتسة الدراس  

  فوم ال سكا   و س عوا ماا المالي   الجوي  المحسي  

  م   تررو  ال ررسكا  عررد مضررل  لررل عيررداا  مررس سررووا ،   رردم  حفيرر    ررا س

 متتالي  

   لطتيعتاا الخان  م  أ  تت  ال سكا  م تام المعامع  اأسعمي  نظسا 
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  رللم يحرتي  ردد ال رسكا  ،  رسك  02 ،  ر استتعاد  ردد بتطبيا هذه الشروطو    

م راادا   22 واعر   (،2 راار  ملحر  رعرر   رسك  93التر  د لأ فر نطاق الدراسر  

 الجد ل ال ا      تيعكما م اادة  932لتلأ  سك   مامالر  دد 

  توصيف متغيرات الدراسة ومدشرات قياسما: -2

( مرع رعا ي  – ا ع   –يمتع  ونيا اتيع  الععع   يع متغيسا  الدراس   م تفل      

  عل ال تلأ التالر:

 
 (: طبيعة متغيرات الدراسة2شكل رق  )

 المصدر: من إعداد الباحث.           
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،   ر   مؤ رسا  عيرا  ارلى المتغيرسا ، وإسترشاداً بما قدمته الدراسات السلابقة     

ا ررث  سميرر  متغيررسا  الدراسرر    نررا دألتاررا   ررتلأ مختحررس،   ررس  يمتررع للت

(،   لرم  مايردا  لجمر  9نمو    مؤ سا  عياسراا كمرا يوضرحاا الجرد ل الترالر رعرر  

التررر  ررد ر ا تتررار الفررس   مررع ال ررسكا  المفيرردى  التورنرر  المحررسي ،  التيانررا  

  استخع  مار الوتا ج  التونيا  

 (3)جدول رق  

 .راسة ومدشرات قياسمامتغيرات الد

 المصادر ونماذج القياس التوصيف المتغيرات

   المتغيـر رم  المتغير

 .عوائد وسيولة الأسم : ةالتابع اتأولاً: المتغير

R.P.Sh i.t 
معررررررررردل العا رررررررررد 

  ال وعر لل ار

الرل  سل ل  مع التوديعا  الوفدير  الترر يححرلأ  ليارا الم رتثمس   رتلأ د ري مرع اسرتثمارا  ،  اأضراف 

،  يرتر عياسر  مرع  رعل ال رساءسرعس كترس مرع اللي يححلأ  لي  الم تمثس  ود  يع  لل ار   رعس مالعا د 

 المعادل  التالي :

RP.Sh i.t = [Di.t +(Pi.t – Pi.t-1)] / Pi.t-1 

 :دراس عياسا   لل 

(Andini et al., 2020) 

(Faraji et al., 2020) 

(0200 ،  واال م  

LIQ.ST. i.t سار سيول  ا  

م رتثمس لل  رساء م   ير  ا  راق المالير  ، مع  عل عردرة الا سار  م توي ال يول  المس ت   يس الل 

 فر مي لحظ  يحدداا   ال عس المواس ،  يمتع عياساا مع  عل المعادل  التالي :

  

Amihud i.t = 

1  

X  Σ 

RET i.d 

Di.t PRCi.d x VOLi.d 

 

(0227 فودى،  

(Chen et al., 2019) 

(0200 م عود،   

 . القياس والإفصاح عن الأصول الرقميةثانياً: المتغيرات المستقلة: محددات 

Measur..D.C 
نمرررررـا   عيــررررررـا  

 العمع  السعمي  

 

منرول  -العمرع  السعمير  كرـ   نفدير  م  مرافر  تمارا  عرالجمتغيس  امر يعادل  ا د ا ا كانا ال رسك  

 Morozova, et) لموس (  ي  ل نفسا   خعد  لم منول غيس م –مخ     –مالي  

al.,2020) 

(Chou, et al., 2022) 

(0202  فلأ& داسي،   

(0200  تدى،   

Measur.O.D.A 

نمررررررو   عيـررررررـا  

ا نرررول السعميررر  

 ا  سي 

 

 -موحا  رعمي   –   تتا  ا نول السعمي  ا  سي   عالجمتغيس  امر يعادل  ا د ا ا كانا ال سك  

 ك نول غيس ملموس   ي  ل نفسا   خعد  لم ر   ( محتوي رعم

Disc..D.A 
اصفحرررررررال  رررررررع 

 ا نول السعمي  

 

 كمررر، مررالر،   ررتلأ متغيررس  امررر يعررادل  ا ررد ا ا كانررا ال ررسك   فحرري  ررع ا نررول السعميرر  سررواء 

 نفسا   خعد  لم ي  ل  نفر(  

 ولا تدخل في نطاق الدراسة.  ةابعالت اتثالثاً: المتغيرات الرقابية: عوامل تدثر على المتغير

SIZEi.t  جــر ال سك   
 

  الفتسة المالي اللوغاريتر الطتيعر صامالر ا نول فر نااي  
 (Ji, et al., 2017) 

IEVi.t  السافعـ  الماليــ  

 

  &Hesarzadeh) اامالر ا نول  اللاامالر األت اما   عتس  ع 

Rajabalizadieh, 2019) 

BVi.t 
مرررررر  الدفتسيرررررر  الفي

  لل ار

  دد ا سار فر نااي  الفتسة المالي  الل اامالر  فوق الملتي   ح   مع  عل 
(0200 م واال ،   

EPS i.t ر حي  ال ار  
 عتس  ع نحي  ال ار مع ا ر ال التر  ففتاا ال سك   رعل الفترسة الماضري ،   فرا  مرع  رعل ع رم  

 نافر ر ي الفتسة  لل  دد ا سار 
(0200ال ،  م وا  

  المصدر: من إعداد الباحث، بالاعتماد على الدراسات السابقة
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  مصادر الحصول على البيانات: -3

عام التا ث  تجمي  التيانا  التر  خدم متغيسا  الدراس  مع  اعر  التفراريس ال رووي      

لل رررسكا  المفيررردة  التورنررر  المحرررسي  محرررلأ الدراسررر ،   لرررم مرررع  رررعل الموعررر  

س نر لتلأ  سك  م  مع الموع  السسمر للتورن  المحسي   اصضراف  الرل موعر  األتت

مرررع يورررايس  رررام ،   تمثرررلأ  فترررسة الدراسررر   التحليرررلأ www.mubasher.infoمتا رررس

( م رراادا  لتررلأ 22م   ررتلأ ر رر  سررووي  واعرر   0209م   تررل يونيررو  ررام 0202

  EXCEL . عد عام التا ث  تجمي  التيانا   استخدام  سنامج ،  سك 

  الأساليب الاحصائية المستخدمة: -4

 ففرا  لطتيعرر  التيانررا  اسررتخدم التا ررث مجمو رر  مررع ا سررالي  اأ حررا ي  المتعلفرر      

 :،  التر  تمثلأ فر SPSS تسنامج

    نرع يتاا للتحليرلأ اأ حرا ر،  اسرتخدام مردي ا تتار التودي  الطتيعر للتيانا

  (Kolmogorov- Smirnov) ا تتار

  اص حاء الونفر معلما  Descriptive analysis)  للتعرسد  لرل المتوسر ،

الح رررا ر  اصنحرررساد المعيررراري   ررر   المتغيرررسا    يرررا  دألتارررا مرررع الجانررر  

 المحاستر   

  محفوف  اأر تاا(Correlation Matrix) الترر  عترس درار  اأر تراا  ريع  ،

 كلأ متغيس مع متغيسا  الدراس    في  المتغيسا  

 نحدار ال عسلأ ال موي  المفطعي   نمو   اPanel Data Regression) الرلي  ،

الفيرا   اصفحرال  رع ا نرول المتغيسا  الم تفل   محددا  م س ي تخدم لتحديد 

  جر ال رسك ، السافعر  المالير ،  ( فر  لأ مجمو   مع المتغيسا  السعا ي السعمي 

  التا عرر    وا ررد  سرريول   لررل المتغيررسا، الفيمرر  الدفتسيرر  لل ررار، ر حيرر  ال ررار(

  م0209م   تل يونيو 0202ا سار(،   لم  عل فتسة الدراس  مع يوايس 

  مسلوب  حليلأ الم ارPath Analysis)،   لتف يس العععا  ال تتي   يع المتغيسا

،  يتطل   حليلأ الم ار ااساء  حليلأ اأنحدار  الت كد مع دألتر  للدراس الس ي ي  
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 فر  ال  الدأل  يج  الت كد مع  اود الععع   (.Sigعووي   مع  عل م توي الم

R يررث يررتر   رراب معامررلأ التحديررد   الدراسرر ،الخطيرر   رريع المتغيررسا  موضرر  
2

 )

  كلما  اد  عيم  الا المعاملأ دلا  لل  اود  عع  عوي  

  اختبار صلاحية البيانات للتحليل الإحصائي: -5

التيانررا  التررر  ررر  جميعاررا للتحليررلأ اأ حررا ر  يتوررا ل اررلا الجرر ء ا تتررار نررع ي     

  استخدام  دة مسالي  يمتع  سضاا   تلأ مختحس  لل الوحو التالر:

(: Shapiro- Wilk( واختبللار )Kolmogorov - Smirnov) اختبللار -5/1

  تخدم الى اأ تتارا  للتحفر  مرع مردي اعترساب التيانرا  مرع  وديعارا الطتيعرر، 

مررع  مكتررس( .Sig( م  م ررتوي المعوويرر   3رعررر   التررالر  عررد ك ررفا نتررا ج الجررد ل

فضرع  التيانرا  للتودير  الطتيعرر  تافر  المتغيرسا ،  الرل  تعير (، مما ي يس 2027 

م رراادة( ممررا يررد ر  وديرر  التيانررا   932 ررع م   جررر العيورر  كتيررس  يررث يمثررلأ  

  لدراس لتمي  لوما   اال وديعا  اتيعيا   يع د سعم   واء 

 (4  )جدول رق

 Shapiro- Wilkواختبار   Kolmogorov - Smirnovنتائج اختبار

 رم  المتغيس المتغيسا 
Kolmogorov-Smirnov Shapiro- Wilk 

Statistic Sig. Statistic Sig. 

 R.P.Sh i.t 90727 20092 30282 20280  وا د ا سار

 LIQ.ST. i.t 00900 20209 00289 20997 سيول  ا سار

 Measur..D.C 30303 20783 00280 20739 لعمع  السعمي عيا  ا

 MeasurO.D.A 70723 20032 00292 20373 عيا  ا نول السعمي  ا  سي

 Disc..D.A 90923 20029 90288 20373 اصفحال  ع ا نول السعمي 

 SIZEi.t 00237 20203 30228 20370  جر ال سك 

 IEVi.t 80008 20093 00273 20303 السافع  المالي 

 BVi.t 00003 20237 30277 20730 الفيم  الدفتسي  لل ار

 EPS i.t 200203 20089 202977 20730 ر حي  ال ار الفتسة ال ا ف 

 مشاهدة. 342* عدد المشاهدات 

 المصدر: نتائج التحليل الإحصائي.
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 ي ررتخدم(: Collinearity Statistcs)الخطللي  زدواجمقللاييا الإنتللائج  -5/2

، مرع الم رتفل   تتار مدي  اود م تل  اأر تراا الخطرر المتعردد  ريع المتغيرسا أ

فرم ا  VIF) Variance Inflation Factor عل فحرل معامرلأ  ضرخر التترايع  

( يمترع الحترر  عردم  ارود ادد ا   ريع 22( معلأ مرع م    را ي  VIFكانا عيم   

( VIF ( م  عيمرر  7عررر  ر التررالر ،  عررد ك ررفا نتررا ج الجررد لالم ررتفل المتغيررسا  

(،  يرث  ترسا ل عرير ا تترار معامرلأ  ضرخر 22لجمي  المتغيسا  الم تفل  معلأ مع  

 (20000:  20273 رريع    ررالومو   ا  لتضررمو  التيانررا  للمتغيررسا  الم ررتفل  الم

، كمرررررا م  عرررررير ا تترررررار فترررررسة ال رررررمال (90202:  20782  رررررالومو   الثرررررانر  

 Tolerance) كمررا  سا  ررا 20800:  20820 ا  ررا  رريع  س للومررو   ا  ل ،)

 اررر معررلأ مررع الوا ررد الحررحيي لتافرر   ( للومررو   الثررانر20700:  20907 رريع  

 وملن ثل  فل نالمتغيسا ، مما يعور  اود ار تاا ضعيا  يع المتغيسا  الم رتفل ، 

 نما   الدراس  أ  عانر مع م تل   دا لأ التيانا  م  اأدد ا  الخطر  

 (5جدول رق  )

 Collinearity Statistcsلمتغيرات الدراسة الخطي مقاييا الازدواج تائج ن

 رم  المتغيس المتغيسا 

Collinearity Statistcs 

   R.P.Sh i.t  الومو   ا  ل
 .LIQ.ST الومو   الثانر 

i.t 

Tolerance VIF Tolerance VIF 

 Measur..D.C 20897 20237 20700 20782 عيا  العمع  السعمي 

 MeasurO.D.A 20800 20273 20393 00929 عيا  ا نول السعمي  ا  سي

 Disc..D.A 20809 20027 20383 00230 اصفحال  ع ا نول السعمي 

 SIZEi.t 20877 20207 20907 90202  جر ال سك 

 IEVi.t 20837 20282 20703 20832 السافع  المالي 

 BVi.t 20820 20000 20307 00230 الفيم  الدفتسي  لل ار

 EPS i.t 20897 20237 20797 20872 ر حي  ال ار الفتسة ال ا ف 

 مشاهدة. 342* عدد المشاهدات 

 المصدر: نتائج التحليل الإحصائي.
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  التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة: -6

 كلأ مرع:يتوا ل الا الج ء نتا ج التحليلأ الونفر لمتغيسا  الدراس  مع  عل  يا      

عيمرر ،  المتوسرر  الح ررا ر،  اصنحررساد المعيرراري لتررلأ متغيررس،   م لررلعيمرر ،  مدنررل

 ( نتا ج التحليلأ الونفر لمتغيسا  الدراس    0 يوضي الجد ل التالر رعر  

 (6جدول رق  )

 نتائج التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة

 رم  المتغيس المتغيسا 
 مدنل عيم 

Minimum 

 م لل عيم 

Maximum 

  وسمتال

 الح ا ر 

اأنحساد 

 المعياري

 R.P.Sh i.t -708302 22270307 0002273 8203837  وا د ا سار

 LIQ.ST. i.t -20293 (6) 202337 (6) 202730 (8) 2027033 (7) سيول  ا سار

 Measur..D.C 2 2 2099 20372 عيا  العمع  السعمي 

 MeasurO.D.A 2 2 2089 20977 عيا  ا نول السعمي  ا  سي

 Disc..D.A 2 2 2089 20977 اصفحال  ع ا نول السعمي 

 SIZEi.t 000870 2207322 8080073 2000822  جر ال سك 

 IEVi.t 202277 803329 2073900 2070977 السافع  المالي 

 BVi.t 202222 0902990 7092330 0000282 الفيم  الدفتسي  لل ار

 EPS i.t -007333 2707738 2082332 9008093 ر حي  ال ار الفتسة ال ا ف 

 مشاهدة. 342* عدد المشاهدات 

 المصدر: نتائج التحليل الإحصائي.

وسر  م  المت يتضري، وفيملا يخلص المتغيلرات التابعلة الجدول السلابا ومن خلال نتائج      

(   لررررم  ررررمنحساد معيرررراري 0002273  لرررر   R.P.Sh i.t الح ررررا ر لعوا ررررد ا سررررار

 ،عررد  تررايع اللوغرراريتر الطتيعررر لعوا ررد ا سررار  رريع ال ررسكا  محررلأ الدراسرر (،  8203837 

 عررد ارراء (، 22270307( فررر  رريع  لغررا م لررل عيمرر   708302- يررث  لغررا مدنررل عيمرر   

الحرد %  يث يف   ريع 37المتوس  الح ا ر لعوا د ا سار فر المدي الطتيعر  ود درا   ف  

كمرا  لر  المتوسر  الح را ر ل ريول  (  2308:  0097-  ارر ا دنل  ا  لل لتفديسا  الثفر  

 LIQ.ST. i.t  202730ا سرررار 
 8)

 2027033(  رررمنحساد معيررراري  
 7)

 عرررد  ترررايع  (

 يرث  لغرا مدنرل عيمر   ،اللوغاريتر الطتيعر ل يول  ا سار فيما  يع ال رسكا  محرلأ الدراسر 

 -20293 
 0)

 202337(  م لل عيم   
 0)

 ر ل ريول  ا سرار فرر  عد اراء المتوسر  الح را ،(
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 د/ محمد موسى علي شحاتة  

 

 0209يوليو  –العدد الثالث          332 المجلد الخامس

 

 

 ارر  الحد ا دنل  ا  لل لتفديسا  الثفر  %  يث يف   يع37المدي الطتيعر  ود درا   ف  

 20227 
 8)

 :20229
 7)

).   

لومررا   عيررا  العمررع  الح ررا ر   لرر  المتوسرر وبالنسللبة للمتغيللرات المسللتقلة،      

 عرررد  ترررايع  ( ،20372(   لرررم  رررمنحساد معيررراري  Measur..D.C  2099السعميررر  

 ريع ال رسكا  محرلأ الدراسر   يرث  لوما   عيا  العمع  السعمير اللوغاريتر الطتيعر 

،  عد ااء المتوس  الح ا ر لفيرا  (2( فر  يع  لغا م لل عيم   2 لغا مدنل عيم   

%  يرث يفر   ريع الحرد ا دنرل 37العمع  السعمي  فر المدي الطتيعر  ود درار   فر  

لوما   عيا   كما  ل  المتوس  الح ا ر(  2098: 2008  ار ف   ا  لل لتفديسا  الث

(  عرد 20977(  منحساد معياري  MeasurO.D.A   2089 ا نول السعمي  ا  سي

فيمرا  ريع ال رسكا  محرلأ  لفيرا  ا نرول السعمير  ا  رسي تايع اللوغراريتر الطتيعرر 

المتوسرر  الح ررا ر  عررد ارراء  ،(2(  م لررل عيمرر   2 يررث  لغررا مدنررل عيمرر    ،الدراسرر 

%  يث يف   يع 37لفيا  ا نول السعمي  ا  سي فر المدي الطتيعر  ود درا   ف  

  م يررسا   لرر  المتوسرر (  2087:  2073   اررر الحررد ا دنررل  ا  لررل لتفررديسا  الثفرر 

 Disc..D.Aالح رررا ر لضررروا    لليرررا  اصفحرررال المحاسرررتر  رررع ا نرررول السعميررر  

 عد  تايع اللوغراريتر الطتيعرر لضروا    ( ،20977ي  (   لم  منحساد معيار2089 

 سياسا  اصفحال المحاستر  ع ا نول السعمي   يع ال سكا  محرلأ الدراسر   يرث 

( ،  عد ااء المتوس  الح ا ر لفيا  2( فر  يع  لغا م لل عيم   2 لغا مدنل عيم   

يفر   ريع الحرد %  يث 37ا نول السعمي  ا  سي فر المدي الطتيعر  ود درا   ف  

 ( 2087: 2073  ار  ا دنل  ا  لل لتفديسا  الثف 

 لحجررر ال ررسك الح ررا ر   لرر  المتوسرر  ففررد، الرقابيللةلمتغيرات بللا وفيمللا يتعلللا     

SIZEi.t  8080073  عرد  ترايع اللوغراريتر 2000822(   لم  منحساد معيراري  ،)

 ريع  لغرا م لرل عيمر   ( فرر000870 يث  لغا مدنل عيمر    لحجر ال سك ،الطتيعر 

 عد ااء المتوس  الح ا ر لحجر ال سك  فر المدي الطتيعر  ود درا  (، 2207322 

كما (  8037: 807   ار %  يث يف   يع الحد ا دنل  ا  لل لتفديسا  الثف 37 ف  

(  ررمنحساد معيرراري IEVi.t  2073900 للسافعرر  الماليرر  لرر  المتوسرر  الح ررا ر 
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 د/ محمد موسى علي شحاتة  

 

 0209يوليو  –العدد الثالث          330 المجلد الخامس

 

 

فيمرا  ريع ال رسكا  محرلأ  للسافعر  المالير اللوغراريتر الطتيعرر  (  عد  تايع2070977 

 عرررد اررراء  (،803329(  م لرررل عيمررر   202277الدراسررر   يرررث  لغرررا مدنرررل عيمررر   

%  يرث يفر  37المتوس  الح ا ر للسافع  المالي  فر المردي الطتيعرر  ورد درار   فر  

 لررر   كرررللم (  20079: 20799   ارررر  ررريع الحرررد ا دنرررل  ا  لرررل لتفرررديسا  الثفررر 

(   لم  رمنحساد معيراري BVi.t  7092330 للفيم  الدفتسي  لل ارالح ا ر  المتوس 

 يع ال سكا  محرلأ  للفيم  الدفتسي  لل ار(،  عد  تايع اللوغاريتر الطتيعر 0000282 

، (0902990( فرر  ريع  لغرا م لرل عيمر   202222الدراس   يث  لغا مدنل عيمر   

فيمر  الدفتسير  لل رار فرر المردي الطتيعرر  ورد درار   فر   عد ااء المتوس  الح را ر لل

(  0029: 3002   اررر %  يررث يفرر   رريع الحررد ا دنررل  ا  لررل لتفررديسا  الثفرر 37

( EPS i.t  2082332الح ا ر لس حي  ال رار فرر الفترسة ال را ف    م يسا   ل  المتوس 

لس حير  ال رار (،  عرد  ترايع اللوغراريتر الطتيعرر 9008093  لم  منحساد معيراري  

( فرر 007333-فر الفتسة ال ا ف   يع ال سكا  محلأ الدراس   يث  لغرا مدنرل عيمر   

،  عرد اراء المتوسر  الح را ر لس حير  ال رار فرر (2707738 يع  لغرا م لرل عيمر   

%  يررث يفرر   رريع الحررد ا دنررل 37الفتررسة ال ررا ف  فررر المرردي الطتيعررر  وررد درارر   فرر  

 ( 0020: 2030   ار  ا  لل لتفديسا  الثف 

  نتائج اختبارات فروض الدراسة: -7

فررس   اص حررا ر أ تتررارا  نتررا ج التحليررلأ  ررس    ف رريس يتوررا ل اررلا الجرر ء     

 الدراس ،   لم  لل الوحو التالر:

 يث يول الفس  ا  ل مع فس   الدراس    ن  نتائج اختبار الفرض الأول:  -7/1

محررددا   وا ررد  سرريول  ا سررار كمس ترر  "  واررد  ععرر   ا  دألرر  معوويرر   رريع 

لتس يد عسارا  الم تثمسيع  التورن  "،  أ تتار ارلا الفرس   رر اص تمراد  لرل 

 ا سالي  اأ حا ي  التالي :
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فرر ضروء اتيعر  التيانرا   رر : Correlation Analysisنتلائج تحليلل الارتبلاط  -أ

عر   ريع متغيرسا  الدراسر ، استخدام معاملأ ار تراا  يسسرو  لتحديرد عروة  ا جراى العع

 ( محفوف  اأر تاا لمتغيسا  الدراس  7 يوضي الجد ل التالر رعر  

 (7جدول رق  )

 Pearson Correlation نتائج مصفوفة الارتباط لمتغيرات الدراسة 

 المتغيسا 
د  وا ررررررررررررر

 ا سار

سرررررررريول  

 ا سار

عيرررررررررررررررررا  

العمرررررررررع  

 السعمي 

عيررررررررررررررررررا  

ا نررررررررررول 

السعميررررررررررررر  

 ا  سي

اصفحرررررررال 

 ررررررررررررررررررررع 

نررررررررول ا 

 السعمي 

 جرررررررررررررررر 

 ال سك 

السافعررررررررررررررر  

 المالي 

الفيمررررررررررر  

الدفتسيرررررر  

 لل ار

ر حيررر  

 ال ار

 وا رررررررررررررررررد 

 ا سار
2         

سرررررررررررررررريول  

 ا سار
22800** 2        

عيررررررررررررررررررا  

العمررررررررررع  

 السعمي 

22797** 22900* 2       

عيررررررررررررررررررا  

ا نررررررررررول 

السعميررررررررررررر  

 ا  سي

22729** 22003* 22939** 2      

اصفحرررررررررال 

 ررررررررررررررررررررررع 

ا نررررررررررول 

 ي السعم

22773** 22328* 22282** 22720** 2     

 جررررررررررررررررررررر 

 ال سك 
22798** 22737** 22002** 22900** 22382** 2    

السافعررررررررررررر  

 المالي 
22070** 22320** 22383** 22323** 22920* 22007** 2   

الفيمررررررررررررررررر  

الدفتسيرررررررررررر  

 لل ار

22337** 22729** 22790** 22928** 22380** 22072** 22023** 2  

ر حيرررررررررررررررر  

  ارال
22980** 22382** 22377** 22383** 22900** 22077** 22772** 22789** 2 

 2021* تشير إلى وجود علاقة ذات دلالة معنوية عند مستوى دلالة 

 2025** تشير إلى وجود علاقة ذات دلالة معنوية عند مستوى دلالة 

 المصدر: نتائج التحليل الإحصائي.

 

اود  ععر  ار تراا معووير   ريع  وا رد ا سرار  سريول   ويتضح من الجدول السابا،      

(  وررد 22800  معامررلأ ،  يررث ارراء  ا ررارة اصر ترراا مواترر  كمتغيررسا   ا عرر  ا سررار

لررل ديررادة ممررا ي رريس الررل م  ديررادة  وا ررد ا سررار يررؤدي ا (Sig.  2027م ررتوي دألرر  



 
 
 
 
 
 
 

 ...أثر محددات القياس والإفصاح المحاسبي عن الأصول الرقمية على تفعيل العلاقة بين عوائد وسيولة  
 د/ محمد موسى علي شحاتة  

 

 0209يوليو  –العدد الثالث          333 المجلد الخامس

 

 

  وا ررد ا سررار ، كمررا  واررد  ععرر  ار ترراا معوويرر   رريعا سررار  ال ررسك  سرريول م ررتويا  

نمررا   عيررا  العمررع  السعميرر ،  نمررو   عيررا  ا نررول السعميرر   : كررلأ مررع كمتغيررس  ررا  

 ا امير  ا رار يرث اراء   ،كمتغيسا  م تفل  ا  سي،  ضوا    لليا  اصفحال  واا

(  لررل الترروالر، ا مررس الررلي ي رريس 22773 ، 22729 ، 22797 معامررلأ اأر ترراا مواترر  

ا نرول  –موضرو ي  لفيرا  ا نرول السعمير   العمرع  السعمير   الل م  استخدام نمرا  

السعمي  ا  سي(  التوس  فرر اصفحرال  وارا سرواء   رتلأ  كمرر، مرالر،  نرفر( يرؤدي 

كمتغيرس الل ديادة  وا د ا سار، فضع   ع  اود  عع  ار تاا معووي   يع  وا د ا سرار 

فتسي  لل ار  ر حي  ال ار فر الفترسة ال را ف   جر ال سك   السافع  المالي   الفيم  الد  ا   

 20070،  20798  معاملأ اأر تاا مواتر  ا ،  يث ااء  امي  ا اركمتغيسا  رعا ي 

، ممررا ي رريس الررل  اررود  ععرر   ا  دألرر  معوويرر   لررل الترروالر (20980،  20337، 

ل رار   ريع متوسط   ريع كرلأ مرع  جرر ال رسك   مؤ رس السافعر  المالير   الفيمر  الدفتسير  ل

 وا ررد ا سررار لل ررسكا  محررلأ الدراسرر ، فررر  رريع ارراء  اررلى العععرر  ضررعيف  مررع  يررث 

 ر حي  ال ار فر الفتسة ال ا ف  

 نما   عيا    اود  عع  ار تاا معووي   يع سيول  ا سار كمتغيس  ا  كما تبين      

مرررلأ العمرررع  السعميررر  كمتغيرررس م رررتفلأ،  يرررث اررراء  ا رررارة اصر تررراا مواتررر   معا

مما ي ريس الرل م  اأسرتثمار فرر العمرع   (Sig.  2022(  ود م توي دأل  22900 

السعمي    حويفاا ك نرول غيرس ملموسر    فييمارا  فر  نمرا   موضرو ي  يرؤدي الرل 

ديادة م تويا  سريول  ا سرار  ال رسك ، كمرا  وارد  ععر  ار تراا معووير   ريع سريول  

،  يررث كمتغيررس م ررتفلأ ول السعميرر  ا  ررسيا سررار كمتغيررس  ررا    نمررا   عيررا  ا نرر

  (Sig.  2022(  ورد م رتوي دألر  20003اراء  ا رارة اصر تراا مواتر   معامرلأ  

  رتتا    فويرا   وسررت   ا  رسيالسعمير   ا نررولممرا ي ريس الرل م  اأسرتثمار فرر 

  حررويفاا ك نررول غيررس ملموسرر   (الررخسررحا ي ، موحررا  رعميرر ، محترروي رعمررر   

، نمرا   موضرو ي  يرؤدي الرل ديرادة م رتويا  سريول  ا سرار  ال رسك   فييماا  فر  

 كللم  واد  عع  ار تراا معووير   ريع سريول  ا سرار كمتغيرس  را    ضروا    لليرا  

اصفحال المحاستر  ع ا نول السعمي  كمتغيس م تفلأ،  يث ااء  ا رارة اصر تراا 



 
 
 
 
 
 
 

 ...أثر محددات القياس والإفصاح المحاسبي عن الأصول الرقمية على تفعيل العلاقة بين عوائد وسيولة  
 د/ محمد موسى علي شحاتة  

 

 0209يوليو  –العدد الثالث          337 المجلد الخامس

 

 

مرا ي ريس الرل م   ع ير  ( مSig.  2022(  ورد م رتوي دألر  20328موات   معاملأ  

م تويا  اصفحال  ع ا نول السعمي  سواء   تلأ  كمر، مالر،  نفر( يؤدي الرل 

ديادة م تويا  سيول  ا سار  ال سك ،  م يسا   تيع  اود  ععر  ار تراا معووير   ريع 

سرريول  ا سررار كمتغيررس  ررا     جررر ال ررسك   السافعرر  الماليرر   الفيمرر  الدفتسيرر  لل ررار 

 ار فر الفتسة ال ا ف  كمتغيسا  رعا ي ،  يث ااء  ا ارة اصر تاا موات   ر حي  ال

(  لررل الترروالر  وررد م ررتوي دألرر  20382،  20729،  20320،  20737 معامررلأ  

 2027)Sig.     ممررا ي رريس الررل  اررود  ععرر   ا  دألرر  معوويرر  متوسررط  م   ررت

 ال سك   سيول  ا سار  لالى المتغيسا  السعا ي   م تويمتوسط  

محررفوف  اأر ترراا  ررع  اررود  ععرر  ار ترراا معوويرر   رريع المتغيررسا   وقللد كشللفت     

(  ريع 20939 يث ااء  ا ارة اصر تاا مواتر   معامرلأ    عضاا التع ، الم تفل  

 ورد م رتوي  نما   عيا  العمع  السعمي ،  نمرو   عيرا  ا نرول السعمير  ا  رسي

(  يع نمرا   عيرا  20282ر تاا موات   معاملأ  كما ااء  ا ارة اص، (2027دأل   

 عررد   ضرروا    لليررا  اصفحررال المحاسررتر  ررع ا نررول السعميرر ،العمررع  السعميرر ، 

 يع عيا  ا نول السعمير  ا  رسي،  (20720  ااء  ا ارة اصر تاا موات   معاملأ

 .Sig ورد م رتوي دألر   ضوا    لليرا  اصفحرال المحاسرتر  رع ا نرول السعمير  

 تيع  اود  عع  ار تاا معووي   يع نما   عيا  العمع   وفي ذات السياق(  2027 

:  جررر ال ررسك   السافعرر  الماليرر   الفيمرر  المتغيررسا  السعا يرر   السعميرر  كمتغيررس م ررتفلأ

الدفتسي  لل ار  ر حي  ال ار فر الفترسة ال را ف ،  يرث اراء  ا رارة اصر تراا مواتر  

 لررل الترروالر  وررد م ررتوي دألرر  ( 20377،  20790،  20383،  20002  معامررلأ 

Sig.  2027 )   كللم  اود  عع  ار تاا معووي   يع نمو   عيا  ا نول السعمير 

،  20900ا  سي  المتغيسا  السعا ي ،   يث ااء  ا ارة اصر تاا موات   معاملأ  

 م يرسا  (   Sig.  2027(  لل التوالر  ود م توي دأل  20383،  20928،  20323

 تيع  اود  عع  ار تاا معووي   يع ضروا    لليرا  اصفحرال  رع ا نرول السعمير  

،  20382ا  سي  المتغيسا  السعا ي ،   يث ااء  ا ارة اصر تاا موات   معاملأ  

 ( Sig.  2027(  لل التوالر  ود م توي دأل  20900،  20380،  20920



 
 
 
 
 
 
 

 ...أثر محددات القياس والإفصاح المحاسبي عن الأصول الرقمية على تفعيل العلاقة بين عوائد وسيولة  
 د/ محمد موسى علي شحاتة  

 

 0209يوليو  –العدد الثالث          330 المجلد الخامس

 

 

عللللى سللليولة لتأثيرعوائلللد الأسلللم   عيلللةالسلاسلللل ال منيلللة المقطنحلللدار إتحليلللل  -ب

 وا ررد محررددا  نحرردار ل حليررلأ اص( نتررا ج 8يوضرري الجررد ل التررالر رعررر  الأسللم : 

فرر  رلأ  ا سار  لل م توي سيول  ا سار لل رسكا  المفيردى  التورنر  المحرسي 

 ،   لم كما يلر المتغيسا  السعا ي 

 (8جدول رق  )

أثيرعوائد الأسم  على سيولة الأسم  لت السلاسل ال منيةنحدار إنتائج نموذج 

 بالبورصة المصرية

 المتغيسا 
معاملأ 

  Bاأنحدار

معاملأ اأنحدار المعياري 

Beta 

 Zعيم  " 

 المح و  "

م توي 

 المعووي 

الدأل  

 اأ حا ي 

 -- 20038 20988- -- 20238-  ا ا الدال 

 معووي R.P.Sh i.t 20237 20807 090790 20222  وا د ا سار  

 غيس معووي SIZEi.t -20229 -20227 -20033 20703    جر ال سك   

 معووي IEVi.t -20209 -20222 -00003 20228   السافع  المالي   

 غيس معووي BVi.t 20207 20233 20220 20072   الفيم  الدفتسي  لل ار  

 معووي EPS i.t -20227 -20207 -90077 20220  سا فا  ر حي  ال ار   

 لمدشرات العامة للنموذج:ا  

  معاملأ اأر تاا المتعددR 20890 

  معاملأ التحديدR2             20039 

   عيمWald   2720032 المح و 

  993 (2 –    دراا  الحسي 

  20222 م توي المعووي 

 المصدر: نتائج التحليل الإحصائي.  

ل الم رتوي اصامرالر   ررس معووير  نمرو   اصنحردار  لررويتضلح ملن الجلدول السللابا،     

 وا د ا سار  لل م توي سريول  ا سرار  ال رسكا  المفيردة  التورنر  المحرسي    رد لأ 

 Wald%(،  يرث  لغرا عيمر  2027فر نطاق  يو  الدراس ،   لم  ود م رتوي معووير   

(  كمررا  لرر  معامررلأ 20222(  م ررتوي معوويرر  ااماليرر  للومررو    2720032المح ررو    

(  الرلي 20890للومرو     Multiple Regression Analysis (R)لرر اأر تراا الت

يترريع  اررود  ععرر  ار ترراا اسديرر  عويرر   رريع متغيررسا  الومررو  ،  عررد  لرر  معامررلأ التحديررد 

Coefficient of Determination (R
2
(  يررث ي رريس الررل عرردرة  وا ررد 20039   (

غيرسا  فرر م رتوي سريول  % مرع الت0309المتغيسا  السعا ي   لل  ف ريس فر  لأ ا سار 

 يرث   تيع معووي   وا د ا سار  الو ت  ل يول  ا سرار وعلى المستوى التفصيلي، ا سار



 
 
 
 
 
 
 

 ...أثر محددات القياس والإفصاح المحاسبي عن الأصول الرقمية على تفعيل العلاقة بين عوائد وسيولة  
 د/ محمد موسى علي شحاتة  

 

 0209يوليو  –العدد الثالث          337 المجلد الخامس

 

 

(، كمرا  تريع معووير  السافعر  المالير  كمتغيرس رعرا ر  الو رت  20222 ل  م رتوي المعووير   

 (،  كررللم معوويرر  ر حيرر  ال ررار كمتغيررس20228ل رريول  ا سررار   لررم  م ررتوي معوويرر   

(، فرر  ريع  تريع  ردم معووير  كرلأ 20220رعا ر  الو ت  ل يول  ا سار  م توي معووير   

مرع  جرر ال رسك   الفيمر  الدفتسير  لل ررار كمتغيرسا  رعا ير   الو رت  ل ريول  ا سرار   لررم 

 (  لل التوالر  20072،  20703 م توي معووي   

يمكلن قبلول (، 8عرر  (  الجرد ل ر7 س    حليلأ نتا ج الجد ل رعرر   ومن خلال    

الفللرض الأول ملللن فللروض الدراسلللة حيلللث "توجللد علاقلللة ذات دلالللة معنويلللة بلللين 

محددات عوائلد وسليولة الأسلم  كمرتكل  لترشليد قلرارات المسلتثمرين بالبورصلة"، 

، كمرا ك رفا (2027(  ورد م رتوي دألر   22800  لم  معاملأ ار تاا موا  عوي  

ا سررار فررر ضرروء المتغيررسا  السعا يرر    جررر  ع عرردرة  وا ررد نتررا ج  حليررلأ اصنحرردار

ال سك ، السافع  المالي ، الفيم  الدفتسي  لل ار، ر حير  ال رار فرر الفترسة ال را ف (  لرل 

% مررع م ررتوي سرريول  ا سررار لل ررسكا  المفيرردة  التورنرر  المحررسي  0309 ف رريس 

 كمس ت  لتس يد عسارا  الم تثمسيع 

يرول الفرس  الثرانر مرع فرس   الدراسر    يرثنتائج اختبار الفلرض الثلاني:  -7/2

يواررد م ررس    دألرر  معوويرر  للفيررا   اصفحررال  ررع ا نررول السعميرر   لررل   نرر  " 

"،  أ تتررار اررلا الفررس   ررر  وا ررد مسررار ال ررسكا  المفيرردى  التورنرر  المحررسي 

 Panel Dataنمرررو   انحررردار ال عسرررلأ ال مويررر  المفطعيررر   اص تمررراد  لرررل

Regression  يلرمع  عل ما: 

ي ررتخدم اررلا التحليررلأ للمفاضررل   رريع نمررو   : Hausman Test اختبللارنتللائج  -أ

،  يوضرري الترر  يسا  الثا ترر   الع رروا ي  لومررو   انحرردار ال عسررلأ ال مويرر  المفطعيرر 

 نتا ج الا اأ تتار  (3 الجد ل التالر رعر 

 (9جدول رق  )

 ت الثابتة والعشوائيةللمفا لة بين نموذج التأثيرا Hausman Testنتائج اختبار 

 لأثر القياس والإفصاح عن الأصول الرقمية على عوائد أسم  الشركات محل الدراسة
Hausman Test 

X2 P-Value 

3027 20732 
 

 



 
 
 
 
 
 
 

 ...أثر محددات القياس والإفصاح المحاسبي عن الأصول الرقمية على تفعيل العلاقة بين عوائد وسيولة  
 د/ محمد موسى علي شحاتة  

 

 0209يوليو  –العدد الثالث          338 المجلد الخامس

 

 

( لررلا يجرر  2027مكتررس مررع  P-Value، يتترريع م   وفللي  للوء النتللائج السللابقة    

طعيرر  الفرا ر  لررل الترر  يسا  اص تمراد  لررل نترا ج نمررو   انحردار ال عسررلأ ال موير  المف

لتحديد م س الفيا   اصفحرال المحاسرتر  رع  Random Effects Modelالع وا ي  

   ا نول السعمي   لل  وا د ا سار  ال سكا  محلأ الدراس 

: Panel Data Regression انحدار السلاسل ال منية المقطعيلةنتائج نموذج  -ب

يواسر   ،  يرثRandom Effects Model  الت  يسا  الع وا ي ر استخدام نمو   

اررلا الومررو   التيانررا  التررر  فرروم  لررل ال عسررلأ ال مويرر  المفطعيرر    تترر  التوديرر  

لتحديد م س الفيا   اصفحال  ع ا نول السعمي  كمتغيسا  م تفل     لمالطتيعر، 

، فررر  ررلأ  اررود مجمو رر  مررع المتغيررسا  السعا يرر   لررل  وا ررد ا سررار كمتغيررس  ررا  

 ( نتا ج الا اأ تتار 22ضي الجد ل التالر رعر   يو

 (12جدول رق  )

الإفصاح القياس ولأثر  Random Effects Modelنموذج التأثيرات العشوائية 

 الأصول الرقمية على عوائد الأسم  بالبورصة المصريةعن 

  Bمعاملأ اأنحدار المتغيسا 
معاملأ اأنحدار المعياري 

Beta 

 Zعيم  " 

 المح و  "

 توي م

 المعووي 

الدأل  

  حا ي اأ

 -- 20222 020230 -- 00027  ا ا الدال 

Measur..D.C 20228 20230 20039 20732 غيس معووي 

MeasurO.D.A 20700 20078 90873 20229 معووي 

Disc..D.A 20972 20332 00003 20203 معووي 

SIZEi.t 20722 20727 30032 20222 معووي 

IEVi.t 20389 20320 00009 20227 معووي 

BVi.t 20200 20222 20723 20288 غيس معووي 

EPS i.t 20073 20092 00277 20290 معووي 

 :المدشرات العامة للنموذج  

  معاملأ اأر تاا المتعددR 20800 

  معاملأ التحديدR2             20772 

   عيمWald   030329 المح و 

  993 (2 –     دراا  الحسي 

 20222 ي المعووي م تو 

 المصدر: نتائج التحليل الإحصائي.  



 
 
 
 
 
 
 

 ...أثر محددات القياس والإفصاح المحاسبي عن الأصول الرقمية على تفعيل العلاقة بين عوائد وسيولة  
 د/ محمد موسى علي شحاتة  

 

 0209يوليو  –العدد الثالث          333 المجلد الخامس

 

 

  س   لل الم توي اصامالر يتضي معووي  نمو   اصنحدارومن الجدول السابا،      

الفيا   اصفحال المحاستر  ع ا نول السعمي   لرل  وا رد مسرار ال رسكا  المفيردة 

م ررتوي معوويرر    التورنرر  المحررسي    ررد لأ فررر نطرراق  يورر  الدراسرر ،   لررم  وررد

 م رتوي معووير  اامالير   (030329المح و     Wald%(،  يث  لغا عيم  2027 

 Multiple Regression(  كما  ل  معاملأ اأر تاا التلر المتعدد 20222للومو    

Analysis (R)    اللي يتيع  اود  عع  ار تاا اسدي  عوي   ريع 20800 للومو  )

 Coefficient of Determinationامرلأ التحديررد متغيرسا  الومرو  ،  عرد  لر  مع

(R
2
 يررث ي رريس الررل عرردرة المتغيررسا  الم ررتفل   الفيررا   اصفحررال  ررع ( 20772  (

% مررع التغيررسا  التررر  طررسم  لررل المتغيررس التررا   77ا نررول السعميرر (  لررل  ف رريس 

    وا د ا سار(

سرواء الم رتفل  م      تريع معووير  معظرر متغيرسا  الومرو وعلى المسلتوى التفصليلي،     

%(، فر  ريع اراء  دألر  متغيرس 2027السعا ي ،  يث ااء م توي المعووي  لاا معلأ مع  

( ، 20732غيررس معوويرر    لررم  م ررتوي دألرر    Measur..D.Cعيررا  العمررع  السعميرر  

اررلى الدألرر   يررث م  كافرر  الجاررا   الاييررا  السعا يرر   فررر مفرردمتاا التوررم  ويديللد الباحللث

المحررسي ك ررلط  ا ررسافي   رعا يرر   الاييرر  العامرر  للسعا رر  الماليرر ، عررد  ررلرا  المسكرر ي

مااارا المختلفر  فرر ال سكا  مع اصنخساا فر اصستثمار فر العمع  السعمي     رتالاا  من

س  ررع   ررا س فاد رر  عررد الوعررا الحررالر،   لررم أر تاااررا  العديررد مررع المخررااس التررر   ررف

 ارود  عر   لل مع  عل  حليلأ المحتوي  يدكد الباحثكما م  ف لأ مالر،  عسضاا لعثس

رايرر  لخرردما  مساكرر    ال ررسكا  التررر  تترر  عطررا  اأ حرراأ    توولوايررا المعلومررا 

  عرررر   ررررسكا   ،(اأ حرررراأ ، فرررروري لتتوولوايررررا التورررروك  المرررردفو ا  الفوريرررر 

، (سرتثمارا  المالير استايس كا يتال الفا ضر  لع لتو  المالي  الفا ض ،   ستثمارا  المالي اص

التر عاما  تدا ل العمرع  السعمير   ترس الموحرا  الد لير   اصفحرال  وارا   رتلأ مجمرلأ 

كمتغيرس  BVi.t اراء  دألر  الفيمر  الدفتسير  لل رار  فر الا ال رياقضمع التفاريس المالي   

 الو ررت  لعوا ررد ا سرررار،  يسارر   لررم أاتمرررام كررلأ مرررع  (20288رعررا ر غيررس معوويررر   
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اد الدا ليرر   اصدارة(  الخارايرر   الم ررتثمسيع(  الفيمرر  ال رروعي  لل ررار  محررددا  ا اررس

  عظيماا كمس ت  لتعظير العوا د ا ني   الم تفتلي   

يوجلد أثلر ذو ومما سبا، يمكن قبول الفرض الثاني من فروض الدراسة حيث "      

سللم  الشللركات دلالللة معنويللة للقيللاس والإفصللاح عللن الأصللول الرقميللة علللى عوائللد أ

كمررا يمتررع نررياغ  نمررو   اصنحرردار الررلي يفرريس اررلا المقيللده بالبورصللة المصللرية"، 

 (  لل الوحو التالر:22ا  س  ففا  لوتا ج الجد ل ال ا   رعر  

 

 

 

 

مرع فرس   الدراسر   الثالرث يرث يرول الفرس  : الثاللثنتائج اختبار الفرض  -7/3

 لررل  اصفحررال  ررع ا نررول السعميرر    نرر  " يواررد م ررس    دألرر  معوويرر  للفيررا  

"،  أ تتار الا الفرس  سيول  مسار ال سكا  المفيدى  التورن  المحسي م توي 

 Panel Data ررر اص تمرراد  لررل نمررو   انحرردار ال عسررلأ ال مويرر  المفطعيرر  

Regression مع  عل ما يلر: 

 ريع نمرو   ارلا التحليرلأ للمفاضرل    رر اسرتخدام: Hausman Test نتلائج اختبلار -أ

،  يوضرري نحرردار ال عسررلأ ال مويرر  المفطعيرر لومررو   االترر  يسا  الثا ترر   الع رروا ي  

  تتار نتا ج الا اص( 22الجد ل التالر رعر  

 (11جدول رق  )

 للمفا لة بين نموذج التأثيرات الثابتة والعشوائية Hausman Testختبار إنتائج 

أسم  الشركات محل  سيولةلى لأثر القياس والإفصاح عن الأصول الرقمية ع

 الدراسة

Hausman Test 

X
2

 P-Value 

9008 20089 

R.P.Sh i.t = 2,217 + 0,118 Measur..D.C + 0,522 Measur.O.D.A+ 0,351 Disc..D.A            

+ 0,500 SIZEi.t+ 0,483 IEVi.t+ 0,162 BVi.t+ 0,259 EPS i.t+ Ei.t 
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( لررلا يجرر  2027مكتررس مررع  P-Value، يتترريع م   وفللي  للوء النتللائج السللابقة    

اص تمراد  لررل نترا ج نمررو   انحردار ال عسررلأ ال موير  المفطعيرر  الفرا ر  لررل الترر  يسا  

م س الفيا   اصفحرال المحاسرتر  رع  لتحديد Random Effects Modelالع وا ي  

 ا سار  ال سكا  محلأ الدراس    سيول ا نول السعمي   لل 

: Panel Data Regression نتائج نموذج انحدار السلاسل ال منية المقطعيلة -ب

يواسر  ،  يرث Random Effects Model ر استخدام نمو   الت  يسا  الع وا ي  

م  لررل ال عسررلأ ال مويرر  المفطعيرر    تترر  التوديرر  اررلا الومررو   التيانررا  التررر  فررو

الطتيعر،   لم لتحديد م س الفيا   اصفحال  ع ا نول السعمي  كمتغيسا  م تفل  

   ا سار كمتغيس  ا   سيول فر  لأ  اود مجمو   مع المتغيسا  السعا ي   لل 

وير  نمرو   معو، حيلث تبلين ( نترا ج ارلا اأ تترار20رعرر   ويو ح الجدول التالي    

اصنحرردار  لررل الم ررتوي اصامررالر   ررس الفيررا   اصفحررال المحاسررتر  ررع ا نررول 

السعمي   لل سيول  مسار ال سكا  المفيدة  التورن  المحسي    د لأ فر نطراق  يور  

المح رو    Wald%(،  يرث  لغرا عيمر  2027الدراس ،   لم  ورد م رتوي معووير   

(  كمررا  لرر  معامررلأ اأر ترراا 20222ومررو     م ررتوي معوويرر  ااماليرر  لل (390093 

(  الرلي 20899للومرو     Multiple Regression Analysis (R)التلر المتعردد 

يتيع  اود  عع  ار تاا اسدي  عوي   يع متغيرسا  الومرو  ،  عرد  لر  معامرلأ التحديرد 

Coefficient of Determination (R
2
(  يرررث ي ررريس الرررل عررردرة 20033  (

% مع 0303م تفل   الفيا   اصفحال  ع ا نول السعمي (  لل  ف يس المتغيسا  ال

 .التغيسا  التر  طسم  لل المتغيس التا    سيول  ا سار(

 تررريع  ررردم معوويررر  متغيرررس عيرررا  العمرررع  السعميررر   وعللللى المسلللتوى التفصللليلي،    

Measur..D.C    مكترس (  ارو 20272 الو ت  ل ريول  ا سرار،  يرث  لر  م رتوي المعووير

%(،  يبف س التا رث  لرم كوتيجر  ا تسادير  صسرتجا   غالتير  ال رسكا  المفيردى 2027مع  

 التورن  المحسي   عدم  دا ل العمع  السعمي   تس الموحا  الد لير  كمجرال للإسرتثمار 

م  المضار   فرر الوعرا الحرالر، لتفرادي المخرااس الترر  فترس   ارا  الخ را س الترر  تس ر  

يجدر  وا التووير   رع م  اتيعر  العمرع  السعمير   سرس    ردا لاا   حويلارا   لياا، اأ من 
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الل نفدي  فر  عا عياسر يبع د مع م توي ال يول  لدي ال سك   وا   ام  سيول  ا سرار 

 ترريع معوويرر  متغيررس عيررا  ا نررول السعميرر  ا  ررسي    ررتتا  فللي حللين  وارر   ررا ، 

ترروي رعمررر   الررخ(،  يررث  لرر  م ررتوي   فويررا   وسررت  سررحا ي ، موحررا  رعميرر ، مح

%(،  كرللم معووير  متغيرس اصفحرال المحاسرتر 2027(  او معرلأ مرع  20227المعووي   

%(، 2027(  اررو معررلأ مررع  20202 ررع ا نررول السعميرر ،  يررث  لرر  م ررتوي المعوويرر   

 يسا   لم الل عيام غالتي  ال سكا  محلأ الدراسر   تطتير  التفويرا  الم رتحد   الترر  فروم 

 لل اأ تتارا  التتوولواير ،   حرويفاا ك نرول غيرس ملموسر   عياسراا  الفيمر  ال روعي ، 

 اصفحال  واا ضمع التفاريس المالي  سواء   تلأ  كمر، مالر،  نفر( لما لاا مع م ايرا 

  لل الم توي الت غيلر  اصستثماري  التمويلر 

 (12جدول رق  )

 القياس لأثر  Random Effects Modelنموذج التأثيرات العشوائية 

 الأصول الرقمية على سيولة الأسم  بالبورصة المصريةفصاح عن والإ

 معاملأ اأنحدار المتغيسا 
معاملأ اأنحدار 

 Betaالمعياري 

 Zعيم  " 

 المح و  "

م توي 

 المعووي 

الدأل  

  حا ي اأ

 -- 20222 200922 -- 00039  ا ا الدال 

Measur..D.C 20220 20272 20022 20272 غيس معووي 

MeasurO.D.A 20320 20300 00970 20227 معووي 

Disc..D.A 20290 20087 90003 20202 معووي 

SIZEi.t 20723 20093 70900 20222 معووي 

IEVi.t 20229 20209 20997 20798 غيس معووي 

BVi.t 20207 20237 20079 20723 غيس معووي 

EPS i.t 20270 20232 00283 20297 معووي 

 :المدشرات العامة للنموذج  

  معاملأ اأر تاا المتعددR 20899 

  معاملأ التحديدR2             20033 

   عيمWald   390093 المح و 

  993 (2 –     دراا  الحسي 

  20222 م توي المعووي 

   نتائج التحليل الإحصائي. المصدر:  
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معووي  متغيس  جر ال سك   الو رت  ل ريول   ، ففد  تيعوبالنسبة للمتغيرات الرقابية     

كمررا  ترريع %(، 2027(  اررو معررلأ مررع  20222ا سررار،  يررث  لرر  م ررتوي المعوويرر   

معوويرر  ر حيرر  ال ررار فررر الفتررسة ال ررا ف   الو ررت  ل رريول  ا سررار،  يررث  لرر  م ررتوي 

 السافع  المالي  غيسااء  دأل  %(، فر  يع 2027(  او معلأ مع  20297المعووي   

%(،  كرللم  ردم 2027(  او مكتس مرع  20798معووي ،  يث  ل  م توي المعووي   

(  الو ررت  20723معوويرر   ال  يررث  لرر  م ررتوي BVi.t الفيمرر  الدفتسيرر  لل ررارمعوويرر  

 لعوا د ا سار 

من فروض الدراسة حيث " يوجلد أثلر ذو  ومما سبا، يمكن قبول الفرض الثالث     

أسللم   سلليولةمسللتوى فصللاح عللن الأصللول الرقميللة علللى دلالللة معنويللة للقيللاس والإ

كمررا يمتررع نررياغ  نمررو   اصنحرردار الررلي الشللركات المقيللده بالبورصللة المصللرية"، 

  لل الوحو التالر:( 20 يفيس الا ا  س  ففا  لوتا ج الجد ل ال ا   رعر 

 

 

 

 

  يرث يرول الفرس  السا ر  مرع فرس   الدراسر : الرابل نتائج اختبار الفرض  -7/4

  نرر  " يواررد م ررس    دألرر  معوويرر  للفيررا   اصفحررال  ررع ا نررول السعميرر   لررل 

 التورنر  المحرسي  "،  ى فعيلأ الععع   يع  وا د  سيول  ا سرار لل رسكا  المفيرد

 ،Path Analysis أ تتار الا الفرس   رر اص تمراد  لرل نمرو    حليرلأ الم رار 

    حديرد مردي  ر  يس المتغيرسا  أستخع  اتيع  العععا   يع متغيرسا  الدراسر

الم ررتفل   السعا يرر   لررل  فعيررلأ العععرر   رريع المتغيررسا  التا عرر ،  فيمررا يلررر  ررتلأ 

   AMOS استخدام  سنامج  الم ار ععا  الومو    ففا  لوتا ج  حليلأ 

LIQ.ST. i.t = 2,293 + 0,012 Measur.D.C + 0,412 Measur.O.D. A+ 0,136 Disc..D. A        

+ 0,509 SIZEi.t+ 0,013 IEVi.t+ 0,027 BVi.t+ 0,176 EPS i.t+ Ei.t 
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 (3شكل رق  )

 نتائج تحليل المسار بشأن العلاقات بين متغيرات الدراسة.

 .AMOS (version 26)المصدر: نتائج تحليل 

 ريع متغيرسا  الدراسر ،   لرم مرع  العععرا  كافر  (9رعرر   الشكل السلابا يجسدو    

 معامع  اأنحدار الخا   اا،  يث يوضري اتيعر  العععر   عل  يا  ا جاى الععع  

كمتغيرسا  م رتفل  مرع   فحال المحاستر  ع ا نول السعميالفيا   اصمحددا   يع 

، اصفحال  ع ا نول عيا  ا نول السعمي  ا  سي ،مع  السعمي الع عيا  يث  

مرع اانر  م رس  كمرا يج رد  سريول  ا سرار ، مرع اانر   وا رد ا سرارالسعمي (   ريع 

ال تلأ مدي  ر  س كرلأ مرع  وا رد  سريول  ا سرار  رالمتغيسا  السعا ير    جرر ال رسك ، 

 تريع مرع   عردر فرر الفترسة ال را ف (، السافع  المالي ، الفيم  الدفتسي  لل ار، ر حي  ال ا

 وا ررد  سريول  ا سرار فررر  رلأ  اررود  ال رتلأ  ارود  ععرر  اسدير  متا رسة عويرر   ريع

 المتغيسا  الم تفل   السعا ي  

اررلى العععرا    يررا  درارر     يسارا  معامررلأ  حديررداا مرع  ررعل الجررد ل  ويمكلن ترجمللة    

ا  العام  أ تتار ارودة مطا فر  الومرو  ، مجمو   المؤ سنتيج     تحليلأ، (29 التالر رعر 

 :     تيع ا  ر التحف  مع نح   سعم  العععا   يع متغيسا  الدراس ، 
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  مدشلر المطابقلة المقلارنComparative Fit Index (CFI)  ترسا ل عيمر  ،

(،    يس الفيم  المس فع  الل  طا   الومو     تلأ مفضلأ م  2:  2المؤ س  يع  

( ممرا يردل  لرل 20398،  عد  لغا عيمر  مؤ رس المطا فر  المفرار    يانا  العيو 

 اودة الومو   

  المطابقللة المعيللار مدشللر  NFI) Fit Index Normative ،  تررسا ل عيمرر 

(،    يس الفيم  المس فع  الل  طا   الومو     تلأ مفضلأ م  2:  2المؤ س  يع  

( ممرا يردل  لرل 20307ري   يانا  العيو ،  عد  لغا عيم  مؤ س المطا ف  المعيرا

 اودة الومو   

 مدشر الجذر التربيعي لخطأ الاقتراب  RMSEA) Mean Square Error of 

Approximation Root  ي يس الل 2027،  كلما كا  الا المؤ س معلأ مع )%

( ممررا يؤكررد  لررل RMSEA  20223عررد  لغررا عيمرر   اررودة مطا فرر  الومررو  ، 

 العيو   اودة الومو    مطا فت  لتيانا 

 (13)جدول رق  

 نتائج تحليل المسار بشأن طبيعة العلاقات بين محددات القياس والإفصاح 

 عن الأصول الرقمية وتفعيل العلاقة بين عوائد وسيولة الأسم 
 الدأل  B Beta P.Value R2  يع المتغيسا  العععـــــا     

Measur..D.C R.P.Sh i.t -2020 -20207 20222 

20029 

 وويمع

MeasurO.D.A R.P.Sh i.t -2020 -20272 20228 معووي 

Disc..D.A R.P.Sh i.t 20272 20200 20222 معووي 

SIZEi.t R.P.Sh i.t 20722 20079 20222 معووي 

IEVi.t R.P.Sh i.t 2027 20288 20202 معووي 

BVi.t R.P.Sh i.t -2027 -20237 20922 غيس معووي 

EPS i.t R.P.Sh i.t -2020 -20223 20229 معووي 

Measur..D.C LIQ.ST. i.t -20220 -20229 20220 معووي 

MeasurO.D.A LIQ.ST. i.t 2022 20200 20200 

20778 

 معووي

Disc..D.A LIQ.ST. i.t -2020 -20297 20220 معووي 

SIZEi.t LIQ.ST. i.t -2020 -20227 20230 معووي 

IEVi.t LIQ.ST. i.t -2020 -20233 20222 معووي 

BVi.t LIQ.ST. i.t 2029 20237 20233 غيس معووي 

EPS i.t LIQ.ST. i.t -2022 -2009 20298 معووي 

R.P.Sh i.t LIQ.ST. i.t 2027 20883 20222 معووي 

 المدشرات العامة للنموذج:

Chi-Square D F P.Value 

2270907 02 20222 

CFI NFI RMSEA 

20398 20307 20223 

 المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائي.
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معووي  الومرو   المفترسل كترلأ فرر ا تترار ، (29رعر   الجد ل ال ا  ويتضح من      

(  ورد Chi-Square  2720907العععا  الت  يسي   يع المتغيسا ،  يث  لغا عيمر  

(  ارو معرلأ مرع P.Value  20222  (   لرم  م رتوي معوويرDF  02دراا   سير  

 %(،   لل الم توي التفحيلر يتضي كلأ مع:2027 

  ف س المتغيسا  الم تفل   عيا  العمع  السعمي ، عيا  ا نول السعمي  ا  سي،  ب

ضوا   اصفحال  ع ا نول السعمي ( ن ت  كتيسة مع التغيسا  فر  وا د ا سار 

ل رسك ، السافعر  المالير ، الفيمر  الدفتسير  فر  لأ  اود المتغيرسا  السعا ير    جرر ا

Rلل ررار، ر حيرر  ال ررار فررر الفتررسة ال ررا ف (،  يررث  لغررا عيمرر  معامررلأ التحديررد 
2

 

( فيمرا 2027 ا  دأل  معووي  اميعاا معرلأ مرع   P.Value، كما ااء  (20029 

 رردا متغيررس الفيمرر  الدفتسيرر  لل ررار كمتغيررس رعررا ر،  يررث  لرر  م ررتوي المعوويرر  لرر  

لتلأ مع عيرا  العمرع   B(  كما يجدر  وا التووي   ع م  معاملأ اأنحدار 20922 

( 2020-،  2020-السعمي   عيرا  ا نرول السعمير  ا  رسي يحمرلأ ا رارة سرالت   

 لل التوالر   يس الل  اود    يس  ت رر لترلأ موامرا  لرل  ردى فرر  رلأ العععرا  

م رتفل  اراء  حرورة مواتر   عترس العام  للومو  ، اأ م  الت  يس التلر للمتغيسا  ال

  ع  اود    يس اسدي    دأل  معووي   

    المتغيسا  الم تفل   عيا  العمع  السعمي ، عيا  ا نول السعمير  كلأ مع  بف س

ن ت     وا د ا سار كمتغيس  ا   ا  سي، ضوا   اصفحال  ع ا نول السعمي (

 رلأ  ارود المتغيرسا  السعا ير  ا سرار فرر  م رتوي سريول كتيسة مع التغيسا  فرر 

  جررر ال ررسك ، السافعرر  الماليرر ، الفيمرر  الدفتسيرر  لل ررار، ر حيرر  ال ررار فررر الفتررسة 

Rال ررا ف (،  يررث  لغررا عيمرر  معامررلأ التحديررد 
2

 P.Value(، كمررا ارراء  20778  

( فيمرا  ردا متغيرس الفيمر  الدفتسير  لل رار 2027 ا  دأل  معووي  اميعاا معرلأ مرع  

(  كما يجدر  ورا التووير   رع 20233،  يث  ل  م توي المعووي  ل   كمتغيس رعا ر

ا نررول   اصفحررال  ررع لتررلأ مررع عيررا  العمررع  السعميرر   Bم  معامررلأ اأنحرردار 

(  لرل التروالر   ريس الرل 2020-،  20220-السعمي  ا  سي يحمرلأ ا رارة سرالت   

لومرو  ، اأ م   اود    يس  ت ر لتلأ مواما  لرل  ردى فرر  رلأ العععرا  العامر  ل
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الت  يس التلر للمتغيسا  الم تفل  ااء  حورة موات   عتس  ع  اود  ر  يس ارسدي 

    دأل  معووي   

     ؤ س وا د ا سار فر  لأ  ارود المتغيرسا  ا  رسي  و رت  كتيرسة مرع التغيرسا 

(  م رتوي معووير  B  2027فر م توي سيول  ا سار،  يث  ل  معامرلأ اأنحردار 

 ا ي يس الل  اود    يس اسدي عوي    دأل  معووي   ( مم20222 

ومن خلال العرض والتحليل السابا، يمكن قبول الفرض الراب  حيث " يوجد أثلر     

ذو دلالللة معنويللة للقيللاس والإفصللاح عللن الأصللول الرقميللة علللى تفعيللل العلاقللة بللين 

 عوائد وسيولة الأسم  للشركات المقيده بالبورصة المصرية".

 ً  .التوصيات والدراسات المستقبليةالنتائج والخلاصة و: سابعا

لمواجيررر  المحاسرررت   رررع ا نرررول فررر اارررار  رررس    حليرررلأ المحرررا ر الس ي ررري      

متررع  ررس  ، يب السعميرر ،   فرردير مدلرر   طتيفيرر   ال ررسكا  المفيرردى  التورنرر  المحررسي 

 الر:  فدير التونيا   الدراسا  الم تفتلي   لل الوحو الت الدراس  عن  

 :الدراسةونتائج  خلاصة -أ

مرروارد كللفيمرر  م  الحفرروق التعاعديرر   التتس نيرر  عررد ا نررول السعميرر   مثرريع   -2

،  لاا الح  فرر اسرتخداماا مرع  رعل مو  ةاعتحادي  غيس مادي    يطس  لياا ال

م  غيساا مع  فويا  الت فيس ا مو ،  Blockchainان ا اا  اص تماد  لل  فوي  

ا   فظاا  تس ا اا ة  الوسا لأ التتوولواي   السعمير ،  لرل م   ترو    دا لا

  عادرة  لل  حفي  مواف  اعتحادي  م تفتلي  للمو  ة  ف  الغس  مع اعتوا اا

( نما   محاستي  نرسيح  لفيرا  IFRSمعاييس التفاريس المالي  الد لي    لر  فدم -0

صدارا  ال رسكا   المجرال رسك ا نول السعمي   اصفحال  وارا، ا مرس الرلي 

سررتخدام سياسررا   معالجررا  محاسررتي  مختلفرر   مسنرر ، يوررتج  واررا العديررد مررع ا

: ممارسررا  ادارة ا ر رال،   ردم  ما ررلأ المعلومرا  المحاسررتي ، ماماراالم راكلأ 

  ممارسا  التاسب الضسيتر    الخ 
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 لررل  سااعرر ،مكررد  اصر ررادا  الحررادرة  ررع الاييررا  المبوظمرر  لماورر  المحاسررت   الم -9

نعو   معالج  ا نول السعمي   كوفدي  م  ما فر  تماا، نظسا  لعردم اسرتيفا اا  عر  

م  معظر  س ا اص تساد  التحويا  الفيرا  الترر معس ارا معراييس المحاسرت  الد لير  

 IAS: 7 – IAS:32  فررر مفرردمتاا  رردم ا تمرراد ال ررلطا  السسررمي   الجاررا  )

 التورروك المسك يرر   وارر   ررا  للأنررول السعميرر   اص ررسافي   السعا يرر   وارر   ررام

   فدير ماس  وظيمي   ضت  معامع اا كوفدي  م   ت  نفدي  

م ار  معظر الدراسا   التفاريس الماوي  الرل  رس   المعالجر  المحاسرتي   رع  -3

ا نول السعمي  ك نول مالي   خعد الوفدير   ففرا  لل رس ا الترر معسارا معيرار 

(   ر   :IFRS 9(  معيار التفسيس المالر الرد لر  :IAS 32 المحاست  الد لر 

 حا ل اأ تساد  ا نلأ المالر، فرر  ريع يمترع معالجتارا كر داة اسرتثماري  

(  لررل م  يررتر :IFRS 13يجرر   فييماررا  الفيمرر  العادلرر   ففررا  للمعالجرر  لمعيررار  

   ا س( فر عا م  الد لأ  -اص تساد  التغيسا  فر الفيم   متاس  

 Uper ،Paypal ،Fawryال رررررسكا    لرررررتع ك رررررفا الممارسررررر  الماويررررر   -7

(  ررع معالجرر  ا نررول السعميرر  لتتوولوايررا التورروك  المرردفو ا  األتتس نيرر 

ك نرول غيررس ملموسر  سررواء  ررر  لفارا  معسفرر  ال ررسك  م  الححرول  لياررا مررع 

ارا الغيس، سعيا  نحو  حفي  متاس  مع اساء  دا لاا   رتلأ سرسي  م  اأ تفرا   

 ( IFRS:13 الفيم  العادل  التر معساا معيارلوعا معيع،   طتي  مدا لأ عيا  

يفس   طور سوق م تفا  ا نول السعمي   لل الاييرا  التوظيمير   الجارا   -0

 نرررياغ  اصسرررتسا يجيا  مواجيررر  الارررس ا  وظرررير السعا يررر  المعويررر ، ضرررس رة 

ل  سررواق رم  المررال مررع  رر ناا د ررر التوسرر  ا مررع  الفعررا التررر الموضررو ي 

   الفا م   لل ا نول السعمي 

اتيعرر   محترروي  : س ترر  ضرروا    لليررا  اصفحررال المحاسررتر  لررل كررلأ مررع -7

 حيرث   رملأ كافر  المعلومرا   ،  سيل    وعيا اصفحال  ع ا نرول السعمير 

الماليرر   غيررس الماليرر  التررر  ررس ت   اررا   ررؤ س  لررل نتيجرر  م مررال ال ررسك   عرروة 

وضررو ي  الومررا   الم ررتخدم  لفيررا  سررعم   م   عتررس مررديمررالر، مسك اررا ال
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مسررس موضررو ي  للمفارنرر   رريع كمررا  وفس  ررتلأ  ررادل،    فيررير اررلى ا نررول

مرردي التطررور م  التساارر    رر    فضررع   ررع  يررا الفتررسا  ال مويرر  المختلفرر ، 

 اأستثمار فياا 

عررامع   ا  الحررل  يب ررار  ع يرر  م ررتوي اصفحررال  ال ررفافي    رر   الحفررا    الم -8

 ا نررول السعميرر ، فررر  ضرريي  فجرروة المعلومررا   رريع اصدارة  م ررتخدمر التفرراريس 

الماليرر ، ممررا يرروعتس ايجا يررا   لررل  فررديس الم ررتثمسيع للفيمرر  ال رروعي   سررار ال ررسكا  

  اعتالار  لل اصستثمار فياا،  مع  ر ديادة ال يول  فر مسواق رم  المال 

 يلي: عن مجموعة من النتائج أهمما ما طبيقيةالتكما كشفت الدراسة 

 واررد  ععرر   ا  دألرر  معوويرر   رريع محررددا   وا ررد  سرريول  ا سررار كمس ترر   -3

لتس رريد عررسارا  الم ررتثمسيع  التورنرر "،   لررم  معامررلأ ار ترراا موارر  عرروي 

(،  كررللم عرردرة  وا ررد ا سررار فررر ضرروء 2027(  وررد م ررتوي دألرر   22800 

  جر ال سك ، السافع  المالي ، الفيم  الدفتسي  لل ار، ر حير   المتغيسا  السعا ي 

% مررع م ررتوي سرريول  ا سررار 0309ال ررار فررر الفتررسة ال ررا ف (  لررل  ف رريس 

 لل سكا  المفيدة  التورن  المحسي  كمس ت  لتس يد عسارا  الم تثمسيع 

عمير  يواد م س    دأل  معووي  للفيا   اصفحال المحاسرتر  رع ا نرول الس -22

 م ررتوي معوويرر   لررل  وا ررد مسررار ال ررسكا  المفيرردة  التورنرر  المحررسي ، 

R(، كمرررا  لررر  معامرررلأ التحديرررد 20222 
2

(،  الرررلي ي ررريس الرررل عررردرة 20772  

 لررل  ف رريس  "الفيررا   اصفحررال  ررع ا نررول السعميرر "المتغيررسا  الم ررتفل  

 ." وا د ا سار"% مع التغيسا  التر  طسم  لل المتغيس التا   77

يواد م س    دأل  معووي  للفيا   اصفحال المحاسرتر  رع ا نرول السعمير   -22

 لرررل سررريول  مسرررار ال رررسكا  المفيررردة  التورنررر  المحرررسي   م رررتوي معوويررر  

R التحديررد  لرر  معامررلأ  عررد  ،(20222 
2

 يررث ي رريس الررل عرردرة  ،(20033  

 ف رريس  لررل  "الفيررا   اصفحررال  ررع ا نررول السعميرر "المتغيررسا  الم ررتفل  

 ."سيول  ا سار"% مع التغيسا  التر  طسم  لل المتغيس التا  0303
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اواك م س    دأل  معووي  للفيا   اصفحال  ع ا نول السعمي   لرل  فعيرلأ  -20

الععع   يع  وا د  سيول  ا سار لل سكا  المفيردى  التورنر  المحرسي ،  يرث 

(   لررررم 02  (  وررررد دراررررا   سيرررر Chi-Square  2720907 لغررررا عيمرررر  

 ( P.Value  20222 م توي معووي  

 م ررريا  مررر  التطرررورا  الد ليررر  المعانرررسة  ار فررراءا   ماوررر   :توصللليات الدراسلللة -ب

 ورراء المحاسررت   المسااعرر    رر   المحاسررت   ررع ا نررول السعميرر ، مررع  ررعل 

فرر ضروء    حديد ضوا    لليا  اصفحرال  وارا، اا،لفياس الموضو ي الوما   

مجمو   مرع  يمتع  فدير، معاييسالد لي   اصندارا  الماوي  الحاكم متطلتا  ال

 التونيا  ماماا:

وظمرر  لماورر  المحاسررت   المسااعرر   الاييررا ضررس رة عيررام  -2  منرردار معيررار م  المب

( يحتررر IFRSر رراد محاسررتر نررسيي ضررمع معرراييس التفرراريس الماليرر  الد ليرر   ا

ااا  سياسرا   لليرا  اصفحرال  مليا   حويا ا نول السعمير   نمرا   عياسر

 واررا كمس ترر  لتفرردير معلومررا  مع مرر   مو فرر    ررار فررر  لتيرر  ا تيااررا  كافرر  

 ا اساد الدا لي   الخاراي  

يجر  م   توسر  ماورر  المحاسرت   المسااعر  مررع نارج ضري    ا ررا الرل موعررا  -0

اسررتتاعر  م ررتويس   رر   المحاسررت   ررع ا نررول السعميرر ،  العمررلأ  لررل  فرردير 

 فاريس مكثس  وادنا   نروا ج  بعر د عيمر   توولوايرا المعلومرا  لتس ريد الفرسارا  

 الت غيلي   اأستثماري   التمويلي  

معالج  ا نول السعمير  ك نرول غيرس ملموسر  سرواء ال سكا    يج  م   فوم -9

 حفيرر  متاسرر  مررع لححررول  لياررا مررع الغيررس،  غررس  م  اتاررا  ررر  لفاررا  معسف

 طتيرر   لررل م  يررتر تلأ سررسي  م  اأ تفررا   اررا لوعررا معرريع، اررساء  رردا لاا   رر

 ( IFRS:13مدا لأ عيا  الفيم  العادل  التر معساا معيار 

نمو   الفيم  العادل  كمفيرا  للأنرول  استخدام نحو م س ال سكا   واي   واي  -3

 م رتوي السعمي  فر  لأ  اود سوق ن  ،  لل الفيم  ال وعي   سعار ا سرار 

  وق ا  راق المالي   ال يول  
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يج  م  ي ملأ نطاق اصفحرال  رع ا نرول السعمير  مجمو ر  مرع المعلومرا   -7

ا ساسرري  ماماررا:  نررا ا نررول السعميرر   الغررس  مررع اأ تفررا   اررا،   رردد 

  ررردا  ا نرررول السعميررر  المحرررتف   ارررا،  ال ياسرررا  المحاسرررتي  لمعالجتارررا، 

صدارة لمعالجتاررا،  نمررا    فييماررا،  موضررو ي  ا  تررام التفديسيرر  التررر  توتاررا ا

 مواجيرر  ادارة المخررااس المفتسنررر   اررا،  اأفحررا ا  ا  رررسي التررر  تطلتارررا 

وظم   سوق المال   الاييا  المب

عيرام ال رسكا  المفيردى  التورنر  المحرسي   تفيرير م رتوي اصفحرال المحاسرتر  -0

ال رووي  سرواء  ع ا نول السعمي    تلأ " كمر، مالر،  نفر" فر  فاريساا 

 ضمع اأيضا ا  المتمم  للفوا ر المالي  المو ورة م  فر عا م  موفحل  

ال سكا  ادارا     تيلأ لجا  مخااس لوض  اصستسا يجيا   رسر   خحيل -7

 غيرس عيمر   ال ياسا    وفيل ال يواريواا  التر   ار فرر ادارة  ضرت  مخرااس

لسعا رر   لياررا،  ا ررداد   فرردير ا نررول السعميرر   الررتحتر فياررا،   ع يرر  سررتلأ ا

 التفاريس الد ري     ناا للم تفيديع 

 وضرر  ا اررس  ررسافي   السعا يرر  الاييررا  التوظيميرر   الجاررا  اصضررس رة عيررام  -8

التوظيمي   الت سيعا   الضوا   الفانوني  التر  حتر معامع  ا نول السعمي  

 اساد   ي الععع  كاف  ا  ا سواق المالي ،   تفلأ الحفا   لل  فوق 

الفيررا   فررد الوررد ا  العلميرر   التررسامج التدريتيرر  المتخححرر    رر   محررددا   -3

المحاسرتيع عرادر  لرل ، لت ايرلأ ايرلأ اديرد مرع  اصفحال  رع ا نرول السعمير 

التطرررورا   التغيرررسا  التتوولوايررر  ال رررسيع   المؤس رررا  الخانررر   مواكتررر 

  العام  

 : الدراسةترتبط بمجالات  الدراسات المستقبلية التي  -جـ 

الدراسر  يمتع للتا ثيع ااساء م يد مع الدراسا   التحوث الترر  رس ت   موضرو      

 ماماا ما يلر: 

مد لأ مفتسل أنعتاسا  اصفحال المحاستر  رع ا نرول السعمير   لرل ارودة  -2

   التفاريس المالي  كمس ت  لتعظير عيم  المو  ة: دراس   طتيفي   التيي  المحسي
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 ادارة ا ر ال: م  دراس   طتيفي   ال سكا  المفيدى  التورن  المحسي  

 فيررير م ررس محررددا  الفيررا   اصفحررال المحاسررتر  ررع ا نررول السعميرر   لررل  -9

 عسارا  موي اأ تما   التووك التجاري  المحسي  

الفيمرر   عيررا  ا نررول السعميرر   اسررتخدام مرردا لألمحاسررت   ررع راسرر   حليليرر  لد -3

(  م سارررا  لرررل التوترررؤ   سرررعار ا سرررار IFRS:13العادلررر  فرررر ضررروء معيرررار  

  التورن  المحسي  

م س الفيرا   اصفحرال المحاسرتر  رع الم رتفا  المالير  للأنرول السعمير   لرل  -7

   مفترررسل  مدلررر   طتيفيررر   التييررر  : نمررروالتتوولوايررر مواجيررر  ادارة المخرررااس 

 المحسي   

فرر  ح ريع ارودة  فعيلأ من ط  المسااع  الدا لير    ر   ا نرول السعمير   د ر -0

 التفاريس المالي : دراس   حليلي   م ي ميدانر  التيي  المحسي  

 سرار لتعظرير الفيمر  ال روعي   كمد لأ مفترسلمواجي  مسااع  ا نول السعمي   -7

  : دراس   جسيتي  فيدى  التورن  المحسي ال سكا  الم

دراسررر   حليليررر  لم ررراكلأ المحاسرررت   رررع ا نرررول السعميررر  فرررر  رررلأ  رررس    -8

الحلررول  -: التجررارب الد ليرر   IASBالمعالجررا   ررع معرراييس المحاسررت  الد ليرر  

  المفتس ا  

 مراجـــ  البحــث

 المراج  العربية: - أ

ام  اصفحال  ع مخااس ا د ا  المالي  فر ضروء " (، مدي م ا0228  ان ، ايااب محمد   م و -2

IFRS 7 ،فر  و ي  سيول  ا سار  التورن  المحرسي ، مجلر  الفترس المحاسرتر، كلير  التجرارة "

 3872-330، نـ نـ 00اامع   يع  مس ، العدد ا  ل، المجلد 

 رس ممارسرا  (، م0200م و اال ،  الرد الحفورر؛ م رو الخيرس، مرد س ار ؛ الجرسد، ياسرس م مرد   -0

ادارة ا ر ال  لل العا د ال روعر لل رار: مر  دراسر   طتيفير   لرل ال رسكا  الم راام  الم رجل  

 التورن  المحسي ، مجل  التحروث المحاسرتي ، كلير  التجرارة، اامعر  اوطرا، العردد الثرانر، نرـ 

 0772-027نـ 
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 D.A.G ، الدراسرررا   -المجلررر  العلميررر  (  م رررسى  لرررل المحتررروي المعلومرررا ر للتفررراريس الماليررر

ثالث، نرـ نرـ ، كلي  التجارة  اأسما يلي ، اامع  عواة ال ويس، المجلد الثالث، العدد الالمحاستي 

079-922  

(، م رتع  المحاسرت   رع العمرع  السعمير  الم رفسى فرر ضروء 0223 تد التواب، محمد  ر     -3

دراسر  نظسير  ميدانير ، مجلر  الفترس  –( IFRSمتطلتا  المعاييس الد لي  ص داد التفاريس المالي   

، العرردد 09المجلررد المحاسررتر، ع ررر المحاسررت   المسااعرر ، كليرر  التجررارة، اامعرر   رريع  ررمس، 

 9792-030السا  ، نـ نـ 
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72-2972 

للتحول  الحديث  المفااير ك  د السعمي  ا نول  ع (، المحاست 0200   ليلأ الله  تد م مد  تدى، -0

 التحروث  للدراسرا  العلمير  ، المجل  المعانسة ا  مال  يي  مع  ميدانر  طتيفر دليلأ السعمر: 
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  اع  العمع  السعمي  الم فسة  ،(0202التوم المسك ي المحسي   -29
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(1ملحا رق  )  

 ال سكا  التر  د لأ فر نطاق  يو  الدراس      الفطا ا  
 كود الترقي  الدولي الشركات القطــــاع

 التوــــــوك

 EGS60121C018 التوم التجاري الد لر  محس(

 EGS60241C014 وم المحسي لتومي  الحادرا الت

 EGS60101C010  وم التسك  محس

 EGS60301C016  وم التعميس  اصستا 

 EGS60081C014  وم عطس الواور ا الر

 EGS60231C015  وم عواة ال ويس  سك  م اام  محسي 

 EGS60041C018  وم كسيدي ااسيتول محس

عطررررررا  الخرررررردما  

الماليرررررررررر  غيررررررررررس 

 محسفي ال

 EGS676N1C015 مي   ر ليس-التوفي  للت ايس التمويلر 

 EGS681D1C010 المحسي  العس ي    مار( لتدا ل ا  راق المالي   ال ودا 

 EGS69491M015   ا   استثمار  سك  نوادي  المؤ سا 

 EGS21351C019 ارا يا انف تموتس اولدنج

 EGS691L1C018 الي استايس كا يتال الفا ض  لعستثمارا  الم

 EGS68181C014 للوساا  فر اأ راق المالي   .E.S.Bانول 

 EGS67331C016 اأستودري  الواوي  لعستثمارا  المالي 

 EGS69021C011 اأالر للتومي   اأستثمار

 EGS63031C016 الدلتا للت ميع

 EGS67001C015 الد لي  للت ايس التمويلر  انتوليس(

 EGS67031C012 ي  المحسي  لعستثمار  التمويلأال عود

 EGS681I1C015 العس    لل م سة فل ا  راق المالي 

 EGS691G1C015  لتو  المالي  الفا ض 

 EGS69011C012 الفااسة الواوي  لعستثمار  اأ راق المالي 

 EGS73541C012 الفلع  لعستثمارا  المالي 

 EGS63041C015 الماود  للت ميع

 EGS67181C015 ا د  لعستثمارا  المالي 

 EGS691T1C010  ل انف تموتس الفا ض 

 EGS691D1C018 سل اي كا يتال الفا ض  لعستثمارا  المالي 

 EGS69101C011 مجمو   اي اد ار الفا ض 

 EGS694B1C017   ا    سك  نود ق استثمار المحسييع لعستثمار العفاري

أ  عطررررررررررا  اأ حررررررررررا

 اص رررررعم   توولوايررررررا 

 المعلوما 

 EGS74191C015 راي  لخدما  مساك  اأ حاأ 

 EGS48031C016 المحسي  لع حاأ 

 EGS78021C010 المحسي  لمديو  اأنتا  اأ عمل

 EGS693V1C014 ا راستوم لعستثمار الفا ض 

 EGS743O1C013 فوري لتتوولوايا التووك  المدفو ا  الفوري 

 EGS745L1C014 عواة ال ويس لتوايع التتوولوايا
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