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  الملخص  
یتناول البحث قیاس أثر تغیر سعر صرف الدولار مقابل الجنیھ على التجارة الخارجیة الكلیة والزراعیة فى مصر ، من 

) ، ووضع نموذج لقیاس أثر تغیر سعر 2016-2000خلال قیاس كفاءة التجارة الخارجیة الكلیة والزراعیة خلال الفترة (
 ارة الخارجیة الكلیة والزراعیة فى مصر.الصرف على التج

وقد أوضحت نتائج تقدیر نموذج تأثیر سعر صرف على متغیرات الدراسة وجود علاقة طردیة بین كل من سعر الصرف 
كمتغیر تابع والصادرات الكلیة ورصید المیزان التجارى الكلى والصادرات الزراعیة ورصید المیزان التجارى الزراعى كل 

تغیرات مستقلة ، فى حین تبین وجود علاقة عكسیة بین سعر الصرف كمتغیر تابع وكل من الواردات الكلیة على حدة كم
 والواردات الزراعیة كل على حدة كمتغیرات مستقلة.

  ویتضح مما سبق وفي ضوء النتائج المتحصل علیھا فإن الدراسة توصى بالآتي:
نوات متعاقبة حتى لا تفقد ثقة المستثمرین الأجانب والمحلیین بعملة یجب عدم تكرار تخفیض قیمة الجنیھ المصرى لعده س -1

 الجنیھ المصرى.
عند إصدار قرار بتخفیض قیمة الجنیھ المصرى ، فلا بد للرجوع مرة أخرى لسعر الصرف القدیم بعد زوال الأزمة، حتى  -2

 لا یحدث ضعف لقیمة الجنیھ المصرى. 
ً ، ویجب حساب الآثار المترتبة على نسبة یجب أن تكون نسبة التخفیض فى قیمة الجنی -3 ھ المصرى منخفضة تدریجیا

 التخفیض حتى لا تحدث أثاراً سلبیة قد تضعف الاقتصاد القومى.
ضرورة تقییم سعر صرف الجنیھ المصرى مقابل العملات الأجنبیة الأخرى، أو دول التبادل التجارى (أوروبا وآسیا  -4

 ریكى فقط.والصین) ولیس على عملة الدولار الأم
یقترح لتخفیض العجز فى رصید المیزان التجارى ضرورة رفع أسعار الفائدة على الودائع المصریة ، وترشید الواردات  -5

 للحد من الطلب على الدولار ورصید العملات الأجنبیة الأخرى.
المیزان التجارى  –اعیة الصادرات والواردات الزر –الصادرات والواردات الكلیة  –سعر الصرف  الكلمات الإسترشادیة:

بواقى  –التوزیع الطبیعى –العلاقة السببیة  –الإرتباط الجزئى  –المیزان التجارى الزراعى –الكلى 
 النموذج .

 
 :مقدمة 

تتعرض بعض الدول النامیة منذ ثمانینات القرن 
الماضى إلى سیاسات تدمیر ونھب ممنھجة من خلال تراكم 

وذلك بعد أن كبلھا البنك الدیون وتخفیض أسعار عملاتھا 
الدولى بالدیون الكبیرة بالإضافة إلى فوائدھا المرتفعة، 
حیث بلغ إجمالى الدین الخارجى لمصر وفقاً لبیانات البنك 

ملیار دولار في نھایة  60.152المركزي المصري حوالى 
 –(سبتمبر 2016/2017الربع الأول من العام المالي 
للعام المالي الماضي  یولیو)، مقارنة بالربع الأخیر

 55.76یونیو)، حیث بلغ حوالى  –(أبریل 2015/2016
% 17.6)، یمثل حوالى 2016یونیو  –ملیار دولار (إبریل

من إجمالي الناتج المحلى الإجمالى لمصر البالغ حوالى 
، في حین بلغ إجمالى فوائد 2016ملیار دولار عام  342.8

% من  25.5والى ملیــار دولار تمثل ح 5.1الدین حوالى 
 20.015البالغة حوالى  2016قیمة صادرات مصر عام 

ملیار دولار.وقد ارتفع الدین العام الداخلي بنسبة بلغت 
 3.052، لیبلغ حوالى 2016% نھایة عام  28.9حوالى 

ملیار دولار، وذلك  166.9تریلیون جنیھ یعادل حوالى 
عام تریلیون جنیھ خلال نفس الفترة من ال 2.368مقابل 

الماضي ، كما بلغ المتوسط الیومي لزیادة الدین العام 
 2017/ 2016الداخلي خلال الربع الأول من العام المالي 

ملیار جنیھ، والمتوسط الیومي لزیادة الدین  1.538نحو 
ملیون جنیھ، بإجمالي دین یومي بلغ حوالى  878الخارجي 

مصري ملیار جنیھ، وبھذا یكون حجم الدین العام ال 2.416
تریلیون جنیھ .وقد  4.1الداخلي والخارجي قد بلغ  حوالى 

قام البنك المركزي بتعویم الجنیھ المصرى حیث انخفض 
جنیھ الى  8.8سعر صرف الجنیھ مقابل الدولار من حوالى 

، وأدى ذلك إلى تلقي  2017جنیھ مع بدایة عام  18حوالى 
ر حتى ملیار دولا13.5سیولة دولاریة للبنوك بلغت حوالى 

، كما قامت الحكومة المصریة بطلب  2017فبرایر عام 
ملیار دولار من صندوق النقد  12قرض بلغ قیمتھ حوالى 

یدفع على ثلاث سنوات، حصلت على  2016الدولي عام 
ملیار دولار، وبذلك  2.750دفعة أولى منھ بقیمة حوالى 

ملیار  60.152بلغ إجمالى قیمة الدیون الخارجیة حوالى 
ملیار دولار قبل ثورة  34ر، بعد أن كانت حوالى دولا

 .)1(2011ینایر 

                                                 
(1) -http://www.syrianef.org/?p=4919  
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 عام الأمریكي بالدولار عملتھا مصر وقد ربطت
إلى نظام الربط  2000 في منتصف عام ثم عدل 1991

رؤوس  تدفقات و الخارجیة الحسابات تدھور مع الثابت
  1997-998الممتدة من الأسیویة الأزمة بعد الأموال

 بسبب ظروف 1998 عام السیاحي الدخل وانخفاض
 الأمریكي الدولار الجنیھ مقابل في تقییم والمغالاة الإرھاب

لاقتصادي االنمو  تباطؤ معدل وأمام الأخرى، العملات أمام
 ، وفي 2000 في عام لینخفض الصرف سعر تم تعدیل

 الموجھ تم إعتماد نطاقا التعویم من وبعد فترة  2001عام
 العملة الأجنبیة في نقص ، ومع لللتعدی قابل صرف لسعر

ً  أكثر صرف سعر ظھور الرسمیة، كان السوق  انخفاضا
 سعر تعویمتم   2003نھایة عام  بالسوق الموازیة، ومع

و  جدید من العملة قیمة تخفیض على ساعد مما الصرف
 والذي الإسمي، الصرف الانخفاض التراكمي لسعر زیادة

سعر الصرف  نبی الفارق انخفاض إلى أدى ما سرعان
 من للمزید مصر تحولت البنوك ، وقد ولدى لدى الصرافة

 ضغوط تحت  2000 عام منذ في سعر الصرف المرونة
 سعر انخفاض و السالبة الخارجیة الصدمات و السوق
 الصرف سعر وصول على التضخم ، وقد حال أثر العملة

الصرف الموازیة  سوق لتظل السوقي، التوازن مستوى إلى
تم تعویم الجنیھ  2016، وفى نھایة عام )2(ضحةھي الوا

قیمة الجنیھ لتصبح فى السوق مرة أخرى لتنخفض بذلك 
 ) جنیھ/دولار.20:18الموازیة ما بین (

 
 مشكلة الدراسة:

 موازین مدفوعاتھا بسبب في عجز من مصر تعاني
أن ، حیث  لقیمة الصادرات بالنسبة الواردات حجم قیمة

 تؤثر ، حیثلقیمة الحقیقة للعملةأسعار الصرف لا تعكس ا
 المیزان التجاري على الأجنبي الصرف تغیرات سعر

 المحلیة یؤدي العملة صرف سعر ارتفاع حیث أن للدولة،
 فاعلإرت الذي یؤدي الأمر المحلیة أسعار السلع ارتفاع إلى

 نبیة،السلع الأج صادراتھا قیاساً بأسعار وارداتھا من أسعار
 العملة مقابل الأجنبي ر الصرفسع ارتفاع فإن كذلك

 انخفاض مقابل أسعار الواردات ارتفاع یؤدي إلى المحلیة
التبادل  شروط لاختلال یؤدي وھذا أسعار الصادرات

 على السلع الدول تلك واردات بسبب اعتماد وذلك التجاري
 ھا،ل محلي لا یتوفر بدیل التي الخام والمواد الاستھلاكیة
 .الدول تلك في النمو اطؤ معدلاتتب إلى یؤدي الأمر الذي

الجنیھ  صرف سعر قامت مصر بتخفیض وقد
 المصریة مقابل الدولار، حیث بإنخفاض العملة المصرى

الاستیراد (مثل الدول  بعملة تصدیریة التى لیس لھا مزایا
ً  خللاً  یعكس الأوروبیة والأمریكیة مع مصر)، مما  ھیكلیا

 ثم لجأت لإكسابالاقتصادیة للدولة، ومن  السیاسة في
 خطوات تبني خلال من الحقیقیة قیمتھا العملة المحلیة

وقد تبنت  .المصري الجنیھ صرف سعر لتحریر تدریجیة

                                                 
 .7مرجع رقم  )2(

من  للخروج كمحاولة المصري الجنیھ قیمة تخفیض مصر
 واعطاء السوق، اقتصاد الراھنة إلى الاقتصادیة الأزمة

 یادةاستراتیجیة ز خلال من القومي للاقتصاد قویة دفعة
 للمیزان التوازن لإعادة الواردات الصادرات والحد من

التجاري المصري، حیث تلاحظ زیادة قیمة الواردات 
إلى  2011ملیار دولار عام  58.903الكلیة من حوالى 

بنسبة زیادة بلغت  2016ملیار دولار عام  76.213حوالى 
%، في حین تراجعت قیمة الصادرات الكلیة  29.4حوالى 

إلى حوالى  2011ملیار دولار عام  30.528ى من حوال
بنسبة إنخفاض بلغت  2016ملیار دولار عام  18.705

، وقد تبین زیادة العجز 2011مقارنة بعام %  38.7حوالى 
ملیار دولار  28.38في المیزان التجارى الكلى من حوالى 

 2016ملیار دولار عام  57.51إلى حوالى  2011عام 
 . 2011مقارنة بعام % 102.7لى بنسبة زیادة بلغت حوا

وقد أدى حدوث تقلبات فى حجم التجارة الخارجیة 
الزراعیة المصریة والمیزان التجارى الزراعى المصرى، 
إلى تأثر الاقتصاد القومى، ولما كان المنتج الأجنبى 
المصدر للسوق المصریة یعتمد فى إنتاجھ على عملتھ 

تغیر في سعر المحلیة، الأمر الذى جعلھ ینقل عبء ال
الصرف إلى قیمة الواردات من السلع الوسیطة 
والإستھلاكیة وعلى أسعار السلع المصریة النھائیة 
للمستورد المصرى، الأمر الذى استدعى دراسة أثر تغیر 
سعر الصرف على التجارة الخارجیة الكلیة والزراعیة فى 

  مصر.
 

 :الھدف البحثى
ر تغی�ر س�عر أث�تھدف الدراس�ة بص�فة عام�ة إل�ى قی�اس 

 الصرف على التجارة الخارجیة الكلیة والزراعیة فى مصر
 وذلك من خلال دراسة :

 ).2017-2000سعر الصرف خلال الفترة (تطور  -1
تطور إجمالى الصادرات والواردات الكلیة خلال  -2

 ).2016-2000الفترة (
-2000تطور الفجوة فى المیزان الكلي خلال الفترة ( -3

2016.( 
درات والواردات الزراعیة خلال تطور إجمالى الصا -4

 ).2016-2000الفترة (
تطور الفجوة فى المیزان الزراعي خلال الفترة  -5

)2000-2016.( 
قیاس كفاءة التجارة الخارجیة الكلیة والزراعیة خلال  -6

 ).2016-2000الفترة (
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وضع نموذج قیاسى لقیاس أثر تغیر سعر الصرف  -7
 مصر. على التجارة الخارجیة الكلیة والزراعیة فى

 
 :الطریقة البحثیة

اعتم�����دت الدراس�����ة عل�����ى إس�����تخدام أدوات التحلی�����ل 
إختب��ار  الإحص��ائى والاقتص��اد القیاس��ى حی��ث ت��م إس��تخدام

، إختب��ار Cross correlationالإرتب��اط ب��ین المتغی��رات 
وھ����و إختب����ار  Granger Causalityس����ببیة جرانج����ر 

ى إحصائى یستخدم للتأكد من (وجود علاق�ة س�ببیة تبادلی�ة أ
إكتش���اف المتغی���رات الداخلی���ة الآنی���ة ، أو إختب���ار العلاق���ة 

أى لا یوج��د علاق��ة س��ببیة ، أو إختب��ار  Spuriousالزائف��ة 
وج���ود علاق���ة س���ببیة ف���ى إتج���اه واح���د )، اختب���ار وح���دة 

وھ�و اختب�ار إحص�ائى یس�تخدم   Unit Root Testالجذور
 Ac)1(عن���د وج���ود إرتب���اط ذات���ى للفت���رة الرجعی���ة الأول���ى 

دم أیضـ��ـاً للتأك��د م��ن إستقـ��ـرار السلسـ��ـة الزمنی��ة ویستخـ��ـ
 Augmented Dickey –Fullerویستخدم إختبــارات ( 

Test ) إختب���ارات ط���ول المبطئ���ات ومنھ���ا ،Schwarz 
Bayesian Criterion (S.B.C) ، Akaike 
Information Criterion (A.I.C)  وLikelihood 

Ratio (L.R) ن م���ن ) وتس���تخدم للمقارن���ة ب���ین ن���وعی
التق��دیرات ف��ى ع��دد م��ن المتغی��رات أو المع��الم وخاص��ة ف��ى 

تحدی���د ع���دد فت���رات الت���أخیر، وإختب���ار الإنح���دار ال���ذاتى   
Vector Auto Regression Test (V.A.R)  وھ��و

نم��وذج للمع��ادلات الغی��ر ھیكلی��ة یس��تخدم كح��ل ب��دیل للتنب��ؤ 
 الدینامیكى للمتغیرات الداخلیة للبیانات الساكنة فقط.

 البیانات:مصادر 
استندت الدراسة بصفة أساسیة على البیان�ات المنش�ورة 
وغی�����ر المنش�����ورة بالجھ�����از المرك�����زى للتعبئ�����ة العام�����ة 
والإحص���اء، وزارة الإس���تثمار، نش���رات البن���ك المرك���زى 
المص���رى، بالإض���افة إل���ى البیان���ات الص���ادرة م���ن البن���ك 
الاحتی��اطي الفی��درالي ف��ي س��انت ل��ویس بالولای��ات المتح��دة 

 یة.الأمریك
 

 النتائج البحثیة والمناقشة
المعالم الرئیسیة لتأثیر سعر الصرف على  أولأً :

المیزان التجارى الكلى والزراعى بمصر 
 )2016-2000خلال الفترة (

ف����ى ض����وء إس����تعراض النم����اذج الإتجاھی����ة المق����درة 
لمتغی���رات الدراس���ة ممثل���ة ف���ى س���عر الص���رف والمی���زان 

د أخ�ذت جمی�ع تل�ك فق� التجارى الكلى والزراعى المصرى،
المتغی���رات إتجاھ���اٌ عام���اٌ تص���اعدیاٌ معنوی���اٌ إحص���ائیاٌ عن���د 

، بینم��ا إختلف��ت مع��دلات النم��و  0.01المس��توى الإحتم��الى 
) وق�����د 3) ، (2) ، (1الس�����نوى كم�����ا ھ�����و وارد بج�����دول (

 .F  ،2Rإتضحت أفضلیة النماذج المقدرة إستناداٌ لقیم 

 5.7وقد تبین أن سعر الصرف قد بلغ حوالى 
-2004جنیھ/دولار خلال متوسط فترة ما قبل الثورة (

جنیھ/دولار خلال  7.3) ، فى حین زاد إلى حوالى 2010
) ، وقد بلغ 2017-2011متوسط فترة ما بعد الثورة (

معدل التغیر بین فترتى ما قبل وبعد الثورة حوالى 
%، مما یشیر إلى التأثیر السلبى للثورة الذى أدى إلى 28.1

الجنیھ المصرى أمام سعر صرف الدولار. تخفیض قیمة 
كما تبین زیادة سعر صرف الدولار مقابل الجنیھ من 

إلى حوالى  2016عام  جنیھ/ دولار 10.187حوالى 
مع  2017جنیھ/دولار خلال الربع الأول من عام  17.904

بدایة تحریر سعر الصرف وتعویم الجنیھ المصرى، حیث 
 .2016 % من عام75.8مثلت الزیادة حوالى 

كما تبین إنخفاض إجمالى قیمة الصادرات السلعیة 
، الإ  2015عام  ملیار دولار 18.651الكلیة إلى حوالى 

أنھ مع بدایة تحریر سعر الصرف وتعویم الجنیھ المصرى 
تبین زیادة إجمالى قیمة الصادرات مرة أخرى لتبلغ حوالى 

، بنسبة زیادة بلغت  2016ملیار دولار عام  20.015
 ).2جدول ( -2015% من عام 7.3لى حوا

كما تبین أن إجمالى قیمة الصادرات السلعیة المصریة 
ً متزایداً بلغ حوالى  ً عاما  1.471الكلیة قد إتخذت إتجاھا

% من المتوسط البالغ حوالى  8ملیار دولار یمثل حوالى 
ملیار  19.2ملیار دولار ، حیث بلغت حوالى  18.28

)، 2010-2004قبل الثورة ( دولار خلال متوسط فترة ما
ملیار دولار خلال  25.6فى حین زادت إلى حوالى 

)، وقد بلغ معدل 2016-2011متوسط فترة ما بعد الثورة (
%، مما  33.4التغیر بین فترتى ما قبل وبعد الثورة حوالى 

یشیر إلى التأثیر الإیجابى للثورة على زیادة إجمالى قیمة 
 الصادرات .  

إجمالى قیمة الواردات قد إتخذت  فى حین تبین أن
ً متزایداً بلغ حوالى  ً عاما ملیار دولار یمثل  4.548إتجاھا

ملیار  41.697% من المتوسط البالغ حوالى  10.9حوالى 
دولار ، حیث إنخفضت مع بدایة تحریر سعر الصرف 

، تمثل  2016ملیار دولار عام  70.033لتبلغ حوالى 
تبین أن إجمالى قیمة  . حیث2015% من عام  9.1حوالى 
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 35.6الواردات السلعیة المصریة الكلیة قد بلغت حوالى 
-2004ملیار دولار خلال متوسط فترة ما قبل الثورة (

ملیار دولار  67.7)، فى حین زادت إلى حوالى 2010
)، وقد بلغ 2016-2011خلال متوسط فترة ما بعد الثورة (

 90.2ة حوالى معدل التغیر بین فترتى ما قبل وبعد الثور
%، مما یشیر إلى التأثیر السلبى للثورة على زیادة إجمالى 

 ). 2جدول ( -قیمة الواردات السلعیة المصریة الكلیة

كما تبین أن الفجوة فى المیزان التجارى الكلى قد بلغت 
ملیار دولار خلال متوسط فترة ما قبل الثورة  16.4حوالى 

ملیار  42.1 )، فى حین زادت إلى حوالى2004-2010(
)، 2016-2011دولار خلال متوسط فترة ما بعد الثورة (

وقد بلغ معدل التغیر بین فترتى ما قبل وبعد الثورة حوالى 
% ، مما یشیر إلى التأثیر السلبى للثورة الذى أدى  156.8

الفجوة فى المیزان التجارى السلعى الكلى. حیث  إلى زیادة
كلى من حوالى تبین إنخفاض الفجوة فى المیزان ال

 50.018إلى حوالى  2015ملیار دولار عام  58.393
مع بدایة تحریر سعر  2016ملیار دولار خلال عام 

الصرف وتعویم الجنیھ المصرى، حیث مثل الإنخفاض 
 ).2جدول ( -2015% من عام 14.3لى حوا

 

 )2017 -2000سعر صرف الدولار مقابل الجنیھ المصرى خلال الفترة ( ): تطور1جدول (
 سعر الصرف السنوى  السنوات
2000 3.472 
2001 3.973 
2002 4.500 
2003 5.851 
2004 6.196 
2005 5.779 
2006 5.733 
2007 5.635 
2008 5.433 
2009 5.545 
2010 5.622 
2011 5.933 
2012 6.056 
2013 6.870 
2014 7.078 
2015 7.726 
2016 10.187 
2017* 17.904 

Average 5.976 
 5.7 )2010-2004( 2011متوسط الفترة قبل ثورة ینایر 
 7.3 )2016-2011( 2011متوسط الفترة بعد ثورة ینایر 

 28.1 قیاس أثر الثورة (%)
 75.8 قیاس أثر التعویم(%)

 0.245 مقدار الزیادة
 4.1 معدل النمو

F 31.8** 
2R 0.680 

 . 0.01معنوى عند المستوى الإحتمالى  **       2017* بیانات الربع الأول من عام    
 جمعت وحسبت من: المصدر:

 https://www.fred.stlouisfed.org  -بنك الاحتیاطي الفیدرالي في سانت لویس -البحوث الاقتصادیة  .1
 .org.egwww.cbeالموقع الإلكترونى للبنك المركزى المصرى   .2
 www.capmas.gov.egالموقع الإلكترونى للجھاز المركزى للتعبئة العامة والآحصاء  .3

 )2016 -2000): تطور قیمة الصادرات والواردات الكلیة بالملیار دولار خلال الفترة (2جدول (

 ة فى المیزان التجارى الكلىالفجو الواردات الكلیة الصادرات الكلیة  السنوات
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2000 5.276 14.578 -9.302 
2001 4.825 13.376 -8.551 
2002 5.546 12.770 -7.224 
2003 7.408 12.950 -5.542 
2004 9.661 15.950 -6.289 
2005 12.912 22.449 -9.537 
2006 16.728 27.300 -10.572 
2007 19.224 37.100 -17.876 
2008 26.224 48.382 -22.158 
2009 23.062 44.946 -21.884 
2010 26.438 52.923 -26.485 
2011 30.528 58.903 -28.375 
2012 29.409 69.200 -39.791 
2013 28.493 59.662 -31.169 
2014 26.367 71.282 -44.915 
2015 18.651 77.044 -58.393 
2016 20.015 70.033 -50.018 

 23.417- 41.697 18.280 المتوسط
 16.4 35.6 19.2 2011قبل ثورة ینایر 
 42.1 67.7 25.6 2011بعد ثورة ینایر 

 156.8 90.2 33.4 قیاس أثر الثورة
 14.3- 9.1- 7.3 قیاس أثر التعویم

 3.077 4.548 1.471 مقدار الزیادة
 13.1 10.9 8.0 معدل النمو

F 29.2* 248.6* 99.8* 
2R 0.64 0.661 0.943 

 جمعت وحسبت من: در:المص
 https://www.fred.stlouisfed.org-بنك الاحتیاطي الفیدرالي في سانت لویس -البحوث الاقتصادیة  .1
 www.cbe.org.egالموقع الإلكترونى للبنك المركزى المصرى   .2
 www.capmas.gov.egالعامة والآحصاء الموقع الإلكترونى للجھاز المركزى للتعبئة  .3
 . 0.01معنوى عند المستوى الإحتمالى *
 )2016 -2000إجمالى قیمة الصادرات والواردات المصریة الزراعیة بالملیار دولار خلال الفترة ( ): تطور3جدول (

 الفجوة فى المیزان الزراعى  عیھ الواردات الزرا  الصادرات الزراعیھ  السنوات
2000 0.524 3.796 -3.272 
2001 0.555 3.646 -3.091 
2002 0.853 3.362 -2.509 
2003 0.929 2.837 -1.908 
2004 1.233 2.854 -1.621 
2005 1.082 3.851 -2.770 
2006 0.855 4.357 -3.502 
2007 0.975 4.788 -3.813 
2008 2.082 5.525 -3.443 
2009 2.363 5.176 -2.813 
2010 2.227 5.522 -3.295 
2011 3.822 8.003 -4.181 
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2012 4.481 15.901 -11.420 
2013 5.078 14.441 -9.362 
2014 5.187 16.256 -11.069 
2015 4.821 13.141 -8.321 
2016 5.464 11.766 -6.302 

 4.864- 7.366 2.502 المتوسط
 3.0 4.6 1.5 2011ثورة ینایر  قبل

 8.4 13.3 4.8 2011بعد ثورة ینایر 
 178.0 189.2 211.2 قیاس أثر الثورة
 24.3- 10.5- 13.3 قیاس أثر التعویم

 0.469 0.816 0.347 مقدار الزیادة
 9.6 11.1 13.9 معدل النمو

F 114.3* 38.3* 18.4* 
2R 0.834 0.719 0.551 

 جمعت وحسبت من:المصدر:
 www.cbe.org.egرونى للبنك المركزى المصرى  الموقع الإلكت .1
 www.capmas.gov.eg الموقع الإلكترونى للجھاز المركزى للتعبئة العامة والآحصاء .2

 . 0.01معنوى عند المستوى الإحتمالى  *
 

لصادرات الزراعیة قد إتخذت فى حین تبین أن قیمة ا
ً متزایداً بلغ حوالى  ً عاما ملیار دولار یمثل  0.347إتجاھا

ملیار  2.502% من المتوسط البالغ حوالى  13.9حوالى 
ملیار دولار خلال متوسط  1.5دولار ، حیث بلغت حوالى 

)، فى حین زادت إلى 2010-2004فترة ما قبل الثورة (
متوسط فترة ما بعد الثورة ملیار دولار خلال  4.8حوالى 

)، وقد بلغ معدل التغیر بین فترتى ما قبل 2011-2016(
% ، مما یشیر إلى التأثیر  211.2وبعد الثورة حوالى 

الإیجابى للثورة على زیادة إجمالى قیمة الصادرات 
الزراعیة. وقد تكون الزیادة فى إجمالى قیمة الصادرات 

یر سعر الصرف بسبب تحر 2016المصریة الزراعیة عام 
% من  13.3وتعویم الجنیھ المصرى ، حیث مثلت حوالى 

 .2015عام 

كما تبین أن قیمة الواردات المصریة الزراعیة قد 
ملیار دولار  0.816إتخذت إتجاھاً عاماً متزایداً بلغ حوالى 

 7.366% من المتوسط البالغ حوالى  11.1یمثل حوالى 
لیار دولار خلال م 4.6ملیار دولار ، حیث بلغت حوالى 

) ، فى حین 2010-2004متوسط فترة ما قبل الثورة (
ملیار دولار خلال متوسط فترة ما  13.3زادت إلى حوالى 

) ، وقد بلغ معدل التغیر بین 2016-2011بعد الثورة (
% ، مما یشیر  189.2فترتى ما قبل وبعد الثورة حوالى 

الى الواردات إلى التأثیر السلبى للثورة على زیادة قیمة إجم
الزراعیة ، ومن ثم زیادة الفجوة فى قیمة المیزان التجارى 
الزراعى المصرى.فى حین تبین إنخفاض إجمالى قیمة 

ملیار دولار عام  11.766الواردات الزراعیة إلى حوالى 
بسبب قرار تحریر سعر الصرف وتعویم الجنیھ   2016

 -2015%  من عام 10.5المصرى، حیث تمثل حوالى 
 ).3ول (جد

فى حین تبین أن فجوة المیزان التجارى الزراعى قد 
ملیار دولار خلال متوسط فترة ما قبل  3بلغت حوالى 

 8.4)، فى حین زادت إلى حوالى 2010-2004الثورة (
-2011ملیار دولار خلال متوسط فترة ما بعد الثورة (

)، وقد بلغ معدل التغیر بین فترتى ما قبل وبعد 2016
%، مما یشیر إلى التأثیر السلبى للثورة  178لى الثورة حوا

الذى أدى إلى زیادة فجوة المیزان التجارى الزراعى 
فى حین تبین إنخفاض فجوة المیزان التجارى  المصرى.

ملیار دولار عام  8.321الزراعى المصرى من حوالى 
مع  2016ملیار دولار عام  6.302إلى حوالى  2015

عویم الجنیھ المصرى، حیث بدایة تحریر سعر الصرف وت
.مما یعنى 2015% من عام  24.3مثل الإنخفاض حوالى 

أن سیاسة تعویم الجنیھ المصرى لھا أثر إیجابى فى تقلیل 
قیمة فجوة المیزان التجارى الزراعى المصرى وإن كان 
ھذا الأثر ناشىء من زیادة قیمة الصادرات الزراعیة ولیس 

 ).3جدول ( -إنخفاض قیمة الواردات الزراعیة
 

مع��اییر قی��اس كف��اءة التج��ارة الخارجی��ة الكلی��ة ثانی��أً: 
 ):2016-2000والزراعیة المصریة خلال الفترة (

تم تقسیم فترة الدراسة إلى فترتین فترة ما قبل ثورة 
) والفتـرة 2010-2000( وھى متوسط الفترة 2011ینایر 

-2011وھى متوسط الفترة ( 2011ما بعد ثورة ینایر 
2016.(  

وقد تبین من نتائج قیاس كفاءة التجارة الخارجیة الكلیة 
)، أن 2016-2000والزراعیة المصریة خلال الفترة (

ھناك تدھور فى وضع التجارة الخارجیة المصریة وخاصة 
، حیث تبین 2011خلال مرحلة ما قبل ثورة ینایر 
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إنخفاض درجة أھمیة الصادرات الكلیة من خلال أثر 
حدوث زیادة فى درجة أھمیة الصادرات  الثورة بالرغم من

الكلیة من خلال أثر التعویم، أما بالنسبة للصادرات 
الزراعیة فقد تبین حدوث زیادة فى درجة أھمیة الصادرات 

) 4جدول ( -الزراعیة من خلال أثر الثورة وأثر التعویم 
)،5.( 

فى حین تبین حدوث إنخفاض فى درجة أھمیة 
ما أثر الثورة وأثر التعویم، أالواردات الكلیة من خلال 

 رجةبالنسبة للواردات الزراعیة فقد تبین حدوث زیادة فى د
أھمیة الواردات الزراعیة من خلال أثر الثورة، وحدوث 

 ).5) ،(4دول (ج -إنخفاض من خلال أثر التعویم

كم��ا تب��ین ح��دوث إنخف��اض ف��ى درج��ة أھمی��ة التج��ارة 
 یم، أم��ا بالنس��بةالكلی��ة م��ن خ��لال أث��ر الث��ورة و أث��ر التع��و

للتج�ارة الزراعی�ة فق�د تب�ین ح�دوث زی�ادة ف�ى درج�ة أھمی�ة 
التجارة الزراعیة من خ�لال أث�ر الث�ورة، وح�دوث إنخف�اض 

 ).5) ،(4دول (ج -من خلال أثر التعویم

كم����ا تب����ین ح����دوث إنخف����اض ف����ى درج����ة الإنكش����اف 
الاقتص�ادى بالنس��بة للتج�ارة الكلی��ة م��ن خ�لال أث��ر الث��ورة و 

، أم���ا بالنس���بة لدرج���ة الإنكش���اف الاقتص���ادى أث���ر التع���ویم
للتج���ارة الزراعی����ة فق����د تب����ین ح����دوث زی����ادة ف����ى درج����ة 
الإنكش���اف الاقتص���ادى للتج���ارة الزراعی���ة م���ن خ���لال أث���ر 

ج��دول  -الث��ورة، وح��دوث إنخف��اض م��ن خ��لال أث��ر التع��ویم
)4)، (5.( 

كما تبین حدوث إنخفاض فى معدل تغطیة الصادرات 
رة بالرغم من حدوث زیادة فى الكلیة من خلال أثر الثو

ما معدل تغطیة الصادرات الكلیة من خلال أثر التعویم ، أ
دل بالنسبة للتجارة الزراعیة فقد تبین حدوث زیادة فى مع

تغطیة الصادرات الزراعیة من خلال أثر الثورة وأثر 
 ).5) ،(4ول (جد -التعویم 

كما تبین حدوث زیادة فى متوسط نصیب الفرد من 
ن مالخارجیة الكلیة من خلال أثر الثورة بالرغم  التجارة

حدوث إنخفاض فى متوسط نصیب الفرد من التجارة 
ارة لتجلالخارجیة الكلیة من خلال أثر التعویم ، أما بالنسبة 

ً حدوث زیادة فى متوسط نصیب  الزراعیة فقد تبین أیضا
 الفرد من التجارة الزراعیة من خلال أثر الثورة وحدوث

ً فى متوسط نصیب الفرد من التجارة إنخفاض أی ضا
 ).5) ،(4جدول ( -الخارجیة الكلیة من خلال أثر التعویم 

كما تبین حدوث زیادة فى متوسط نصیب الفرد من 
الصادرات الكلیة من خلال أثر الثورة وأیضاً من خلال أثر 
التعویم، كذلك بالنسبة للصادرات الزراعیة فقد تبین أیضاً 

وسط نصیب الفرد من الصادرات حدوث زیادة فى مت
ً من خلال أثر  الزراعیة من خلال أثر الثورة وأیضا

 ).5) ،(4جدول ( -التعویم

 

 )2016-2000) : معاییر كفاءة التجارة الخارجیة الكلیة والزراعیة خلال الفترة (4جدول (

 الوحدة البیان
 الزراعیة التجارة الخارجیة الكلیة التجارة الخارجیة

لفترة متوسط ا
)2000-2010( 

متوسط الفترة 
)2011-2016( 

متوسط الفترة 
)2000-2010( 

متوسط الفترة 
)2011-2016( 

 1.6 1.1 8.6 13.8 % درجة أھمیة الصادرات
 4.4 3.4 23.0 25.1 % درجة أھمیة الواردات

 6.0 4.5 31.8 38.9 % درجة أھمیة التجارة الكلیة
 6.0 4.5 31.8 38.9 % درجة الإنكشاف الاقتصادى

 37.0 31.9 37.3 55.1 % معدل التغطیة
 212.9 83.3 1101.9 740.4 دولار متوسط نصیب الفرد من التجارة الخارجیة
 56.6 20.9 304.4 259.7 دولار متوسط نصیب الفرد من الصادرات دولار
 156.3 62.4 797.6 480.7 دولار متوسط نصیب الفرد من الواردات دولار

 3475.1 1886.8 3475.1 1886.8 دولار لفرد من إجمالى الناتج المحلىمتوسط نصیب ا
 7.9 25.5 17.3 16.6 % معامل عدم الإستقرار للصادرات الكلیة

 13.4 28.5 7.0 5.9 % معامل عدم الإستقرارللواردات الكلیة
 9.6 28.0 6.7 10.3 % معامل عدم الإستقرار للتجارة الكلیة

 1.5 0.5 3.3 2.6 % كلیةمعدل النمو للصادرات ال
 2.4 1.7 4.3 3.4 % معدل النمو للواردات الكلیة

 ) بالدراسة .3:1جمعت وحسبت من بیانات جداول ( :المصدر 
 .)2016-2000) : معاییر كفاءة التجارة الخارجیة الكلیة والزراعیة خلال الفترة (5جدول (

 2016أثر التعویم  2011أثر ثورة ینایر  البیان
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 التجارة الزراعیة التجارة الكلیة التجارة الزراعیة ارة الكلیةالتج
 9.4 3.6 49.4 38.0- درجة أھمیة الصادرات
 13.6- 12.3- 28.8 8.4- درجة أھمیة الواردات

 7.4- 9.2- 33.0 18.4- درجة أھمیة التجارة الكلیة
 7.4- 9.2- 33.0 18.4- درجة الإنكشاف الاقتصادى

 26.6 18.1 16.0 32.3- معدل التغطیة
 6.3- 8.1- 155.6 48.8 متوسط نصیب الفرد من التجارة الخارجیة
 10.7 4.8 170.6 17.2 متوسط نصیب الفرد من الصادرات دولار
 12.6- 11.2- 150.6 65.9 متوسط نصیب الفرد من الواردات دولار

 1.2 1.2 84.2 84.2 متوسط نصیب الفرد من إجمالى الناتج المحلى
 62.3 3.9- 68.9- 3.7 عدم الإستقرار للصادرات كلیة معامل

 3097.1 115.6 53.0- 18.4 للواردات كلیةالاستقرار معامل عدم 
 3897.4 166.3 65.7- 34.7- معامل عدم الإستقرار للتجارة كلیة

 9.2 3.1 228.2 26.9 معدل النمو للصادرات الكلیة
 4.3 2.9 42.5 24.8 معدل النمو للواردات الكلیة

 ) بالدراسة .3:1جمعت وحسبت من بیانات جداول ( :المصدر 
 

كما تبین زیادة متوسط نصیب الفرد من الواردات 
الكلیة من خلال أثر الثورة أما من خلال أثر التعویم فقد 
تبین حدوث إنخفاض فى متوسط نصیب الفرد من 

الكلیة من خلال أثر التعویم، كذلك بالنسبة  الواردات
الزراعیة فقد تبین أیضاً حدوث زیادة فى متوسط  للواردات

نصیب الفرد من الواردات الزراعیة من خلال أثر الثورة، 
أما من خلال أثر التعویم فقد تبین حدوث إنخفاض فى 
متوسط نصیب الفرد من الواردات الزراعیة من خلال أثر 

 ).5) ،(4جدول ( -التعویم
رد من كما تبین حدوث زیادة فى متوسط نصیب الف

إجمالى الناتج المحلى بالنسبة للتجارة الكلیة من خلال أثر 
الثورة ومن خلال أثر التعویم، أما بالنسبة لمتوسط نصیب 
الفرد من إجمالى الناتج المحلى بالنسبة للتجارة الزراعیة 
فقد تبین أیضاً حدوث زیادة أیضاً فى متوسط نصیب الفرد 

ر الثورة و من خلال من إجمالى الناتج المحلى من خلال أث
 ).5( ) ،4جدول ( -أثر التعویم

كما تبین حدوث زیادة فى معدل نمو الصادرات الكلیة 
بالنسبة للتجارة الكلیة من خلال أثر الثورة ومن خلال أثر 
التعویم ، أما بالنسبة لمعدل نمو الصادرات الكلیة بالنسبة 

 ً ً حدوث زیادة أیضا فى للتجارة الزراعیة فقد تبین أیضا
معدل نمو الصادرات الكلیة بالنسبة للتجارة الزراعیة من 

 ) ،4جدول ( -خلال أثر الثورة و من خلال أثر التعویم
)5.( 

كما تبین زیادة معامل عدم الإستقرار للصادرات الكلیة 
بالنسبة للتجارة الكلیة من خلال أثر الثورة ، وحدوث 

مل عدم إنخفاض من خلال أثر التعویم، أما بالنسبة لمعا
الإستقرار للصادرات الكلیة بالنسبة للتجارة الزراعیة فقد 
تبین حدوث إنخفاض فى معامل عدم الإستقرار للصادرات 
الزراعیة من خلال أثر الثورة ، وحدوث زیادة من خلال 

 ).5) ،(4جدول ( -أثر التعویم
كما تبین حدوث زیادة فى معامل عدم الإستقرار 

أثر الثورة وأثر التعویم ، أما للواردات الكلیة من خلال 
بالنسبة لمعامل عدم الإستقرار للواردات الزراعیة فقد تبین 
حدوث إنخفاض فى معامل عدم الإستقرار للواردات 

الزراعیة من خلال أثر الثورة ، وحدوث زیادة من خلال 
 ).5) ،(4جدول ( -أثر التعویم

كما تبین حدوث إنخفاض فى معامل عدم الإستقرار 
ارة الكلیة من خلال أثر الثورة ، وأثر التعویم ، كذلك للتج

بالنسبة لمعامل عدم الإستقرار للتجارة الزراعیة فقد تبین 
حدوث إنخفاض فى معامل عدم الإستقرار للصادرات 
الزراعیة من خلال أثر الثورة ، وحدوث زیادة من خلال 

 ).5) ،(4جدول ( -أثر التعویم

نمو الواردات الكلیة  كما تبین حدوث زیادة فى معدل
بالنسبة للتجارة الكلیة من خلال أثر الثورة ومن خلال أثر 
التعویم ، أما بالنسبة لمعدل نمو الواردات الكلیة بالنسبة 
ً فى  ً حدوث زیادة أیضا للتجارة الزراعیة فقد تبین أیضا
معدل نمو الواردات الكلیة بالنسبة للتجارة الزراعیة من 

 ) ،4جدول ( -ن خلال أثر التعویمخلال أثر الثورة و م
)5.( 

 
التقدیر القیاسى لنموذج أثر تغیر سعر الصرف  ثالثأً:

على المیزان التجارى والمیزان الزراعى 
 )2016-2000المصرى خلال الفترة (

ھذا الجزء دراسة علاقة التغیرات الحادثة فى یتناول 
سعر الصرف على المیزان التجارى والمیزان الزراعى 

) ، وذلك بھدف 2016-2000المصرى خلال الفترة (
تحدید طبیعة العلاقة والوقوف على مدى إستخدام سعر 
الصرف كأداة للسیاسة الاقتصادیة فى مصر ، بالإضافة 
إلى معرفة مدى تطابق حالة الاقتصاد المصرى مع 

ؤكد على أن الإنخفاض فى سعر النظریة الاقتصادیة التى ت
الصرف یؤدى إلى تخفیض العجز فى المیزان التجارى ، 
كما تم عمل إختبارات للتأكد من وجود علاقة فى المدى 
الطویل بین التغیرات التى تحدث فى سعر الصرف الدولار 
على المیزان التجارى والمیزان الزراعى المصرى، ومن 

الصرف ورصید أجل قیاس درجة الإرتباط بین سعر 
المیزان التجارى والمیزان الزراعى المصرى فقد تم 
الإعتماد على طریقة تدنیة المربعات الصغرى 
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(Ordinary Least Square)  وقد اقتصرت نماذج ،
المیزان التجارى الدراسة على دراسة العلاقة بین رصید 

المصرى كمتغیر تابع وسعر صرف  والمیزان الزراعى
تقل وبالتالى فإن أى تغیر فى سعر الدولار كمتغیر مس

الصرف سیؤثر على رصید المیزان التجارى والمیزان 
 الزراعى المصرى. 

 
ختبار إستقراریة السلاسل الزمنیة إ -1

(Augmented Dickey Fuller test) 
 لجمیع  Corrologramتبین من إجراء إختبار 

متغیرات الدراسة (المیزان التجارى والمیزان الزراعى) 
عر الصرف أنھا تعانى من مشكلة عدم الإستقرار عند وس

المستوى الصفرى ، ولكنھا تصبح مستقرة عند إجراء 
الفرق الأول على جذر الوحدة ، أى أن المتغیرات تصبح 
متكاملة من الدرجة الأولى ، مما یعنى أن السلاسل الزمنیة 

ً عبر الزمن ، كما یتضح من جدول ( ) أن 6تتحرك معا
جذر الوحدة معدوم ، كما یلاحظ أن القیم  إحتمال وجود

المحسوبة أصغر من القیم الجدولیة عند مستوى المعنویة 
) 0H Null، وبالتالى یتم رفض فرض العدم  0.05

Hypothesis)  وقبول الفرض البدیل ،(Alternative 
 1Hypothesis) H حیث تبین بعد إجراء الفرق الأول ،
)1Difference( لاسل المیزان التجارى إستقرار كل من س

والزراعى (الصادرات الكلیة والواردات الكلیة)  وسعر 
 ). 1شكل ( -صرف الجنیھ مقابل الدولار

ولتقدیر العلاقة السببیة بین المیزان التجارى 
والزراعى (الصادرات الكلیة والواردات الكلیة) وسعر 
صرف الجنیھ مقابل الدولار من خلال سببیة جرنجر ، 

توافر شروط إستقراریة السلاسل الزمنیة أن فلابد من 
تكون من نفس الدرجة ، ولدراسة إستقراریة السلاسل 

 Unit Root)الزمنیة فلابد من إجراء إختبار جذر الوحدة 
Test)  أولاً وذلك للحكم على مدى إستقرار السلاسل

-2000الزمنیة لكل المتغیرات خلال فترة الدراسة (
لى إختبار (دیكى فولر الموسع) ) ، وسیتم الإعتماد ع2016

(Augmented Dickey Fuller test)  حیث تبین من ،
 (ADF)) نتائج إختبار (دیكى فولر الموسع) 6الجدول (

لكل من سلاسل المیزان التجارى والزراعى (الصادرات 

الكلیة والواردات الكلیة) وسعر صرف الجنیھ مقابل 
 الدولار.

النظریة القیاسیة التى  وقد تبین إتفاق ھذه النتائج مع
تفترض أن أغلب المتغیرات الاقتصادیة الكلیة غیر ساكنة 
فى المستوى الصفرى ، ولكنھا تصبح ساكنة عند إجراء 
الفرق الأول على جذر الوحدة ،كما تتفق خاصیة الإستقرار 
بعد أخذ الفروق الأولى لكل من رصید المیزان التجارى 

لیة والواردات الكلیة) ، (الصادرات الك والمیزان الزراعى
وسعر الصرف مع الدراسات التطبیقیة الأخرى ، ومن ثم 
فنتائج دراسة الإستقرار تشیر إلى أنھ إذا كانت توجد علاقة 
طویلة الأجل بین المتغیرات الحقیقة الأساسیة ، وفى ظل 
التأكد من أن جمیع المتغیرات لھا نفس درجة التكامل ، لذا 

 Ordinary)المربعات الصغرى  فسوف یتم إجراء طریقة
Least Square)  یربط بین القیم المشاھدة ً ً ملائما وصفا

لھذه المتغیرات فى الأجل القصیر ومسارھا التوازنى فى 
الأجل الطویل ، إضافة إلى ذلك فإن العلاقة التوازنیة تعنى 
أنھ لا یمكن لأى من المتغیرات التحرك بإستقلال عن 

إجراء إختبارت التكامل التى  الآخر ، وھو ما أدى إلى
تختبر وجود علاقة توازنیة طویلة الأجل بین المتغیرات 

 الأساسیة من عدمھ.
 

 Granger causality)إختبار سببیة جرانجر -2
test) 

سعر متغیر  بین السببیة العلاقة اتجاه إختبار تم إجراء
الصرف و رصید المیزان التجارى (الصادرات الكلیة 

 Granger)طریقة  باستعمال لیة)والواردات الك
causality test) ، و الآخر على یؤثر منھما لمعرفة أي ، 

 من مستقرة المتغیرات تكون أن السببیة اختبار شروط من
 .)7جدول ( -شرط تم تحقیقھ ھو و نفس الدرجة

 
ج التجارة الخارجیة نماذ لنتائج الاحصائي التفسیر-3

 الكلیة والزراعیة المقدرة
صادرات الكلیة ال نموذج لنتائج الاحصائي یرالتفس-أ

 المقدر
تبین من نتائج تقدیر نموذج تأثیر سعر الصرف على 

 أن معامل) 2016-2000الصادرات الكلیة خلال الفترة (
 علاقة وجود مما یشیر الى 0.964 بلغ حوالى الارتباط

 والمتغیر(الصادرات الكلیة)  المتغیر المستقل بین طردیة
 التحدید المعدل معامل بلغ ، كماالصرف)  (سعرالتابع 

تفسر  المقدر النموذج متغیرات ان وھذا یعني  0.919
في سعر الصرف بینما النسبة  % من التقلبات 91.9 حوالى
عوامل أخرى لم یتضمنھا  الى ترجع التقلبات من الباقیة

 . النموذج
Log(Ŷ1) = 4.4363+ 0.4685 Log(X1) + 0.8731 AR(1) 
                      (3.91) *               (1.92) **                  (14.37) * 

       R-2 =  0.919     F = 86.1*        D.W= 1.74 
   .0.01*معنویة عند مستوى إحتمالى 

 .0.05**معنویة عند مستوى إحتمالى 
 

 )2016-2000للنماذج المقدرة خلال الفترة ( (ADF)) : نتائج إختبار6جدول (
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 النموذج
t-ststistic 

 (Unit Root Test)لإختبار جذر الوحدة 
 -3.98* سعر الصرف

 -3.18** الصادرات الكلیة
 -3.40** الواردات الكلیة

 -3.79** المیزان التجارى الكلى
 -3.55** الصادرات الزراعیة
 -3.50** الواردات  الزراعیة

 -3.16** المیزان التجارى الزراعى
 .)Views9-Eبرنامج ( بإستخدام  VAR نموذج: جمعت وحسبت من نتائج تحلیل  رالمصد

 . 0.05.     **معنوى عند 0.01*معنوى عند 

 
 نموذج الواردات الكلیة

 
 نموذج الصادرات الكلیة

 
 نموذج الصادرات الزراعیة

 
 نموذج المیزان التجارى الكلى
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 نموذج المیزان التجارى الزراعى

 
 لواردات الزراعیةنموذج ا

 

 نماذج التجارة الخارجیةالإرتباطات الرجعیة والإرتباطات الجزئیة ل) : 1شكل (
المیزان  ورصید الدولار صرف سعر بین (Granger Causality Test) السببیة العلاقة اختبار  :)7( رقم جدول

 (الصادرات والواردات)التجاري والزراعى 

Null Hypothesis F-Statistic Prob. 

D(Y1) does not Granger Cause D(X) 6.770 0.016 

D(X) does not Granger Cause D(Y1) 0.052 0.950 

D(Y2) does not Granger Cause D(X) 0.814 0.473 

D(X) does not Granger Cause D(Y2) 1.587 0.257 

D(Y3) does not Granger Cause D(X) 0.171 0.846 

D(X) does not Granger Cause D(Y3) 0.435 0.660 

D(Y4) does not Granger Cause D(X) 0.421 0.668 

D(X) does not Granger Cause D(Y4) 0.659 0.541 

D(Y5) does not Granger Cause D(X) 0.024 0.976 

D(X) does not Granger Cause D(Y5) 0.228 0.800 

D(Y6) does not Granger Cause D(X) 0.053 0.949 

D(X) does not Granger Cause D(Y6) 0.586 0.577 
 ).3:1جداول (من بیانات   )Views9-E(: جمعت وحسبت بإستخدام برنامج  المصدر

 
 سعر إرتفع إذا أنھ لسعر الصرف معدل التغیر ویشیر

 % فسوف10بنسبة  الدولار مقابل الجنیھ الأمریكى صرف
% ،  4.68 بنسبة حوالى إرتفاع الصادرات الى ذلك یؤدي

و تشیر العلاقة الطردیة إلى أن زیادة سعر الصرف تؤدى 
إلى زیادة الصادرات الكلیة وھذا یتوافق مع النظریة 

 عند إرتفاع سعر الصرف أنھ الاقتصادیة ، وتفسیر ذلك
الجنیھ المصرى فتنخفض تكالیف عناصر  قیمة تنخفض

مما یؤدى إلى الإنتاج المحلیة بالنسبة للعالم الخارجى ، 
إنخفاض الأسعار المحلیة مقارنة بالأسعار العالمیة ، و 

 من عملاتھم قدر تنازل الأجانب على ذلك یترتب عن
 مما سیجعل العملة المحلیة من واحدة وحدة على للحصول

ً ، وبالتالى زیادة  أسعار الصادرات رخیصة نسبیا
الصادرات وتراجع الواردات ، وبالتالى زیادة رصید 

 یزان التجارى. الم
كما تبین من خلال النموذج الصادرات الكلیة المقدر 

=  D.Wعدم وجود الإرتباط الذاتى بین الأخطاء لأن قیمة 
 .  Ud -4وأصغر من  Udوھى أكبر من  1.74
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الواردات الكلیة  نموذج لنتائج الاحصائي التفسیر-ب
 المقدر

تبین من نتائج تقدیر نموذج تأثیر سعر الصرف على 
 أن معامل) 2016-2000لواردات الكلیة خلال الفترة (ا

 علاقة وجود مما یشیر الى 0.989 بلغ حوالى الارتباط
 والمتغیر(الواردات الكلیة)  المتغیر المستقل بین عكسیة
 التحدید المعدل معامل بلغ ، كما(سعر الصرف) التابع 

تفسر  المقدر النموذج متغیرات ان وھذا یعني  0.974
في سعر الصرف بینما النسبة  % من التقلبات 97.4 حوالى
عوامل أخرى لم یتضمنھا  الى ترجع التقلبات من الباقیة

 . النموذج
Log(Ŷ2) = 15.003 - 1.171 Log(X1) + 0.9814 AR(1) 

                       (0.91)n                  (4.1-) *                 (30.38) * 

    R-2 = 0.974  F = 282.8*    D.W= 1.83 
  .0.01*معنویة عند مستوى إحتمالى 

   n :non significant.0.05**معنویة عند مستوى إحتمالى 

 سعر إرتفع إذا أنھ لسعر الصرف معدل التغیر ویشیر
 % فسوف10بنسبة  الدولار مقابل الجنیھ الأمریكى صرف
%،  11.7 بنسبة حوالى إنخفاض الواردات الى ذلك یؤدي

تشیر العلاقة العكسیة إلى أن زیادة سعر الصرف حیث 
یؤدى إلى إنخفاض الواردات الكلیة وھذا یتوافق مع 

إرتفاع سعر  عند أنھ النظریة الاقتصادیة ، وتفسیر ذلك
الجنیھ المصرى یؤدى إلى إنخفاض  قیمة تنخفض الصرف

تكالیف عناصر الإنتاج المحلیة بالنسبة للعالم الخارجى ، 
إنخفاض الأسعار المحلیة مقارنة بالأسعار مما یؤدى إلى 

من  قدر على تنازل الأجانب ذلك العالمیة ، و یترتب عن
مما  العملة المحلیة من واحدة وحدة على للحصول عملاتھم
ً  أسعار الواردات سیجعل ، مما یؤدى إلى  رخیصة نسبیا

زیادة الصادرات وتراجع الواردات ، وبالتالى زیادة رصید 
ارى. وتبین من نموذج الواردات الكلیة عدم المیزان التج

=  D.Wوجود الإرتباط الذاتى بین الأخطاء لأن قیمة 
 .  Ud -4وأصغر من  Udوھى أكبر من  1.83

 
رصید المیزان  نموذج لنتائج الاحصائي التفسیر-ج

 التجارى المقدر
تبین من نتائج تقدیر نموذج تأثیر سعر الصرف على 

 أن) 2016-2000ل الفترة (رصید المیزان التجارى خلا

 وجود مما یشیر الى  0.987بلغ حوالى الارتباط معامل

(رصید المیزان  المتغیر المستقل بین طردیة علاقة

 معامل بلغ ، كماسعر الصرف) التابع  والمتغیرالتجارى) 

 المقدر النموذج متغیرات ان وھذا یعني 0.970 التحدید

الصرف بینما  في سعر % من التقلبات 97 تفسر حوالى

الى عوامل أخرى لم  ترجع التقلبات من النسبة الباقیة

 . یتضمنھا النموذج

Log(Ŷ3) = 8.609 + 0.911 Log(X1) + 0.951 AR(1) 

                       (3.46) **              (3.09) **                 (26.87) * 

R-2 = 0.97      F = 243.9*     D.W= 1.68 
 .0.01یة عند مستوى إحتمالى معنو *
 .0.05**معنویة عند مستوى إحتمالى  

 سعر إرتفع إذا أنھ لسعر الصرف معدل التغیر ویشیر

 % فسوف10بنسبة  الجنیھ مقابل الدولار الأمریكى صرف

بنسبة  إرتفاع رصید المیزان التجارى الى ذلك یؤدي

 % ، حیث تشیر العلاقة الطردیة إلى أن زیادة 9.1 حوالى

سعر الصرف یؤدى إلى زیادة رصید المیزان التجارى 

 عند أنھ وھذا یتوافق مع النظریة الاقتصادیة ، وتفسیر ذلك

الجنیھ المصرى یؤدى  قیمة تنخفض إرتفاع سعر الصرف

إلى إنخفاض تكالیف عناصر الإنتاج المحلیة بالنسبة للعالم 

 الخارجى ، مما یؤدى إلى إنخفاض الأسعار المحلیة مقارنة

 على تنازل الأجانب ذلك بالأسعار العالمیة ، و یترتب عن

العملة  من وحدة واحدة على للحصول من عملاتھم قدر

 أسعار رصید المیزان التجارى مما سیجعل المحلیة

 ً ، مما یؤدى إلى زیادة الصدرات وتراجع  رخیصة نسبیا

وتبین  الواردات ، وبالتالى زیادة رصید المیزان التجارى.

عدم وجود الإرتباط  ج رصید المیزان التجارىمن نموذ

وھى أكبر  D.W  =1.68الذاتى بین الأخطاء لأن قیمة 

 .  Ud -4وأصغر من  Udمن 
 

الصادرات  نموذج لنتائج الاحصائي التفسیر-د
 الزراعیة المقدر

تبین من نتائج تقدیر نموذج تأثیر سعر الصرف على 

 أن) 2016-2000الصادرات الزراعیة خلال الفترة (

 وجود مما یشیر الى 0.950 بلغ حوالى الارتباط معامل

(الصادرات الزراعیة)  المتغیر المستقل بین طردیة علاقة

التحدید  معامل بلغ ، كما(سعر الصرف) التابع  والمتغیر

 المقدر النموذج متغیرات ان وھذا یعني  0.888 المعدل

 في سعر الصرف بینما % من التقلبات88.8 تفسر حوالى

عوامل أخرى لم  الى ترجع التقلبات من النسبة الباقیة

 . یتضمنھا النموذج

Log(Ŷ4) = 2.403 + 0.064 Log(X1) + 0.928 AR(1) 
                         (0.69)n               (1.98) **              (10.59) * 
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   R-2 = 0.888       F = 60.4*        D.W= 2.03 

  .0.01مستوى إحتمالى معنویة عند  *

   n :non significant.0.05معنویة عند مستوى إحتمالى  **

 سعر إرتفع إذا أنھ لسعر الصرف معدل التغیر ویشیر

 % فسوف10بنسبة  الجنیھ مقابل الدولار الأمریكى صرف

% ،  0.64 بنسبة حوالى إرتفاع الصادرات الى ذلك یؤدي

ادة سعر الصرف حیث تشیر العلاقة الطردیة إلى أن زی

یؤدى إلى زیادة الصادرات الزراعیة وھذا یتوافق مع 

إرتفاع سعر  عند أنھ النظریة الاقتصادیة ، وتفسیر ذلك

الجنیھ المصرى یؤدى إلى إنخفاض  قیمة تنخفض الصرف

تكالیف عناصر الإنتاج المحلیة بالنسبة للعالم الخارجى ، 

بالأسعار  مما یؤدى إلى إنخفاض الأسعار المحلیة مقارنة

من  قدر على تنازل الأجانب ذلك العالمیة ، و یترتب عن

مما  العملة المحلیة من واحدة وحدة على للحصول عملاتھم

ً  أسعار الصادرات سیجعل ، مما یؤدى إلى  رخیصة نسبیا

زیادة الصادرات وتراجع الواردات ، وبالتالى زیادة رصید 

الزراعیة المیزان الزراعى. وتبین من نموذج الصادرات 

=  D.Wعدم وجود الإرتباط الذاتى بین الأخطاء لأن قیمة 

 .  Ud -4وأصغر من  Udوھى أكبر من  2.03
 

الواردات  نموذج لنتائج الاحصائي التفسیر-ھـ
 الزراعیة المقدر

تبین من نتائج تقدیر نموذج تأثیر سعر الصرف على 

 معامل أن) 2016-2000الواردات الزراعیة خلال الفترة (

 علاقة وجود مما یشیر الى 0.953 بلغ حوالى لارتباطا

 والمتغیر(الواردات الزراعیة)  المتغیر المستقل بین عكسیة

 المعدل التحدید معامل بلغ ، كما(سعر الصرف) التابع 

تفسر  المقدر النموذج متغیرات ان وھذا یعني  0.894

في سعر الصرف بینما النسبة  % من التقلبات 89.4حوالى 

عوامل أخرى لم یتضمنھا  الى ترجع التقلبات من قیةالبا

 . النموذج

Log(Ŷ5) = 375.081 - 1.302 Log(X1) + 0.999 AR(1) 
                        (0.01)n                (2.40-) **                (15.09) * 

      R-2 = 0.894       F = 64.2*        D.W= 1.64 

  .0.01إحتمالى  *معنویة عند مستوى

   n :non significant.0.05**معنویة عند مستوى إحتمالى 

 سعر إرتفع إذا أنھ لسعر الصرف معدل التغیر ویشیر
 % فسوف10بنسبة  الجنیھ مقابل الدولار الأمریكى صرف
% ، و  13 بنسبة حوالى إنخفاض الواردات الى ذلك یؤدي

صرف یؤدى تشیر العلاقة العكسیة إلى أن زیادة سعر ال
إلى إنخفاض الواردات الزراعیة وھذا یتوافق مع النظریة 

 عند إرتفاع سعر الصرف أنھ الاقتصادیة ، وتفسیر ذلك
الجنیھ المصرى یؤدى إلى إنخفاض تكالیف  قیمة تنخفض

عناصر الإنتاج المحلیة بالنسبة للعالم الخارجى ، مما یؤدى 
العالمیة ، و  إلى إنخفاض الأسعار المحلیة مقارنة بالأسعار

 من عملاتھم قدر على تنازل الأجانب ذلك یترتب عن
 مما سیجعل من العملة المحلیة واحدة وحدة على للحصول

ً  أسعار الواردات ، مما یؤدى إلى زیادة  رخیصة نسبیا
الصادرات وتراجع الواردات ، وبالتالى زیادة رصید 
المیزان الزراعى. وتبین من نموذج الواردات الزراعیة 

=  D.Wعدم وجود الإرتباط الذاتى بین الأخطاء لأن قیمة 
 .  Ud -4وأصغر من  Udوھى أكبر من  1.64

 
رصید المیزان  نموذج لنتائج الاحصائي التفسیر-و

 الزراعى المقدر
تبین من نتائج تقدیر نموذج تأثیر سعر الصرف على 

 أن) 2016-2000رصید المیزان الزراعى خلال الفترة (

 وجود مما یشیر الى 0.967بلغ حوالى  باطالارت معامل

(رصید المیزان  المتغیر المستقل بین طردیة علاقة

 معامل بلغ ، كماسعر الصرف) التابع  والمتغیرالزراعى) 

 النموذج متغیرات ان وھذا یعني 0.926 التحدید المعدل

في سعر  % من التقلبات 92.6 تفسر حوالى المقدر

الى عوامل  ترجع التقلبات من الصرف بینما النسبة الباقیة

 . أخرى لم یتضمنھا النموذج

 

Log(Ŷ6) = 506.79 + 0.981 Log(X1) + 0.9997 AR(1) 
                       (0.01) n               (2.09)*                      (17.1) * 
       R-2 = 0.926       F = 95.6*        D.W= 1.64 

  .0.01إحتمالى  *معنویة عند مستوى
   n :non significant.0.05**معنویة عند مستوى إحتمالى 

 سعر إرتفع إذا أنھ لسعر الصرف معدل التغیر ویشیر
 % فسوف10بنسبة  الجنیھ مقابل الدولار الأمریكى صرف
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بنسبة  إرتفاع رصید المیزان الزراعى الى ذلك یؤدي
دة سعر % ، حیث تشیر العلاقة الطردیة إلى أن زیا9.81

الصرف تؤدى إلى زیادة رصید المیزان الزراعى وھذا 
 عند أنھ یتوافق مع النظریة الاقتصادیة ، وتفسیر ذلك

قیمة الجنیھ المصرى مما  تنخفض إرتفاع سعر الصرف
یؤدى إلى إنخفاض تكالیف عناصر الإنتاج المحلیة بالنسبة 
للعالم الخارجى ، و إنخفاض الأسعار المحلیة مقارنة 

على  تنازل الأجانب ذلك سعار العالمیة ، و یترتب عنبالأ
العملة  من وحدة واحدة على للحصول من عملاتھم قدر

 أسعار رصید المیزان الزراعى مما سیجعل المحلیة
 ً ، مما یؤدى إلى زیادة الصدرات وتراجع  رخیصة نسبیا

الواردات ، وبالتالى زیادة رصید المیزان الزراعى. كما 
دم وجود الإرتباط الذاتى بین الأخطاء لأن ع تبین النموذج

- وأصغر من  Udوھى أكبر من  D.W  =1.64قیمة 
Ud4  . 
 

  :البواقي سلسلة استقراریة اختبار-4
 استقراریة اختبار بعد تمام تقدیر النموذج یتم إجراء

(دیكى  لنموذج الصادرات الكلیة بإختبار سلسلة البواقي

  رقم جدول ن خلالیتبین محیث  (ADF)فولر الموسع) 
عند  القیم الحرجة الجدولیة من أكبر القیم المحسوبة أن (8)

 نرفض الفرض العدمي ، وبالتالي 0.05 المعنویة مستوي
 أي أن البدیل نقبل الفرض و جذر الوحدة، وجود عدم أي

صفر ، وبذلك توجد  مستقرة من الدرجة البواقي سلسلة
نماذج  ر والدولا صرف سعر بین تكامل مشترك علاقة

 الكلیة والزراعیة.التجارة الخارجیة 
 
إختبار التوزیع الطبیعى لبواقى نماذج التجارة -5

 الخارجیة الكلیة والزراعیة:
تبین من خلال إختبار التوزیع الطبیعى لبواقى نماذج 
التجارة الخارجیة الكلیة والزراعیة أن بواقى التقدیر تتوزع 

ً بإعتبار أن إحصا ً طبیعیا أقل  Jarque-Beraئیة توزیعا
، 0.05عند مستوى معنویة  2Xمن القیمة الجدولیة لتوزیع 

 0.05كما أن نسبة الإحتمال الحرج أكبر من نسبة المعنویة 
القائلة بأن البواقى تتوزع توزیعاً  0Hأى نقبل الفرضیة 

 Skewnessطبیعیاً، بالإضافة إلى أن قیمة معامل الإلتواء 
جدول –توزیع الإحتمالى للبواقىتدل على تماثل وتناظر ال

)9.( 
 

 )2016-2000لبواقى النماذج المقدرة خلال الفترة ( (ADF)) : نتائج إختبار8جدول (

 t-ststistic النموذج
 (Unit Root Test)لإختبار جذر الوحدة 

 -3.98** سعر الصرف
 -3.17** بواقى نموذج الصادرات الكلیة
 -.403** بواقى نموذج الواردات الكلیة

 -3.79* بواقى نموذج المیزان التجارى الكلى
 -3.55** بواقى نموذج الصادرات الزراعیة
 -3.50** بواقى نموذج الواردات  الزراعیة

 -3.16** بواقى نموذج المیزان التجارى الزراعى
 .)Views9-Eبرنامج ( بإستخدام  VAR نموذج: جمعت وحسبت من نتائج تحلیل  المصدر
 .0.05.     **معنوى عند 0.01*معنوى عند            
 ) : نتائج إختبار التوزیع الطبیعى لبواقى نماذج التجارة الكلیة والزراعیة9جدول (

 معامل الإلتواء نسبة الإحتمال الحرج القیمة الجدولیة Jarque-Beraإحصائیة  النموذج
 0.85- 0.371 3.841 1.980 الصادرات الكلیة
 0.914- 0.318 3.841 2.288 الواردات الكلیة

 0.797- 0.389 3.841 1.888 المیزان التجارى الكلى
 0.729- 0.465 3.841 1.530 الصادرات الزراعیة
 1.660+ 0.802 3.841 2.689 الواردات  الزراعیة

 1.302+ 0.460 3.841 0.613 المیزان التجارى الزراعى
 .)Views9-Eبرنامج ( بإستخدام  VAR نموذج: جمعت وحسبت من نتائج تحلیل  المصدر

 

إختبار إستقلالیة الأخطاء لبواقى نموذج -6
 الصادرات الكلیة

) أن معاملات الإرتباط 2یتبین من خلال شكل رقم (
الذاتى ومعامل الارتباط الجزئي وشكل الارتباط الذاتي 

% بما یعني أن 95لھذه البواقي جمیعھا یقع داخل فترة ثقة 
ین حدود الحد العشوائي غیر معنوي الإرتباط الذاتي ب

وبالتالي یتبین إستقرار سلاسل بواقى تقدیر نماذج التجارة 
الخارجیة الكلیة والزراعیة ، وھذا یعنى تحقق فرضیة 
إستقلال الأخطاء ، وللتأكد من ذلك نستخدم إحصائیة 

، 1.83،  1.74دیربن واتسون حیث نلاحظ أنھا تساوى 
ة على الترتیب ، فى حین لنماذج التجارة الكلی 1.68

لنماذج التجارة الزراعیة على  1.65، 1.64، 2.03تساوى
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أى أن  0Hالترتیب حیث تقع فى منطقة قبول الفرضیة 
 فرضیة إستقلال الأخطاء محققة لجمیع النماذج.

 

التباین لبواقى نماذج التجارة  إختبار تجانس-7
 الخارجیة الكلیة والزراعیة

) أن معاملات الإرتباط 3(یتبین من خلال شكل رقم 
ة الذاتى البسیط لسلاسل مربعات البواقى لنماذج التجار

الخارجیة الكلیة والزراعیة تساوى الصفر عند مستوى 
، أى أنھا تقع جمیعھا داخل مجال الثقة  0.05معنویة 

% ، وبالتالى یتبین إستقرار سلسلة مربعات بواقى 95
وھذا  ،یة والزراعیة التقدیر لنماذج التجارة الخارجیة الكل

یعنى تحقق فرضیة تجانس التباین الشرطى للأخطاء 
 لجمیع النماذج. 

التقدیر القیاسى لنموذج أثر تغیر  ونستنتج من دراسة
سعر الصرف على المیزان التجارى والمیزان الزراعى 

) ، من خلال التقدیر القیاسى 2016-2000خلال الفترة (
ار وجود العلاقة السببیة لطریقة التكامل المتزامن لإختب

طویلة المدى بین سعر صرف الجنیھ المصرى مقابل 
الدولار الأمریكى ، ورصید المیزان التجارى والزراعى 

 الدراسة نتائج تبین من ) ، كما2016-2000خلال الفترة (

والصادرات  الصرف سعر بین علاقة طردیة ھناك أن
 سیة بین سعر، بینما كانت العلاقة عك أو الزراعیةالكلیة 

، فى حین كانت  الكلیة أو الزراعیة والواردات الصرف
أو والمیزان التجارى  الصرف سعر بین العلاقة طردیة

وھذا یتوافق مع النظریة الاقتصادیة ، ،  المیزان الزراعى
 قیمة تنخفض إرتفاع سعر الصرف عند أنھ وتفسیر ذلك

الجنیھ المصرى و یؤدى إلى إنخفاض تكالیف عناصر 
لإنتاج المحلیة بالنسبة للعالم الخارجى ، مما یؤدى إلى ا

إنخفاض الأسعار المحلیة مقارنة بالأسعار العالمیة ، و 
 قدر من عملاتھم على تنازل الأجانب ذلك یترتب عن

 مما یجعل العملة المحلیة من وحدة واحدة على للحصول
ً  أسعار رصید المیزان التجارى أو الزراعى  رخیصة نسبیا

یؤدى إلى زیادة الصادرات وتراجع الواردات ،  ، مما
 .  وبالتالى زیادة أرصید المیزان التجارى والزراعى

 

 
 نموذج الواردات الكلیة

 
 نموذج الصادرات الكلیة
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 نموذج الصادرات الزراعیة

 
 نموذج المیزان التجارى الكلى

 
 نموذج المیزان التجارى الزراعى

 
 ةنموذج الواردات الزراعی

 

 ) : دوال الإرتباط الذاتى البسیط والجزئى للبواقى نماذج التجارة الخارجیة2شكل (

 
  نموذج الواردات الكلیة

 نموذج الصادرات الكلیة
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 نموذج الصادرات الزراعیة

 
 نموذج المیزان التجارى الكلى

 
 نموذج المیزان التجارى الزراعى

 
 نموذج الواردات الزراعیة

 دوال الإرتباط الذاتى البسیط والجزئى لمربعات البواقى لنماذج التجارة الخارجیة) : 3شكل (
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www.aoad.org  
تحلیل أثر تقلبات سعر الصرف   -أشرف لطفي السید .4
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2012. 
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ABSTRACT: The study examines the effect of the change in the exchange rate of the dollar 
against the pound on total foreign and agricultural trade in Egypt, by measuring the efficiency of 
the total foreign and agricultural trade during the period 2000-2016, and design a model to 
measure the impact of exchange rate change on total and agricultural foreign trade in Egypt.  
The results of estimation of the exchange rate effect model showed a positive relationship 
between the exchange rate as a dependent variable, the total exports and the balance of the 
total trade balance, the agricultural exports and the balance of the agricultural trade balance, 
separately as independent variables, while the inverse relationship between the exchange rate 
as a variable dependent, and both total imports and agricultural imports separately as 
independent variables. 
The study recommends: 
1- The devaluation of the Egyptian pound should not be repeated for several years, so as not to 

lose the confidence of foreign and local investors in the currency of the Egyptian pound. 
2 - When the decision to devalue the Egyptian pound, it is necessary to return again to the old 

exchange rate, after the disappearance of the crisis, so as not to weaken the value of the 
Egyptian pound. 

3 - The rate of reduction in the value of the Egyptian pound should be gradually reduced. The 
effects of the reduction should be calculated so as not to cause negative effects that may 
weaken the national economy. 

4 - Need to assess the exchange rate of the Egyptian pound, against other foreign currencies, 
or trade exchange countries (Europe, Asia and China), not only the US dollar. 
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5 - It is proposed to reduce the deficit in the balance of trade balance, the need to raise interest 
rates on Egyptian deposits, and rationalize imports to reduce the demand for the dollar and 
the balance of other foreign currencies. 

Key words: Exchange rate, Total exports and imports, Agricultural exports and imports, Total 
Trade Balance, Agricultural Trade Balance, Partial Correlation, Causality 
relationship, Normal Distribution, Residual of Model. 
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