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فٍ إطار سُاست انخحرَر  يحذداث الاسخثًار الأخُبٍ انًباشر

 يصر( حانت دراست )الاقخصادٌ

 ػثًاٌ سًُر ػثًاٌ

 ذحقع وكطٌْجٍ ذكل٘س جلٓ٘حْس ّجلاقطظحو ؾحهعس جلّْٓٗ

 إشراف

 

 

 

 انًهخص :

جْتتتطِىاص جلىٌجْتتتس ضكل٘تتتل ّق٘تتتحِ جلعاقتتتس ذتتت٘ي هكتتتىوجش جلاْتتتطػوحٌ ج ؾٌرتتتٖ 

ٍ جلاقطظتتحوٕ هتتي ًحق٘تتس ّضتتىاثحش جلاْتتطػوحٌ ج ؾٌرتتٖ جلورحشتتٍ ّهإشتتٍجش جلطكٍٗتت

، ّهتتي غتتن  0229-2991جلورحشتتٍ هتتي ًحق٘تتس ينتتٍٓ اتتٖ هظتتٍ نتتا  جل طتتٍز هتتي 

جنطرحٌ اٍػ٘ط٘ي ه حوُوح جى ٌُحك ضأغٍ٘ لوكىوجش جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشتٍ علتٔ 

علتٔ للوإشٍجش جلكٍٗتس جلاقطظتحوٗس  ضىاثحش جلاْطػوحٌج ؾٌرٖ جلورحشٍ، ٌُحك ضأغٍ٘

جلطىاثحش جلاْطػوحٌٗس لوظٍ ّضر٘ي يى ٌُتحك جغتٍ لوكتىوجش جلاْتطػوحٌجش ج ؾٌر٘تس   

(علتٔ جلاً طحـ  –هعى  ًوْ جلوعٍّع جلٌثىٕ  -جلطكْٗي جلٍيْوحلٖ –جلٌحضؽ جلوكلٖ 

جلطىاثحش جلاْطػوحٌٗس ذاْطػٌحء هعى  جلطؼهن جلًٕ لن ٗكي لِح يغتٍ هعٌتْٕ ئقظتحتٖ 

احغرتص عتىم هعٌْٗتس هإشتٍجش جلطكٍٗتٍ جلاقطظتحوٕ حًٖ ، جهح ا٘وح ٗطعلق ذحل ٍع جلػ

 علٔ ضىاثحش جلاْطػوحٌٗس اٖ هظٍ.

ّقتتى جْتتطهىم جلرحقتتع ًوتتحيؼ جلاًكتتىجٌ جله تتٖ جلوطعتتىو ذحْتتطهىجم ؽٍٗثتتس جلوٍذعتتحش 

، ّجْطهىم جلرحقع عىو هي  EViews   20جلظغٍٕ اٖ ذًٍحهؽ جلطكل٘ل جلاقظحتٖ   

هعتى   –هعتى  جلطؼتهن  -جلطكتْٗي جلٍيْتوحلٖ – جلوطغٍ٘جش جلوٓطثلس هػل جلٌتحضؽ جلوكلتٖ

 -هإشتٍ جلكٍٗتس جلوظتٍا٘س ّجلوحل٘تس-هإشتٍ جلٌُجُتس جلككْه٘تس  -ًوْ جلوعٍّع جلٌثىٕ

 أحمد صبري أبو زيد/ أ.د

 أستاذ ورئيس قسم الاقتصاد

 بكلية السياسة والاقتصاد جامعة السويس

 

 أحمد عبد الرحيم  زردق/ أ.د

 أستاذ الاقتصاد والعميد الأسبق

 جامعة بنها لكلية تجارة
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هإشتتٍ قٍٗتتس جلاْتتطػوحٌ هإشتتٍ جلاً طتتحـ ، ّهطغ٘تتٍ ضتتحذق ّجقتتى ُّتتْ ضتتىاثحش جلاْتتطػوحٌ 

 ج ؾٌرٖ جلورحشٍ اٖ هظٍ.

Abstract:  

The study aimed to analyze and measure the relationship between 

the determinants of foreign direct investment and indicators of 

economic liberalization on the one hand and the flows of foreign 

direct investment on the other hand in Egypt during the period 

from 1995-2019, and then to test two hypotheses that there is an 

impact of the determinants of foreign direct investment on 

foreign direct investment flows, there is an effect The indicators 

of economic freedom on investment flows to Egypt showed that 

there is an effect of the determinants of foreign investments 

(domestic product - capital formation - growth rate of money 

supply - openness) on investment flows, with the exception of the 

inflation rate, which had no statistically significant effect. As for 

the second hypothesis, it proved insignificant. Indicators of 

economic liberalization on investment flows in Egypt. 

The researcher used multiple linear regression models using the 

least squares method in the statistical analysis program 12 

EViews, and the researcher used a number of independent 

variables such as GDP - capital formation - inflation rate - money 

supply growth rate - government integrity index - banking and 

financial freedom index - freedom index Investment is an 

indicator of openness, and one dependent variable, which is 

foreign direct investment flows in Egypt. 
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   :يقذيت

شِىش جلاقطظحوجش جلٌحه٘س ّهًٌ ذىجٗتس عثتى جلػوحًٌ٘تحش ضكتْلاش هِوتس اتٖ ضْؾِتحش 

جلٓ٘حْتتحش جلاقطظتتحوٗس، ضوػلتتص اتتٖ ْتتعٖ ضلتتح جلٓ٘حْتتحش ًكتتْ َٗتتحوز وٌؾتتحش جلطكتتٌٍ 

جلاقطظحوٕ ّضعو٘ق هٓطْٗحش جلطكحهل جلاقطظحوٕ هتق جلاقطظتحو جلعتحلوٖ، ارتىيش جلعىٗتى 

٘حً عتتتي جلٓ٘حْتتتحش جلكوحت٘تتتس ّْ٘حْتتتحش ضعتتتْٗغ هتتتي ُتتتًٍ جلاقطظتتتحوجش ضطهلتتتٔ ضتتتىٌٗؿ

جلاْطٍ٘جو، ّضطكْ  ًكْ ضرٌٖ ْ٘حْس ضشؿ٘ق جلطظىٍٗ ّجضهحي ْ٘حْتحش جكػتٍ جً طحقتحً اتٖ 

هؿح  جلٓ٘حْحش جلوحل٘س، ّجلٌثىٗس، ّجلطؿحٌز، ّجلاْطػوحٌ، اأونلص جلعىٗى هتي جلطعتىٗاش 

ن لاْتتطث حخ ضتتىاثحش علتتٔ قتتْجً٘ي جلاْتتطػوحٌ، ذِتتىا ضِ٘ثتتس جلوٌتتحل جلاْتتطػوحٌٕ جلواتتت

جلاْتتطػوحٌ ج ؾٌرتتٖ، علتتٔ جلتتٍدن هتتي جذوٌجك ذتتأى يلتتح جلٌتتْي هتتي جلاْتتطػوحٌ لا ٗشتتكل 

ذىٗا عي كل هي جلاْطػوحٌ ّجلاونحٌ جلوكل٘٘ي، ذل ُْ هكوتل لتَ ئلا يى ُتًج جلاضؿتحٍ قتى 

ضعَُ ذعى ضُجٗى جلاقطٌحي ذأُو٘س جلىٌّ جلًٕ ٗلعرَ جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ اتٖ عول٘تس 

هثحًٌتتس  -جلطٌو٘تتس جلاقطظتتحوٗس ْتتْجء هتتي ق٘تتع كًْتتَ هظتتىٌجً هٓتتطثٍج ًًٓتتر٘حً للطوْٗتتل 

يّ هي ق٘ع كًْتَ ّْت٘لس ُحهتس لطتْاٍ٘  -ذح ًْجي ج نٍٓ هي هظحوٌ جلطوْٗل ج ؾٌرٖ 

اٍص جلطشغ٘ل ًّثل ضكٌْلْؾ٘حش جذًطحؼ ّضكىٗع جلظٌحعحش جلوكل٘س ّض ٍْٗ جلثتىٌجش 

ضكث٘تق جلاْتطهىجم جلكتلء للوتْجٌو جلٌتحوٌز، اؼتا عتي جلطٌحآ٘س جلطظىٍٗٗس لاقطظتحو ّ

وٌٍّ اٖ ٌاق هٓطْٓ جذًطحؾ٘س ْْجء هي ق٘ع ض تٍْٗ جلوِتحٌجش ّجلثتىٌجش جلاذطكحٌٗتس 

يّ هتي ق٘تتع ض تٍْٗ جلك تتحءجش جلطٌو٘و٘تس ّجذوجٌٗتتس، ّضكٓت٘ي ؾتتْوز جلوٌطؿتحش جلٓتتلع٘س 

ٌجش جلكؿتن، ّلكتي ّجلهىه٘س ّضعو٘ق ّضْْ٘ق جلطٍجذ حش جذًطحؾ٘س َّٗحوز هٓتطْٓ ّاتْ

ُتتًج لا ٌٗ تتٖ ّؾتتْو ذعتتغ جٙغتتحٌ جلاقطظتتحوٗس ّجلاؾطوحع٘تتس جلٓتتلر٘س جلؼتتحٌز لاْتتطػوحٌ 

ج ؾٌرتتٖ، ّجلطتتٖ ضوِتتٍ كٌط٘ؿتتس ذَجقتتس ؾتتُء هِتتن هتتي جلوشتتحٌٗق جلوكل٘تتس هتتي عول٘تتس 

جذًطتتحؼ ّجلاْتتطػوحٌ، ٌُّتتح ٗرتتٍَ وٌّ جلٓ٘حْتتس جلاقطظتتحوٗس للتتىّ  اتتٖ َٗتتحوز جلاْتتطػوحٌ 

   ذوعىلاش هط ٌْز.ّضىاثَ ًكْ جلىّ

 :يشكهت انبحث

علتتٔ ضتتىاثحش جلاْتتطػوحٌ  ّجلوكتتىوز  ضطٌتتحّ  ُتتًٍ جلٌْقتتس جلركػ٘تتس ذ٘تتحى جلعْجهتتل جلوتتإغٍز

ج ؾٌرتتٖ جلورحشتتٍ اتتٖ ئؽتتحٌ ْ٘حْتتس جلطكٍٗتتٍ جلاقطظتتحوٕ  وٌجْتتس قحلتتس هظتتٍ(  ، اتتٖ 



 
 الاقتصادي) دراسة حالة مصر(  محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في إطار سياسة التحرير

  عثمان سمير عثمان 

 0202جلعىو جلػحلع                                جلوؿلى جلػحًٖ عشٍ                                   

 022 

 

هكحّلتتس للْقتتْا علتتٔ ؽر٘عتتس جلعاقتتس ذتت٘ي ضلتتح جلعْجهتتل ّْ٘حْتتس جلطكٍٗتتٍ هتتي ًحق٘تتس 

، ّٗطوػتتل هشتتكلس جلركتتع اتتٖ جذؾحذتتس علتتٔ ىاثحش جلاْتتطػوحٌٗس هتتي ًحق٘تتس ينتتٍٕ ّجلطتت

جلٓتتإج  جلٍت٘ٓتتٖ جلطتتحلٖ ع ُتتل ٗعتتى جْتتطثٍجٌ هطغ٘تتٍجش جلعْهتتل جلوكتتىوز   جلوتتإغٍز ( 

ّضكٓي هإشتٍجضِح هكتىوجً هِوتح لؿلتد جلاْتطػوحٌجش ج ؾٌر٘تس ئلتٖ هظتٍع ّهٌِتح ٌٗرػتق 

 جلطٓحؤلاش جل ٍع٘س :

 ز   جلوإغٍز( علٔ ضىاثحش جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ اٖ هظٍ .هح ُٖ جلعْجهل جلوكىو 

  ٍ؟ُل ٌُحك ضأغٍ٘ لوكىوجش جلاْطػوحٌ علٔ جلطىاثحش جلاْطػوحٌٗس اٖ هظ 

  ّذتح نض هإشتتٍ جلاْتطػوحٌ علتتٔ  سجلاقطظتحوٗ جلكٍٗتتسُتل ٌُتحك ضتتأغٍ٘ لوإشتٍجش

  ؟جلطىاثحش جلاْطػوحٌٗس اٖ هظٍ

 فروض انبحث:

 جلطٖ ؾحء ذِح جلىٌجْس ذحٙضٖ: ضطوػل جل ٍػ٘س ج ْحْ٘س

  ٖجلٌحضؽ جلوكل   ٌ هعى   –هعى  ًوْ جلوعٍّع جلٌثىٕ  -ٌُحك ضأغٍ٘ لوكىوجش جلاْطػوح

 جلطكْٗي جلٍيْوحلٖ( علٔ ضىاثحش جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ اٖ هظٍ. -جلطؼهن

  هإشتتٍ  -جلاقطظتتحوٕ  هإشتتٍ قٍٗتتس جلاْتتطػوحٌ جلكٍٗتتسٌُتتحك ضتتأغٍ٘ لوإشتتٍجش

هإشتتتتٍ جلٌُجُتتتتس جلككْه٘تتتتس ( علتتتتٔ ضتتتتىاثحش  –س ّجلوظتتتتٍا٘س جلكٍٗتتتتس جلوحل٘تتتت

 جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ اٖ هظٍ.

 :هذف انذراست

ضِتتتىا جلىٌجْتتتس ئلتتتٔ جنط٘تتتحٌ هتتتىٕ طتتتكس جل تتتٍّع جلٓتتتحذثس ذحذػتتتحاس ّضكىٗتتتى يُتتتن 

-2991غٍ علتٔ جلطتىاثحش جلاْتطػوحٌٗس اتٖ هظتٍ نتا  جل طتٍز هتي جلوطغ٘تٍجش جلطتٖ ضتإ

وتتإغٍز ّجلوكتتىوز للطتتىاثحش جلاْتتطػوحٌٗس اتتٖ هظتتٍ هتتي نتتا  ّذ٘تتحى جلعْجهتتل جل 0229

قٌْجضِح ّهٌِح  جلٌحضؽ جلوكلٖ ، هعى  ًوْ جلوعٍّع جلٌثتىٕ ، هعتى  جلطؼتهن، جلطكتْٗي 

هإشتٍ  -ّهإشٍجش جلطكٍٍٗ جلاقطظحوٕ  هإشٍ قٍٗتس جلاْتطػوحٌ جلاً طحـ،  جلٍيْوحلٖ،

وتتتح ضِتتىا جلىٌجْتتس ئلتتتٔ هإشتتتٍ جلٌُجُتتس جلككْه٘تتس ( ك –جلكٍٗتتس جلوحل٘تتس ّجلوظتتٍا٘س 

 جلطعٍا علٔ وٌؾس جلطأغٍ٘ للوطغٍ٘جش جلوٓطثلس.
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 يُهدُت انذراست:

ضطرٌتٔ جلىٌجْتس هٌِؿ٘تس علو٘تس ضثتْم علتتٔ يْتحِ جلطكل٘تل جلاْتطثٍجتٖ ّجْتطهىجم جلوتتٌِؽ 

يؼ جًكتتىجٌ هكتتىوجش جلْطت ٖ جلطكل٘لتتٖ ذؿحًتد جلوتتٌِؽ جلكوتتٖ جْتطٌحوج ئلتتٔ طتت٘حدس ًوتْ

جلاقطظحوٕ علٔ ضىاثحش جلاْتطػوحٌ ج ؾٌرتٖ جلورحشتٍ اتٖ جلاْطػوحٌ ّهإشٍجش جلطكٍٍٗ 

ّجْتطهىجم ؽٍٗثتس جلوٍذعتحش جلظتغٍٕ  E- Views   هظتٍهي نتا  ذًٍتحهؽ قتُم 

 لطكىٗى جضؿحٍ جلعاقس ذ٘ي جلوطغٍ٘جش جلوٓطهىهس.

  :انبحث خطت

 :لاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ ّهكىوجضِحجذؽحٌ جلٌوٍٕ  اندزء الأول. 

 :ٍَْتتتس جلث٘حْتت٘س  غتتٍ هكتتتىوجش جلاْتتطػوحٌ ّهإشتتٍجش جلطكٍٗتتتٍ جلىٌج اندزززء انثززا

 .جلاقطظحوٕ علٔ ضىاثحش جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ اٖ هظٍ

  ًانًراخغ. –انُخائح وانخىصُاث وأخُرا   

 انذراساث انسابقت 

أثر انسُاساث انُقذَت ػهً (: بؼُىاٌ  0202) دراست أػذها ياخذ محمد َسرٌ -1

ّقحم جلرحقع ذحنطرحٌ جلعاقس  خُبُت انًباشرة إنً يصر حذفقاث الاسخثًار اث الأ

جلٓرر٘س ذ٘ي طحاٖ جلاْطػوحٌجش ج ؾٌر٘س جلورحشٍز كوطغٍ٘ ضحذق ّيُن جلوإشٍجش 

جلٓ٘حْس جلٌثىٗس   هعى  جلطؼهن، ْعٍ جلظٍا جلكث٘ثٖ، عىو شٌِْ جلْجٌوجش جلطٖ 

هٓطثلس ّيلح لل طٍز ضغ ِ٘ح جلاقط٘حؽحش جلىّل٘س، ئؾوحلٖ جلىٗي جلهحٌؾٖ (كوطغٍ٘جش 

ّؾْو عاقس عكٓ٘س ّجى كحًص ػع٘ س ذ٘ي  وحىصم انباحث إنً . 0222-0222هي 

هعى  جلطؼهن ّجلطىاثحش هي جلاْطػوحٌجش ج ؾٌر٘س جلورحشٍز نح  اطٍز جلىٌجْس ّكًلح 

 ّؾْو عاقس ؽٍوٗس ذ٘ي ْعٍ جلظٍا ّجلطىاثحش هي جلاْطػوحٌجش ج ؾٌر٘س جلورحشٍز

: بؼُىاٌ   ince Jaiblai Pr &  Vijay Shenai   (2019)دراست أػذها  -0

يحذداث الاسخثًار الأخُبٍ انًباشر  فٍ اقخصادَاث خُىب انصحراء : دراست انبُاَاث 

ضكشل ًٍُ جلٌْقس جلركػ٘س هكىوجش جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ اٖ  1992-0212

جلعحؼ ، دحًح ،  عشٍز جقطظحوجش ؾٌْخ جلظكٍجء جلكرٍٓ: ل٘رٍ٘ٗح ، ٍْ٘جلْ٘ى ، ْحقل

ً٘ؿٍ٘ٗح ، هحلٖ ، هٌْٗطحً٘ح ،جلٌ٘ؿٍ ّجلكحهٍّ٘ى ّجلٌٓغح . ق٘ع جْطهىم جلرحقػحى 
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هؿوْعس  ّجْعس جلٌ حق للٌوٍٗحش ّجلطؿٍٗر٘س، ذحْطهىجم هؿوْعس هي جلر٘حًحش جلوث ع٘س 

، ًوْيؾ٘ي جلاقطظحو جلث٘حْٖ ٗطن ضثىٍُٗح هق جلاْطػوحٌ  0222-2992علٔ هىٓ جل طٍز 

جلورحشٍ / جلٌحضؽ جلوكلٖ جذؾوحلٖ  ًٓرس جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ ئلٔ جلٌحضؽ ج ؾٌرٖ 

جلوكلٖ جذؾوحلٖ( كوطغٍ٘ جلطحذق ، ّ جلطؼهن ، ضغٍ٘جش يْعحٌ جلظٍا ، جلاً طحـ ، قؿن 

جلاقطظحو  جلٌحضؽ جلوكلٖ جذؾوحلٖ( ، هٓطْٗحش جلىنل  ًظ٘د جل ٍو هي جلىنل جلثْهٖ 

جذؾوحلٖ( لل ٍو( ، ّجلرٌ٘س جلطكط٘س ذحعطرحٌُح هٓطثلس جلوطغٍ٘جش.  جذؾوحلٖ  جلىنل جلثْهٖ

نا  ًٍُ جل طٍز، ٗرىّ يًَ ضن جؾطًجخ ضىاثحش يعلٔ هي جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ ا٘وح 

ٗطعلق ذحلٌحضؽ جلوكلٖ جذؾوحلٖ ئلٔ ج ْْجق جلطٖ ضطوطق ذرٌ٘س ضكط٘س ياؼل ّيْْجق 

يعلٔ جلاً طحـ ّجلاًه حع اٖ ْعٍ  يطغٍ ّهٓطْٗحش ونل هٌه ؼس ّهٓطْٗحش

جلظٍا، علٔ جلٍدن هي عواش جلوطغٍ٘ٗي ج نٍ٘ٗي ل٘ٓص هِوس. ضوٍِ ًٍُ جلٌطحتؽ 

ًْي جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ جلوٌؿًخ ئلٔ جلاْطػوحٌجش اٖ ًٍُ جلوٌ ثس ّ ٗطن ضث٘٘وِح 

 هي ّؾِحش جلٌوٍ جلٌوٍٗس ّجلعول٘س.

يحذداث (: بؼُىاٌ 0212سى حسٍ )دراست أػذها محمد إسًاػُم، خًال قا-3

جْطهىم جلرحقػحى هطغٍ٘ ضىاق الاسخثًار الأخُبٍ انًباشر فٍ انذول انؼربُت وفُها 

جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ كىجلس اٖ جلوطغٍ٘جش جلط ٍٓ٘ٗس، ّضطكْى ضلح جلوطغٍ٘جش هي 

ْوحلٖ جلٌحضؽ جلوكلٖ جذؾوحلٖ ذح ْعحٌ جلؿحٌٗس اٖ جلىّ  جلوؼ٘ س ، جلاً حق جلٍي

جلككْهٖ كٌٓرس هي جلٌحضؽ جلوكلٖ جذؾوحلٖ ، جلطؼهن ، هعى  ًوْ جلكطلس جلٌثىٗس ، 

هإشٍ جلاً طحـ، هإشٍ جل ٓحو جذوجٌٕ ، هإشٍ قٍٗس جلاْطػوحٌ ، هإشٍ جلكٍٗس جلوحل٘س 

جلٌوْ جلاقطظحوٕ للىّ  جلعٍذ٘س،  جٌض حي هعى  وحىصم انباحثاٌ إنً اٌ ّجلوظٍا٘س. 

ٖ جْطث حخ جلوُٗى هي جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ، ٗٓحُن جٌض حي ٗٓحُن ذشكل كرٍ٘ ا

هعى  ًوْ جلكطلس جلٌثىٗس اٖ ؾًخ جلاْطػوحٌجش ج ؾٌر٘س ئلٔ يْْجق جلىّ  جلوؼ٘ س، 

جٌض حي هعىلاش جلطؼهن َّٗحوز هٓطْٗحش جلعؿُ اٖ هُ٘جى جلوىاْعحش ٗإغٍ عكٓحً 

 علٔ ضىاثحش جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ.

َظرة أخري ػهً يحذداث (: بؼُىاٌ 0212) Sufian، Moise أػذها  دراست  -4

اسخثًار  :الاسخثًار الأخُبٍ انًباشر فٍ بهذاٌ انشرق الأوسظ وشًال إفرَقُا
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هي وّ  جلشٍق ج ّْؾ،  20وّلس هٌِح  22ُّٖ وٌجْس يعىُح جلرحقػحى علٔ   حدرَبٍ

ؾوحلٖ لث٘حِ قؿن جلْٓق، ق٘ع يوٌؼ جلرحقػحى عىو هي جلوطغٍ٘جش كحلٌحضؽ جلوكلٖ جلا

ّهإشٍ جل ٓحو جلاوجٌٕ، ئػحاس ئلٔ هطغٍ٘جش جلاْطثٍجٌ جلاقطظحوٕ كحلطؼهن ّجلاً حق 

جلككْهٖ، ّهطغٍ٘ جلاً طحـ كأقى جلعْجهل جلهحٌؾ٘س. ضْطا جلرحقػحى ئلٔ يى ذعغ ضلح 

جلوطغٍ٘جش كحى لِح يغٍجً جٗؿحذٖ ج علٔ ضىاق جلاْطػوحٌ جلاؾٌرٖ كحلٌحضؽ جلوكلٖ 

ؾوحلٖ ّوٌؾس جلاً طحـ، اٖ ق٘ي يى ذعؼِح لَ ضأغٍ٘ عكٖٓ كوطغٍ٘ جل ٓحو جذوجٌٕ، جلا

 ّهطغٍ٘ جلطؼهن، ّجلاً حق جلككْهٖ.

يحذداث  : بؼُىاٌ Ben-Taher  and  Giorgione   (2009)دراست أػذها -5

الاسخثًار الأخُبٍ انًباشر فٍ اقخصاداث بهذاٌ انشرق الأوسظ وشًال أفرَقُا : 

ّيوٌؼ جلرحقػحى عىو هي جلوطغٍ٘جش هػل جلٌحضؽ  0212-1992اَاث دراست انبُ

جلوكلٖ جلاؾوحلٖ، ّهإشٍ وٌؾس جلاً طحـ، ّهطغٍ٘جش جلوإْٓحش ّجلاْطثٍجٌ 

جلٓ٘حْٖ، ّْعٍ جلظٍا، ّجلطؼهن، ّجلْجٌوجش هٌْٓذس للٌحضؽ جلوكلٖ جلاؾوحلٖ، 

حذطس اٖ ًوْيؼ ئػحاس ئلٔ جلٌحضؽ جلوكلٖ جلاؾوحلٖ للْٓق جلاٌّّذٖ ذح ْعحٌ جلػ

جقطظحو ق٘حْٖ. ضْطل جلرحقػحى ئلٔ يى قؿن جلْٓق لَ ضأغٍ٘ جٗؿحذٖ علٔ ؾًخ 

جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ. ذٌ٘وح جظٍِش جلٌطحتؽ يى هإشٍ جلاً طحـ لَ جشحٌز عكٓ٘س، اٖ ق٘ي 

يى هطغٍ٘ جلطؼهن ّهإشٍجش جلوإْٓحش، كوإشٍ جل ٓحو، كحى لِح ضأغٍ٘ ْلرٖ علٔ 

 .شٍجلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورح

:  Elham Beheshtitabar &Asset Irgaliyev   (2008)دراست أػذها  -6

حأثُر انحرَت الاقخصادَت ػهً حذفقاث الاسخثًار الأخُبٍ انًباشر إنً انبهذاٌ بؼُىاٌ 

ضركع ًٍُ جلٌْقس اٖ ضأغٍ٘ جلكٍٗس جلاقطظحوٗس علٔ  انُايُت: حانت انشرق الأوسظ

ٔ جلرلىجى جلٌحه٘س وّ  ّجلشٍق ج ّْؾ علٔ ّؾَ ضىاثحش جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ ئل

جلهظْص، ّجْطهىم جلرحقػحى يٌذعس يشكح  هي جلكٍٗس جلاقطظحوٗس ضن جنطرحٌٍ 

كوطغٍ٘جش ضكىو ضىاق جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ. كحًص ًٍُ جلوطغٍ٘جش ج ٌذعس 

جلطكٌٍ هي جل ٓحو ّقؿن جلككْهس ّقٍٗس جلطؿحٌز ّقٍٗس جلاْطػوحٌ. هٓطعٍػس 

٘حًحش عي جغٌٖ عشٍ وّلس اٖ جلشٍق ج ّْؾ ّغاغس ّيٌذع٘ي وّلس ًحه٘س ينٍٓ ضن ذ
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. ضإكى جلعاهس جذٗؿحذ٘س جلعحهس للوطغٍ٘جش جلِحهس اٍػ٘طٌح 0222ّ  2991ؾوعِح لعحم 

ذهظْص جٙغحٌ جذٗؿحذ٘س لًٍِ جلكٍٗحش جلاقطظحوٗس علٔ ضىاثحش جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ 

لٌطحتؽ ٗوكي جلطْط٘س ذِح لطكٓ٘ي ذ٘ثس جلاْطػوحٌ ّضثل٘لِح جلورحشٍ جلْجاىز. هٍضكُ علٔ ج

 جلكْجؾُ يهحم جلطؿحٌز هي يؾل ؾًخ جلوُٗى هي جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ.

 .لاسخثًاراث الأخُبُت انًباشرة ويحذداحهاالإطار انُظرٌ ن: دزء الأولان

 يفهىو الاسخثًار -1

ّجٗتتح جلطتتٖ ٗوكتتي يى ٌٗوتتٍ هتتي لثتتى ظِتتٍش ضعتتحٌٗل هطعتتىوز لاْتتطػوحٌ، ًوتتٍج لطعتتىو جلُ

نالِح عول٘س جلاْطػوحٌ.احلرعغ ٍٗٓ يى جلاْطػوحٌ ُْ ذأًتَ ع جلطهلتٖ عتي جْتطهىجهحش 

يهْج  قحل٘س ّل طٍز َهٌ٘س هعٌ٘س هي يؾل جلكظْ  علٔ جلوُٗى هي جلطىاثحش جلٌثىٗتس اتٖ 

غ جلوٓطثرل لطكْى ذوػحذس ضعْٗغ عتي جلث٘وتس جلكحل٘تس لاهتْج  جلوٓتطػوٍز ّكتًلح ضعتْٗ

عي جلاًه حع جلوطْقق اٖ جلثْز جلشٍجت٘س لاهْج  جلوٓطػوٍز ذٓرد جلطؼهن هق ئهكحً٘تس 

 جلكظْ  علٔ عحتى هعثْ  هثحذل ضكول عٌظٍ جلوهحؽٍز.

ا جلاْتتطػوحٌ ج ؾٌرتتٖ ذحًطثتتح  ٌؤِّ ج هتتْج  ّجلطثٌ٘تتحش جل ٌ٘تتس ّجذوجٌٗتتس ّج ؾٌر٘تتس  ٗعتتٍ

 . جلوٓحُوس اٖ ضٌو٘س جلرلى جلوؼ٘لجلوط ٌْز ذقىجظ ض ٌْ جقطظحوٕ ّجؾطوحعٖ ّئوجٌٕ ّ

يهح ذًٍّحِ اعٍاَع ذأًَ ضهظ٘ض جلوْجٌو هي يؾل ضكث٘ق جلعْجتى جلوطْقق جلكظتْ  علِ٘تح 

عكوح عٍا جلاْتطػوحٌ علتٔ يًتَ ع ًشتحؽ جقطظتحوٕ ٗطهلتٔ  هٓطثرا نا  اطٍز َهٌ٘س ؽْٗلس

ُّتْ ٗطؼتوي عي ؾُء هي جلاْطِاك جلْ٘م، ّٗط لق ئلتٔ َٗتحوز جلوهٍؾتحش اتٖ جلوٓتطثرل، 

ن يّ  ٌيِ هح  هلوِْ   يذٌ٘س، هعىجش، ذؼتحتق ههًُتس (ّجْتطػوحٌجش د٘تٍ هلوْْتس   جلطعلت٘

ٌيِ جلوح  جلرشٍٕ، جلركْظ ّجلط ٍْٗ، جلظكس (
 
. 

كوح ٗعٍا علٔ جًَ ع جلٌشحؽ جلًٕ ٗطٍضد عل٘س جلث٘حم ذهلق ؽحقس ؾىٗىز للوإْٓس هتي نتا  

 .   جلكحل٘س ذأطْ  يكػٍ ك حءز ّؽحقسئػحاس ّقىجش ئًطحؾ٘س ؾىٗىز يّ جْطرىج  ج طْ

ٗعٍا كًلح علٔ يًَ جْطهىجم جلوىنٍجش اٖ ضكْٗي جل حقس جذًطحؾ٘س جلؿىٗىز جلاَهس لعول٘حش 

 ئًطحؼ جلٓلق ّجلهىهحش ّجلوكحاوس علٔ جل حقس جذًطحؾ٘س جذًطحؾ٘س جلثحتوس يّ ضؿىٗىُح.
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 حؼرَف سُاسـت الاسخثًار. -0

جلوٓتتفطْٓ جلكلتتٖ ذأًِتتح ع هؿوْعتتس هتتي جلثْجعتتفى ّ ضعتتفٍا ْ٘حْتتفس جلاْطػتتفوحٌ علتتٔ 

ج ْتتحل٘د ّ جذؾتتٍجءجش ّ جلطتتىجذٍ٘ جلطتتٖ ضثتتْم ذِتتح جلىّلتتس  جلككْهتتس( اتتٖ يٕ هؿطوتتق 

لطكث٘تتق هؿوْعتتس هتتي ج ُتتىجا جلاقطظتتحوٗس ّ اتتٖ ئؽتتحٌ ضكث٘تتق يكرتتٍ قتتىٌ هوكتتي هتتفي 

جش علتتٔ جلُٗتتحوز اتتٖ جل حقتتس جذًطحؾ٘تتس اتتٖ جلاقطظتتحو جلثتتْهٖ، هتتق ضَْٗتتق جلاْطػوتتفحٌ

جلث فحعتتفحش ّ ج ًشتت س ّ ج قتتحل٘ن جلاقطظتتحوٗس، ذحلشتتكل جلتتًٕ ٗكثتتق يعلتتٔ هعتتى  ًوتتْ 

 ع جقطظحوٕ هوكي نا  اطٍز َهٌ٘س هكىوز

كوتح ٗوكتتي جلٌوتتٍ ئلتتٔ ْ٘حْتتس جلاْتتطػوحٌ علتتٔ جلوٓتتطْٓ جلثتتْهٖ علتتٔ يًِتتح عرتتفحٌز عتتي 

ككتتن جلعول٘تتس هؿوْعتتفس هتتي جلثْجعتتفى ّ جلورتتحوب جلعحهتتس ّ جلطْؾِ٘تتحش جلوٍكُٗتتس جلطتتٖ ض

جلاْتتتطػوحٌٗس اتتتٖ جلاقطظتتتحو جلثتتتْهٖ هتتتي ق٘تتتع قؿتتتن ّ يّلْٗتتتحش جلاْتتتطػوحٌ ّ ضَْٗتتتق 

جلاْطػوحٌ جلث حعٖ ّ جذقل٘وٖ، ّ ؾٌٓ٘س جلاْطػوحٌ ّ هلك٘طَ ّ ئْطٍجض٘ؿ٘طَ جذًطحؾ٘س ّ 

 . ًوؾ ّ هظحوٌ ضوْٗلَ نا  اطٍز َهٌ٘س هعٌ٘س

ْٗتس قتْجاُ جلاْتطػوحٌ ّ ئَجلتس آتف٘حْس جلاْتطػوحٌ ُتٖ ضلتح جلٓ٘حْتحش جلطتٖ ضٓتطِىا ضث

جلعثرتتحش جلطتتٖ ضعتتْق جلثتتفٍجٌجش جلاْطػتتفوحٌٗس ّ ٗتتىنل اتتٖ يلتتح جذع تتحءجش جلؼتتٍٗر٘س ّ 

 . جلاهط٘حَجش ّ جلؼوحًحش ّ ئًشحء جلوٌحؽق جلكٍز لطشؿ٘ق جلاْطػوحٌجش

 انؼىايم الأساسُت انًؤثرة فٍ اسخقطاب الاسخثًاراث الأخُبُت انًباشرة -2

حُن اتٖ ؾتًخ جلوٓتطػوٍ ئلتٔ جلىّلتس جلوؼت٘ س لاْتطػوحٌجش ضهطلل جلعْجهل جلطٖ ضٓت

جلعْجهل جلوٓحُوس اٖ جْطث حذِح ّجلطتٖ ضهطلتل هتي وّلتس ئلتٔ  قٓد ؽر٘عس ًّْع٘س

ضلعتتتتد وٌّجً ٌت٘ٓتتتح اتتتٖ جْتتتتطث حخ  جنتتتٍٓ. ا٘وتتتح ٗلتتتٖ عتتتتٍع للوإشتتتٍجش جلطتتتٖ

 جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ اٖ هظٍ.

اتتٖ ُتتًج جلوؿتتح ، ٗتتطن جضهتتحي جلٌتتحضؽ جلوكلتتٖ جْتتطٌحو جً للىٌجْتتحش جلٓتتحذثس  :حدزى انسززىق 

جلاؾوحلٖ يّ جلٌحضؽ جلوكلٖ جلاؾوحلٖ لل ٍو يّ هعتى  ًوتْ جلٓتكحى، كوإشتٍ لث٘تحِ قؿتن 

هإشتتٍ قؿتتن جلٓتتْق يُو٘تتس كر٘تتٍز اتتٖ جْتتطث حخ جلاْتتطػوحٌ ج ؾٌرتتٖ  جلٓتتْق ٗكطٓتتد

ضطو٘تتتُ ذطتتتْجاٍ يْتتتْجق كر٘تتتٍز جلوُٗتتتى هتتتي  جلورحشتتتٍ، ق٘تتتع ضؿتتتًخ جلاقطظتتتحوجش جلطتتتٖ
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جلتم. لتًلح اتحى جشتحٌز  ْطػوحٌجش اٖ كحاس جلوؿحلاش جلظٌحع٘س ّجلٌُجع٘س ّجلهىه٘تس،جلا

 .هعحهل قؿن جلْٓق ٗطْقق يى ضكْى هْؾرس

: ضثتْم ُتًٍ جلوإشتٍجش ذتتىٌّ ٌت٘ٓتٖ اتٖ ؾتتًخ يؤشزراث الاسزخقرار الاقخصزادٌ انكهززٍ

  : جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ ًٓطعٍع ا٘وح ٗلٖ يُن ضلح جلوإشٍجش

 جلطؼتهن يقتى يُتن جلوطغ٘تٍجش جلطتٖ ضرت٘ي هتىٓ ضتْجاٍ جلاْتطثٍجٌ اتٖ  ٗعطرٍ انخضخى

جلر٘ثتتس جلاقطظتتحوٗس للىّلتتس جلوؼتت٘ س لاْتتطػوحٌ، ٗتتإغٍ جٌض تتحي يّ جًه تتحع جلطؼتتهن 

علتتٔ جلطتتىاثحش جلتتْجٌوز لاْتتطػوحٌ ج ؾٌرتتٖ جلورحشتتٍ ّٗطْقتتق يى ضكتتْى جشتتحٌز ُتتًج 

 .جلوطغٍ٘ عكٓ٘س

 جلكطلس جلٌثىٗس اٖ جلرلى جلوؼ٘ل علٔ ضك ٘تُ ٗٓحُن جٌض حي هعى  ًوْ  انكخهت انُقذَت

لتًلح اتاى جلاشتحٌز جلهحطتس  ،جلثٍّع، ذحلطتحلٖ ؾتًخ جلاْتطػوحٌ ج ؾٌرتٖ جلورحشتٍ

 .ذًِج جلوطغٍ٘ ٗطْقق يى ضكْى هْؾرس

: ضطٌتْي جلوإشتٍجش جلطتٖ ضثتّ٘ يُو٘تس جلطؿتحٌز جلىّل٘تس يؤشراث انقطاع انخارخٍ 

 ر٘س، ًًكٍ هي ذٌِ٘ح :اٖ جْطث حخ يّ جْطرعحو جلاْطػوحٌجش جلاؾٌ

 ضعطرٍ هي جُن جلوإشٍجش جلطٖ ضعول علٔ جْطث حخ جلاْطػوحٌ ج ؾٌرتٖ درخت الاَفخاذ :

، ّعوْهتتحً اتتاى وٌؾتتس جلاً طتتحـ جلطؿتتحٌٕ ٗتتإغٍ علتتٔ قؿتتن جلطتتىاثحش جلهحطتتس  جلورحشتتٍ

ذحلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ اٖ جلىّ  جلوؼ٘ س، لًلح ٗطْقق يى ضكْى جلعاقس ذ٘ي قؿن 

 طىاثحش جلاْطػوحٌٗس ّوٌؾس جلاً طحـ عاقس ؽٍوٗس. ضلح جل

: ضهطلتل هإشتٍجش (  Economic Freedomيؤشزراث انحرَزت الاقخصزادَت ) 

ضكىٗى جشحٌز ضىاثحش جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشتٍ ئلتٔ جلتىّ   جلكٍٗس جلاقطظحوٗس اٖ

 جلوؼ٘ س. ا٘وح ٗلٖ ذعغ يُن جلوإشٍجش:

  يؤشزززر انحرَزززت انًانُزززت وانًصزززرفُت  Financial Freedom ْٗػتتتف ُتتتًج :)

جلوإشتتٍ هتتىٓ ضتتْجاٍ جلهتتىهحش ّجلوٌطؿتتحش جلوظتتٍا٘س جلوهطل تتس ّجهكحً٘تتس قظتتْ  

جلوٓطػوٍ ج ؾٌرٖ علٔ جلاتطوحى ذكحاس جلوُجٗح جلطٖ ضطلثحُح جلوإْٓحش جلوكل٘تس. كوتح 

ٗثّ٘ جلوإشٍ هىٓ ضىنل جلككْهحش ّضولكِح للرٌْك ّجلوإْٓحش جلوحل٘تس ج نتٍٓ. 
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كْهس اثؾ اٖ جشٍجا جلرٌح جلوٍكُٕ علٔ ضلح جلوإْٓتحش ّهتىٓ ٗثطظٍ وٌّ جلك

 جلطُجم كل هٌِح ذحلوعحٍٗ٘ جلىّل٘س.

  يؤشر حرَت الاسخثًار   Investment Freedom : )  ٗثتّ٘ ُتًج جلوإشتٍ جلث٘تْو

علٔ جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ ّجلطككن اتٖ ضتىاثحش جلاهتْج  ّجلطكتْٗاش ْتْجءً لااتٍجو يّ 

جلثْ٘و قتى ضتإوٕ ئلتٔ عتُّا جلوٓتطػوٍ ج ؾٌرتٖ ّعتىم  جلشٍكحش، ق٘ع يى هػل ًٍُ

 جلثىٌز علٔ جْطث حذَ.

  ( ٌانفسزززاد الادارCorruption )  يّ جلٌُجُتتتس جلككْه٘تتتتس: ٗتتتإغٍ هإشتتتٍ جل ٓتتتتحو

جلاوجٌٕ علتتٔ قتتٍجٌ جلوٓتتطػوٍ ج ؾٌرتتٖ، ق٘تتع يى جًطشتتحٌ ّض شتتٖ جل ٓتتحو اتتٖ جلر٘ثتتس 

حٌ اِ٘تح، ق٘تع ٗشت٘ق ؾتْجً هتي جلاْطػوحٌٗس ٗإوٕ ئلٔ ئقؿحم جلوٓطػوٍٗي عي جلاْطػو

 عىم ج هحى، هوح ٗإغٍ علٔ قىٌز جلشٍكحش ّج اٍجو علٔ ضٌ ً٘ جلعثْو.

ُتْ جلاً تحق  يؤشراث أخري كانخكىٍَ انرأسًانٍ انثابج أو الإَفزاق انحكزىيٍ انرأسزًانٍ:

جلوهظض لشٍجء ج طْ  جلٍيْوحل٘س ّجلاً حق علٔ جلرٌ٘س جلطكط٘س كحذًشحءجش جلؿىٗىز، هػل 

حًس ذٌتتتح ق، جلتتتم. كتتتًلح، ؾو٘تتتق يًتتتْجي جلظتتت٘ ء جلؿٓتتتٌْ، ّجلو تتتحٌجش، ّجلوتتتْجًة، ّجل تتتٍ

ّجذطاقحش جلٍت٘ٓ٘س اٖ جلىّلس. لًلح ٗطْقق يى ضكْى جلعاقس ذ٘ي ًُٗي جلوطغٍ٘ٗي ؽٍوٗس، 

 ق٘ع ٗٓحُن جلاً حق علٔ جلرٌ٘س جلطكط٘س اٖ ؾًخ جلوٓطػوٍٗي ئلٔ جلرلى جلوؼ٘ل.

 غُراث انًذرخت فٍ انًُىرج( حىقؼاث إشارة انًخ1خذول رقى )

جذشتتتتحٌز جلوطْقعتتتتس هتتتتي جلوطغ٘تتتتٍ  ًْع٘س جلوإشٍ جلوطغٍ٘جش جلوىٌؾس اٖ جلٌوْيؼ  ضٓلٓل

 جلوىٌؼ اٖ جلٌوْيؼ 

 هْؾرس  +( قؿن جلْٓق  جلٌحضؽ جلوكلٖ جذؾوحلٖ   -2

 هْؾرس  +( ق٘حِ جلاً حق علٔ جلرٌ٘س جلطكط٘س جلطكْٗي جلٍيْوحلٖ جلػحذص   -0

 (-ْحلرس   ٌ جلاقطظحوٕجلاْطثٍج جلطؼهن   -2

 هْؾرس  +( جلعاقس هق جلعحلن جلهحٌؾٖ جلاً طحـ   -2

 هْؾرس  +( ق٘حِ عوق جلث حي جلوحلٖ  هعى  ًوْ جلكطلس جلٌثىٗس  -1

هْؾرس  +(، هكحاكس جل ٓحو ضكٓ٘ي  هىٕ ض شٖ جل ٓحو اٖ جلىّجتٍ جلككْه٘س جلٌُجُس جلككْه٘سهإشٍ   -2

 جلْػق 

 هْؾرس  +( هث٘حِ للك حءز جلوظٍا٘س ا٘سهإشٍ جلكٍٗس جلوحل٘س ّجلوظٍ  -2

 هْؾرس  +( ضىاق ٌؤِّ جلوح  جلاْطػوحٌٗس قٍٗس جلاْطػوحٌ   -2
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ٍ انذراسززززت انقُاسزززُت لأثززززر يحززززذداث الاسزززخثًار ويؤشززززراث انخحرَززززر اندززززء انثززززاَ

 ر.الاقخصادٌ ػهً حذفقاث الاسخثًار الأخُبٍ انًباشر فٍ يص

ضرتٍَ هتي نالِتح  0229-2991س لل طتٍز هتي ًكحّ  اٖ ًُج جلؿُء جلث٘حم ذىٌجْس ق٘حْ٘

هعتى  -جلطؼتهن -جلطكتْٗي جلٍيْتوحلٖ جلػحذتص  –يغٍ هكىوجش جلاْطػوحٌ   جلٌتحضؽ جلوكلتٖ 

جلاً طتتحـ ( ّهإشتتٍجش جلطكٍٗتتٍ جلاقطظتتحوٕ   هإشتتٍ جلٌُجُتتس -ًوتتْ جلوعتتٍّع جلٌثتتىٕ 

اثحش هإشتٍ جلكٍٗتس جلوحل٘تس ّجلوظتٍا٘س ( علتٔ ضتى –هإشٍ قٍٗتس جلاْتطػوحٌ -جلككْه٘س

جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ اٖ هظٍ، لًج ضن جلاعطوحو علٔ ًوْيؼ ٍٗذؾ ذت٘ي جلاْتطػوحٌ 

ج ؾٌرتتٖ جلورحشتتٍ كوطغ٘تتٍ ضتتحذق لوكتتىوجش جلاْتتطػوحٌ ّهإشتتٍجش جلطكٍٗتتٍ   جلكٍٗتتس ( 

ًّوتتٍج   EViews12جلاقطظتتحوٗس هتتي نتتا  جلاْتتطعحًس ذرًٍتتحهؽ جلكتتُم جذقظتتحت٘س 

غ٘تٍجش هٓتطثلس ا تاى جلٌوتْيؼ ج ًٓتد ُتْ جلاًكتىجٌ لْؾْو هطغٍ٘ ضتحذق ّجقتى ّعتىوز هط

 جلوطعىو ذحْطهىجم ؽٍٗثس جلوٍذعحش جلظغٍٕ.

 انخهفُت انُظرَت نًُىرج الاَحذار انخطٍ انًخؼذد 

ضِىا جلىٌجْس ئلٔ ق٘حِ هكىوجش جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ ّكًلح هإشٍجش 

ٖ ٗؼن هؿوْعس هي جلطكٍٍٗ جلاقطظحوٕ اٖ هظٍ ّيلح ذاْطهىجم ًوْيؼ جقطظحو ق٘حْ

ّيلح ذاْطهىجم ًوْيؼ  0229-2991جلوطغٍ٘جش جلاقطظحوٗس لوظٍ نا  جل طٍز هي 

ذرًٍحهؽ جلكُم جذقظحت٘س جلاًكىجٌ جلوطعىو   ؽٍٗثس جلوٍذعحش جلظغٍٕ ( 

EViews12   ٍّٗؾق جْطهىجم ًُج جلٌوْيؼ ًط٘ؿس ضعىو جلوطغٍ٘جش جلوٓطثلس ، ّٗٓطٌى

اطٍجع ّؾْو عاقس ن ٘س ذ٘ي جلوطغٍ٘ جلطحذق ّعىو هي جلٌوْيؼ جله ٖ جلوطعىو علٔ ج

 جلوطغٍ٘جش جلوٓطثلس .

 يخغُراث انًُىرج ويصادر انبُاَاث

جٌْس اٖ ق٘حِ هكىوجش جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ  ّهإشٍجش جلطكٍٍٗ  جقطظٍش جلى

ٌ٘س جلاقطظحوٕ    :علٔ هظٍ،ُّٖ هْػكس ذحلؿىّ  جلطحل0229ٖ-2991نا  جل طٍز جلُه
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ًُذرخت فٍ انًُىرج3قى )خذول ر  ( يصادر وطبُؼت انًؤشراث ان

 جلٌْٓجش ؽر٘عس جلوإشٍ جلوظىٌ جلوإشٍجش

ضىاق جلاْطػوحٌجش ج ؾٌرٖ جلورحشٍ 

 جلىجنل

 0229-2991 ذحلىّلاٌ ج هٍٗكٖ جلرٌح جلىّلٖ

 0229-2991 ذحلىّلاٌ ج هٍٗكٖ جلرٌح جلىّلٖ جلٌحضؽ جلوكلٖ جذؾوحلٖ

 0229-2991 ًٓرس جلرٌح جلىّلٖ ذصجلطكْٗي جلٍيْوحلٖ جلػح

جلاً طحـ  جلظحوٌجش + جلْجٌوجش( 

 للٌحضؽ جلوكلٖ

 0229-2991 ًٓرس جلرٌح جلىّلٖ

 0229-2991 هعى  جلطغٍ٘٘ جلرٌح جلىّلٖ هعى  ًوْ جلكطلس جلٌثىٗس

 0229-2991 هعى  جلطغٍ٘٘ جلرٌح جلىّلٖ جلطؼهن

ْة 2  222-2هإشٍ  جلكٍٗس جلاقطظحوٗس جل ٓحو

 وطحَ(ه222

2991-0229 

ْة 2  222-2هإشٍ  جلكٍٗس جلاقطظحوٗس هإشٍ جلكٍٗس جلوحل٘س ّجلوظٍا٘س

 هوطحَ(222

2991-0229 

ْة 2  222-2هإشٍ  جلكٍٗس جلاقطظحوٗس هإشٍ جلكٍٗس جلاْطػوحٌ

 هوطحَ(222

2991-0229 

 انقُاسٍ: بُاء انًُىرج

جلوطغ٘تٍجش جلط ٓتٍ٘ٗس، كوتح ضن جعطرحٌ هطغٍ٘ ضتىاق جلاْتطػوحٌ ج ؾٌرتٖ جلورحشتٍ وجلتس اتٖ 

 ضْػكَ جلوعحولس جلطحل٘س:

FDI  C ( 1GDPit 2EGOV 3INFit 4M2it 5OP it 

6CORR it 7IP it 8FINF it )    

 

FDI = C(1) + C(2)*GDP + C(3)* EGOV + C(4)* INF + C(5)*M2 

+ C(6)*CORR + C(7)*FINF + C(8)*IP + C(9)*OP 

 : ق٘ع ضشٍ٘

  ضىاثحش جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ ئلٔ جلىّلس جلوؼ٘ س.

.جلٌحضؽ جلوكلٖ جلاؾوحلٖ ذح ْعحٌ جلؿحٌٗس اٖ جلىّلس جلوؼ٘ س  

  EGOV :جلطكْٗي جلٍيْوحلٖ جلػحذص كٌٓرس هي جلٌحضؽ جلوكلٖ جذؾوحلٖ.

.جلطؼهن  



 
 الاقتصادي) دراسة حالة مصر(  محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في إطار سياسة التحرير

  عثمان سمير عثمان 

 0202جلعىو جلػحلع                                جلوؿلى جلػحًٖ عشٍ                                   

 002 

 

  :هعى  ًوْ جلكطلس جلٌثىٗس.

ٌز جلهحٌؾ٘س.هإشٍ جً طحـ جلطؿح :  

.هإشٍ جلٌُجُس جلككْه٘س   

.هإشٍ قٍٗس جلاْطػوحٌ   

    .هإشٍ جلكٍٗس جلوحل٘س ّجلوظٍا٘س

 َخائح اخخبار انفروض

ٗوكي ط٘حدس جل ٍّع ج ْحْ٘س للركع اٖ ػْء جلطٓحؤلاش جلطٖ ؽٍقِتح جلرحقتع اتٖ 

 هشكلس جلىٌجْس علٔ جلٌكْ جلطحلٖ:

ٌُحك ضأغٍ٘ لوكىوجش جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ علٔ ضتىاثحش جلاْتطػوحٌ  :انفرض الأول

 ج ؾٌرٖ جلورحشٍ اٖ هظٍ.

: ٌُتحك ضتأغٍ٘ لوإشتٍ قٍٗتس جلكٍٗتس جلاقطظتحوٗس علتٔ ضتىاثحش جلاْتطػوحٌ انفرض انثزاٍَ

 ج ؾٌرٖ جلورحشٍ اٖ هظٍ.  

جش جلكٍٗتس جلاقطظتحوٗس  ثْم جلرحقتع للْطْ  ئلٔ هىٕ ضأغٍ٘ هكىوجش جلاْتطػوحٌ ّهإشتٍ ْت٘

ذحلاْطعحًس جلوطغٍ٘جش جلوٓطثلس جلطٖ ْرق يكٍُح لوكىوجش جلاْطػوحٌ ج ؾٌرتٖ جلورحشتٍ ُّتٖ 

 ، هعى  جلطؼهن، هعى  ًوْ جلوعٍّع جلٌثىٕ، جلطكْٗي جلٍيْوحلٖ كٌٓرس هي جلٌتحضؽ جلوكلتٖ

ٖ جذؾوحلٖ، ّهإشٍ جً طحـ جلطؿحٌز جلهحٌؾ٘س ّهإشٍ جلٌُجُس جلككْه٘س ّهإ شٍ جلٌحضؽ جلوكل

قٍٗتتس جلاْتتطػوحٌ ّهإشتتٍ جلكٍٗتتس جلوحل٘تتس ّجلاْتتطػوحٌ ّيلتتح ذحْتتطهىجم ؽٍٗثتتس جلوٍذعتتحش 

 :جلطٖ ّيلح هي نا  جلوعحولس  EVIEWSجلظغٍٓ اٖ ذًٍحهؽ 

FDI 1GDPit 2EGOV 3INFit 4M2it 5OP it 

6CORR it 7IP it 8FINF it )    

ٌ٘حٌُْٗحش جلطتٖ ضتن ضثتىٍُٗح ذوٌِؿ٘تس جلاًكتىجٌ ( عتىو هتي جلٓت2ٗٓطعٍع ؾىّ  ٌقتن  

 . جلوطعىو  ؽٍٗثس جلوٍذعحش جلظغٍٓ(
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 ( 4اندذول رقى ) 

 سُُارَىهاث حقذَر يحذداث الاسخثًار الأخُبٍ انًباشر فٍ إطار سُاست انخحرَر

 جلوطغٍ٘جش 2ًوْيؼ 0ًوْيؼ 2ًوْيؼ   2ًوْيؼ  1ًوْيؼ 

Prob 

 جلاقطوحل٘س

هعحهل 

 جلوطغٍ٘ 

Prob 

قطوحل٘سجلا  

هعحهل 

 جلوطغٍ٘ 

Prob 

 جلاقطوحل٘س

هعحهل 

 جلوطغٍ٘ 

Prob 

 جلاقطوحل٘س

هعحهل 

 جلوطغٍ٘ 

Prob 

 جلاقطوحل٘س

هعحهل 

 جلوطغٍ٘

جلوطغٍ٘ جلطحذق:  __ __ __ __ __ __ __ __ __ __

جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ 

 جلورحشٍ 

ؽ جلوكلٖ جلٌحض 2.202 2.212 2.220 2.222 0.032 0.000 0.032 0.000 0.035 0.000

 جذؾوحلٖ

جلطكْٗي جلٍيْوحلٖ  2.222 2.022 2.221 2.202 0.330 0.086 0.487 0.030 0.548 0.068

 جلػحذص

 جلطؼهن 2.299 2.2229 2.222 2.210 0.041- 0.644 0.045- 0.610 0.028- 0.760

 جلاً طحـ    2.020 2.222 0.267 0.000 0.257 0.000 0.240 0.002

هعى  ًوْ جلكطلس      0.220 0.010 0.281 0.004 0.243 0.021

 جلٌثىٗس 

هإشٍ جل ٓحو        0.135- 0.162 0.138- 0.192

 جذوجٌٕ

هإشٍ قٍٗس          0.024- 0.690

 جلاْطػوحٌ

هإشٍ جلكٍٗس          0.097- 0.335

 جلوحل٘س ّجلوظٍا٘س

     لكى جلػحذص =ج  6.642- 0.280 21.22- 2.221 22.62- 0.000 21.35- 0.000 15.68- 0.0452

C 

 هعحهل جلطكىٗى 37.1 65.6 75.8 78.3 79.8

هٓطْٕ جلػثس  0.018 2.222 0.000 0.000  0.000

 جذقظحت٘س

 عىو جلوشحُىجش 25 25 25 25 25

 . EVIEWSانًصذر: يٍ أػذاد انباحث بالاػخًاد، يٍ يخرخاث برَايح 

قن  ي جلٌٓ٘حٌُْٗحش جلطٖ ضن ضثىٍُٗح ُْ ج اؼل  )1 (يظٍِش جلٌطحتؽ يى جلٌوْيؼٌ  هي ذ٘

ي 29.2جلطٖ ذلغص ، R 0 ضكىٗى  لذحعطرحٌ يًَ ْؿل يعلٔ هعحه % يى جى جلعاقس ذ٘

جّى جلٌٓرس جلوطرث٘س ُٖ ضعْو ئلٔ عْجهل  جلوطغٍ٘جش جلوٓطثلس ككل ّجلوطغٍ٘ جلطحذق ؾ٘ىز، 

ُّٖ  2.222( 1ينٍٕ، كوح يّػف جلؿىّ  جلٓحذق جى هٓطْٕ جلػثس جذقظحت٘س للٌوْيؼ  

ْٗس 2يقل هي   % ذوعٌٔ جى جلٌوْيؼ ذشكل عحم طحلف للط ٍٓ٘ ّيجش ضأغٍ٘ ّلىٗس ولالس هعٌ
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حِ جلىٌجْحش  كوح يشحٌش جلٌطحتؽ ذحلٌٓرس لؿو٘ق جلوطغٍ٘جش جلوىٌؾس اٖ جلٌوْيؼ ئلٔ ض حذث

 جلٓحذثس جلهحطس ذوكىوجش جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ ّاثح لوح ٗلٖ :

 2.22قْجلٖ    (Prob )ًؿى يًَ ذلغص ئقطوحل٘س  حح انًحهٍ نًصربانُسبت نًؤشر انُا

علٔ هعٌٔ يلح يى جلوإشٍ جلكلٖ للٌحضؽ جلوكلٖ لَ ضأغٍ٘ هعٌْٕ ّيجش ولالَ ئقظحت٘س 

( لوظٍ ّذلغص ق٘وس P  <2.22ضىاثحش جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ اٖ هظٍ   عٌى 

Coefficient  -  ٍ٘س ًُّج هعٌحُح يى ٌُحك % ًٍُّ جلث٘وس هْؾر2.1هعحهل جلطغ

عاقس ؽٍوٗس ذ٘ي جلوطغٍ٘ جلوٓطثل   جلٌحضؽ جلوكلٖ ( ّجلوطغٍ٘ جلطحذق   ضىاثحش 

جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ اٖ هظٍ( يٕ عٌى َٗحوز جلوإشٍ جلكلٖ للٌحضؽ جلوكلٖ 

%  2.1% ٗإوٕ يلح ئلٔ َٗحوز جلطىاثحش جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ ذوثىجٌ 2ذوثىجٌ 

 ؾو٘ق جلوطغٍ٘جش.هق غرحش 

هعٌٔ يلح  2.22قْجلٖ    (Prob )ًؿى يًَ ذلغص ئقطوحل٘س : انخكىٍَ انرأسًانٍ انثابج

يى جلوإشٍ جلكلٖ للٌحضؽ جلوكلٖ لَ ضأغٍ٘ هعٌْٕ ّيجش ولالَ ئقظحت٘س علٔ ضىاثحش 

( لوظٍ ّذلغص ق٘وس P  <2.2جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ اٖ هظٍ   عٌى 

Coefficient  - جلث٘وس هْؾرس ًُّج هعٌحُح يى ٌُحك 12.2طغٍ٘ هعحهل جل ًٍُّ %

( ّجلوطغٍ٘ جلطحذق    ضكْٗي ٌجِ جلوح  جلػحذصعاقس ؽٍوٗس ذ٘ي جلوطغٍ٘ جلوٓطثل   

 ضىاثحش جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ اٖ هظٍ(.

هعٌٔ يلح يى  2.22قْجلٖ    (Prob )ًؿى يًَ ذلغص ئقطوحل٘س  هُسبت نًؤشر انخضخىب

ضأغٍ٘ هعٌْٕ علٔ ضىاثحش جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ  لّ٘ لَ للطؼهنللٌحضؽ جلوإشٍ جلكلٖ 

ج غٍ جلٓلرٖ علٔ ضىاثحش جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ علٔ جلٍدن هي ،  جلورحشٍ اٖ هظٍ

 جلورحشٍ اٖ هظٍ، جلا يًَ دٍ٘ هعٌْٕ هي جلٌحق٘س جذقظحت٘س.

هعٌٔ يلح  2.22قْجلٖ    (Prob )ًؿى يًَ ذلغص ئقطوحل٘س  بانُسبت نًؤشر الاَفخاذ 

ّيجش ولالَ ئقظحت٘س علٔ ضىاثحش  قْٗس يى جلوإشٍ جلكلٖ للٌحضؽ جلوكلٖ لَ ضأغٍ٘ هعٌْٕ

( لوظٍ ّذلغص ق٘وس P  <2.22جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ اٖ هظٍ   عٌى 
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Coefficient  -  ٍ٘جلث٘وس هْؾرس ًُّج هعٌحُح يى ٌُحك عاقس 02هعحهل جلطغ ًٍُّ %

  جلاً طحـ ( ّجلوطغٍ٘ جلطحذق   ضىاثحش جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ  ؽٍوٗس ذ٘ي جلوطغٍ٘ جلوٓطثل

% ٗإوٕ يلح ئلٔ 2جلورحشٍ اٖ هظٍ( يٕ عٌى َٗحوز جلوإشٍ جلكلٖ لاً طحـ ذوثىجٌ 

 % هق غرحش ؾو٘ق جلوطغٍ٘جش. 02َٗحوز جلطىاثحش جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ ذوثىجٌ 

هعٌٔ يلح  2.20قْجلٖ    (Prob )س ًؿى يًَ ذلغص ئقطوحل٘  بانُسبت ًَى انكخهت انُقذَت

لَ ضأغٍ٘ هعٌْٕ ّيجش ولالَ ئقظحت٘س علٔ ضىاثحش  لٌوْ جلكطلس جلٌثىٗسيى جلوإشٍ 

( لوظٍ ّذلغص ق٘وس P  <2.21جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ اٖ هظٍ   عٌى 

Coefficient  -  ٍ٘جلث٘وس هْؾرس ًُّج هعٌحُح يى ٌُحك 02.2هعحهل جلطغ ًٍُّ %

ذ٘ي جلوطغٍ٘ جلوٓطثل   جلوعٍّع جلٌثىٕ ( ّجلوطغٍ٘ جلطحذق   ضىاثحش عاقس ؽٍوٗس 

جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ اٖ هظٍ( يٕ عٌى َٗحوز جلوإشٍ جلكلٖ للوعٍّع جلٌثىٕ 

%  02.2% ٗإوٕ يلح ئلٔ َٗحوز جلطىاثحش جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ ذوثىجٌ 2ذوثىجٌ 

 هق غرحش ؾو٘ق جلوطغٍ٘جش.

 -جلطكْٗي جلٍيْوحلٖ-جلٓحذق يى ؾو٘ق هكىوجش جلاْطػوحٌ  جلٌحضؽ جلوكلٖ  ٗطؼف هي جلطكل٘ل

حِ ضأغٍ٘ هعٌْٕ ّيجش ولالَ ئقظحت٘س ْْجء كحًص  –هعى  ًوْ جلوعٍّع جلٌثىٕ  جلاً طحـ ( ل

ُّْ هح ٗط ق هق جل ٍع ج ّ  جلثحتل ذأى    ذحذٗؿحخ جّ ذحلٓلد ذحْطػٌحء هعى  جلطؼهن

رٌٌُٖحك ضأغٍ٘ لوكىوجش جلاْطػو  .حٌ علٔ ضىاثحش جلاْطػوحٌ ج ؾ

 بانُسبت نًؤشراث انحرَت الاقخصادَت فكاَج َخائح يؤشراحها كانخانٍ:

هعٌٔ يلح يى  2.290قْجلٖ    (Prob )ًؿى يى ئقطوحل٘س  يؤشر انُزاهت انحكىيُت

لّ٘ لَ ضأغٍ٘ هعٌْٕ علٔ ضىاثحش جلاْطػوحٌ  للٌُجُس جلككْه٘سجلوإشٍ جلكلٖ للٌحضؽ 

 %.22ّ 1ورحشٍ اٖ هظٍ لاى ق٘وس جلاقطوحل٘س يكرٍ هي هٓطْٕ هعٌْٗس  ج ؾٌرٖ جل

هعٌٔ يلح يى هإشٍ  2.29قْجلٖ    (Prob )ًؿى يى ئقطوحل٘س  يؤشر حرَت الاسخثًار

قٍٗس لاْطػوحٌ لّ٘ لَ ضأغٍ٘ هعٌْٕ علٔ ضىاثحش جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ اٖ 

 %.22ّ 1 هظٍ لاى ق٘وس جلاقطوحل٘س يكرٍ هي هٓطْٕ هعٌْٗس 



 
 الاقتصادي) دراسة حالة مصر(  محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في إطار سياسة التحرير

  عثمان سمير عثمان 

 0202جلعىو جلػحلع                                جلوؿلى جلػحًٖ عشٍ                                   

 022 

 

هعٌٔ  2.22قْجلٖ    (Prob )ًؿى يى ئقطوحل٘س  وانًصرفُت يؤشر انحرَت انًانُت

يلح يى هإشٍ قٍٗس لاْطػوحٌ لّ٘ لَ ضأغٍ٘ هعٌْٕ علٔ ضىاثحش جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ 

 %.22ّ 1جلورحشٍ اٖ هظٍ لاى ق٘وس جلاقطوحل٘س يكرٍ هي هٓطْٕ هعٌْٗس  

قٍٗس -كٍٗس جلاقطظحوٗس   جلٌُجُس جلككْه٘س ّذٌحء علٔ ضلح جلٌطحتؽ ااى هإشٍجش جل

قٍٗس جلوحل٘س ّجلوظٍا٘س ( لّ٘ لِح يٕ ضأغٍ٘ علٔ ضىاثحش جلاْطػوحٌ  -جلاْطػوحٌ

ج ؾٌرٖ جلورحشٍ اٖ هظٍ ّذحلطحلٖ ًٍاغ جل ٍع جلثحتل ذأى ٌُحك ضأغٍ٘ لوإشٍجش 

 جلكٍٗس جلاقطظحوٗس علٔ ضىاثحش جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ اٖ هظٍ.

 انثانث َخائح وحىصُاث انذراست اندزء

  انُخائح 

جى جْطث حخ جلاْطػوحٌجش ج ؾٌر٘س جلورحشٍز ّضْاٍ٘ ذ٘ثس ّعْجهل جْطػوحٌٗس ضٓحُن 

اٖ ضك ُ٘ جلوُٗى هي جلوٓطػوٍٗي ّؾلرِن جلٖ جلىّ  جلوؼ٘ س لىاق عؿلس جلطٌو٘س 

جلاقطظحوٗس ّجلاؾطوحع٘س هي نا  ضْاٍ٘ ٌؤِّ ج هْج  ّجلطثٌ٘س جلكىٗػس 

جلاْط حوز هٌِح اٖ ئقحهس جلوشحٌٗق جلاقطظحوٗس ّجلطٌوْٗس ذِىا ضكث٘ق جلٍاحُ٘س ّ

جلاؾطوحع٘س لكحاس جاٍجو جلوؿطوق ، ضن جلطْطل ئلٔ ًٍُ جلٌطحتؽ هي نا  ضثىٍٗ 

 ًوْيؼ لوكىوجش جلاْطػوحٌ ، ّلعل يذٍَ ضلح جلعْجهل جلطٖ يظٍِضِح جلىٌجْس :

ن ذشكل كرٍ٘ اٖ جْطث حخ جلوُٗى هي جٌض حي هعى  جلٌوْ جلاقطظحوٕ لوظٍ، ٗٓحُ -2

 ضىاثحش جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ جلورحشٍ.

ٗٓحُن جٌض حي هعى  ًوْ جلكطلس جلٌثىٗس اٖ ؾًخ جلوُٗى هي ضىاثحش جلاْطػوحٌجش  -0

 ج ؾٌر٘س جلورحشٍز.

ي جلىّ  جلوؼ٘ س ّجلوٓطػوٍٗي ّضثىٗن  -2 ٗٓحُن ضكٍٍٗ جلطؿحٌز ّعثى جلاض حق٘حش ذ٘

ن ذشكل   كرٍ٘ ئلٔ ؾًخ جلوُٗى هي جلطىاثحش جلاْطػوحٌجش ج ؾٌر٘س.ضِٓ٘اش ػٍٗر٘س لِ
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ٗٓحُن ضكٓ٘ي ّض ٍْٗ ك حءز وٌّ جلوإْٓحش اٖ جلىّ  ئلٔ جْطث حخ جلوُٗى هي  -2

جلاْطػوحٌجش ج ؾٌر٘س، هي نا  ضثىٗن جلؼوحًحش للوٓطػوٍٗي ذعىم اٍع قْ٘و 

حو، علٔ ضىاثحش ٌؤِّ ج هْج  ، ّض ع٘ل وٌُّح اٖ جلوكحاكس ّجلطظىٕ لل ٓ

 ئػحاس ض ٍْٗ وٌّ جلٍقحذس جلثؼحت٘س علٔ هإْٓحش جلىّلس.

 انخىصُاث

ضعُُٗ يوجء جلاقطظحو جلكلٖ عي ؽٍٗق ضرٌٖ عىو هي جلٓ٘حْحش جلِحواس ئلٔ  - 2

 جلطغلد علٔ جلانطالاش جلىجنل٘س ّجلهحٌؾ٘س.

ضرٌٖ جلاطاقحش جلِ٘كل٘س جلاَهس لىعن هٓحٌجش جلٌوْ ؽْٗل جلاؾل هي نا    0

 ٗحش جلاًطحؾ٘س ّجلطٌحآ٘س.ضكٓ٘ي هٓطْ

 ضثل٘ض قؿن جلث حي جلعحم ّوٌٍّ اٖ ج ًش س جلاقطظحوٗس. 2

يُو٘س يى ضطٌحْد ههٍؾحش ج ًووس جلطعل٘و٘س اٖ جلىّ  جلعٍذ٘س هق هط لرحش   2

ْْق جلعول، ّيى ضْلٖ جلاُطوحم جلكحاٖ لهلق ّض ٍْٗ جلوِحٌجش جلاَهس لْٓق 

هرٍز ّجلوِحٌجش جلوٍض عس ٗإوٕ ئلٔ ؾًخ جلعول، ّهي غن ااى ضْجاٍ جلعوحلس يجش جل

 جلوُٗى هي جلطىاثحش جلاْطػوحٌٗس ّضكٓ٘ي جلوٌحل ّجلر٘ثس جلاْطػوحٌٗس ذظ س عحهس.

ض ر٘ق جلوعحٍٗ٘ جلهحطس ذكوحٗس جلولك٘س جل كٍٗس، هوح ٗإغٍ علٔ جلر٘ثس ّجلوٌحل  1

 جلاْطػوحٌٕ ذشكل عحم ُّٗٗى هي قىٌز جلىّ  علٔ ؾًخ جلوُٗى هي جلاْطػوحٌجش

 ج ؾٌر٘س جلورحشٍز.

ضكىٗع جلثْجً٘ي جلهحطس ذطشؿ٘ق جلاْطػوحٌ، ذوح ٗطاءم هق جلط ٌْجش ّجلوطغٍ٘جش  2

 جلٍجٌُس اٖ جلر٘ثس جلاْطػوحٌٗس جلىّل٘س.
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قحْن ًحٗل علْجى، جوجٌز جلاْطػوحٌ ذ٘ي جلٌوٍٗس ّجلط ر٘ق، وجٌ جلػثحاس ّجلٌشٍ ّجلطَْٗق، جل رعس  2

 . 0220ً٘س، ج ٌوى، جلػح

يٌّٕ عرى الله جلُٗى ، ْحٌز ًحطٍ جلٌْٗظٍ، يغٍ جلطؿحٌز جلهحٌؾ٘س علٔ جلٌوْ جلاقطظحوٕ اٖ  0

 . 0202جلوولكس جلعٍذ٘س جلٓعْوٗس ، ٌّقس عول هإْٓس جلٌثى جلعٍذٖ جلٓعْوٕ ، جلٍٗحع ،

 .0220ج ّلٔ ،كحظن ؾحْن جلع٘ٓحّٕ، وٌجْحش جلؿىّٓ جلاقطظحوٗس ّضث٘٘ن جلوشحٌٗق ، جل رعس   2

ذْ  ْحهْٗلْٓى، ّ ّٗل٘حم و. ًٌْوُحِّ، ضٍؾوس جل رعس جلهحهٓس عشٍ: ُشحم عرى الله،   2

 .0222،ج ُل٘س للٌشٍ ّ جلطَْٗق، عوحى ج ٌوى ،(  0جلاقطظحو، ؽ 

 .  0222هرحٌك ْلِْ ، جلطٍ٘ٓ٘ جلوحلٖ ، وْٗجى جلو رْعحش جلؿحهع٘س ، جلؿُجتٍ،   1

 . 0222وس، جل رعس ج ّلٔ ، وجٌ جلكطحخ جلكىٗع، جلثحٍُز،قٓ٘ي عوٍ، جلاْطػوحٌ ّجلعْل  2

،هؿوْعس  2عرى جلكو٘ى عرى جلو لد، جلٓ٘حْحش جلاقطظحوٗس علٔ هٓطْٓ جلاقطظحو جلثْهٖ، ؽ  2

 .0222جلٌ٘ل جلعٍذ٘س، جلثحٍُز، 

ْو٘س عرى جلكو٘ى جلٓ٘ى علٖ، وٌّ ًون جلوعلْهحش اٖ وعن هٌحل جلاْطػوحٌ، ٌْحلس هحؾٓطٍ٘،  2

 . 0222س جلٓحوجش للعلْم جذوجٌٗس، جلثحٍُز، يكحوٗو٘

هحؾى محمد ٍٕٗٓ جلهٍذْؽلٖ، يغٍ جلٓ٘حْحش جلٌثىٗس علٔ ضىاثحش جلاْطػوحٌجش ج ؾٌر٘س        9

 .0202،   2، جلعىو 22جلورحشٍز ئلٔ هظٍ، جلوؿلس جلعٍذ٘س للإوجٌز ، جلوؿلىج 

جلعٍذ٘س ، لورحشٍ اٖ جلىّ  محمد ئْوحع٘ل ، ؾوح  قحْن قٓي، هكىوجش جلاْطػوحٌ ج ؾٌرٖ ج 22

 .0222طٌىّق جلٌثى جلعٍذٖ ، يذْظرٖ   جلاهحٌجش (، 
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