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تطرية انًؼهىياخ انذاخهيح ػهً انفجىج  دراضح تحهيهيح نًؼرفح أثر

  انًؼهىياتيح تين انًطتثًرين فً انثىرطح انًظريح

 نيرج إضًاػيم يحًىد انطحاوي
 , يذرش يطاػذ تمطى انًحاضثح وانًراجؼح

 تالإضًاػيهيح,جايؼح لناج انطىيصكهيح انتجارج 

 انًشرفين

 أ.د/ أحًذ زكي حطين يتىني 

 أضتار انًراجؼح ورئيص جايؼح لناج انطىيص

  أ.د/ ػثذانفتاح احًذ ػهً خهيم             د/ يحًذ إتراهيى أتىانؼلا

 يذرش تمطى انًحاضثح وانًراجؼح         أضتار انًحاضثح انًتفرؽ                      

 انًهخض:

اُلغٞح اُزؼوف ثشٌَ ٓلظَ ػ٠ِ آصو رَو٣ت أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ػ٠ِ اٍزٜلف اُجؾش 

ٝمُي ٖٓ فلاٍ كهاٍخ ظبٛوح رَو٣ت أُؼِٞٓبر٤خ ث٤ٖ أَُزضٔو٣ٖ ثبُجٞهطخ أُظو٣خ 

 ٛبأُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ٝرؾل٣ل أَُئٍٞ ػٜ٘ب ٤ًٝل٤خ اُؾل ٖٓ أُؼبهثبد اُ٘بشئخ ػٜ٘ب ٝأصبه

 ُلٝهٛب ٗظوا  الأٍٞام أُب٤ُخ  ٝهبٓذ اُجبؽضخ ثبُزو٤ًي ػ٠ِ اُ٘بعٔخ ػٜ٘ب ، الأهزظبك٣خ 

لا ئم ئٗٚ ك٠ هكغ ًلبءح أُشوٝػبد ثبُشٌَ اُنٟ ٣َْٜ ك٠ رلؼ٤َ ٗشبؽ الأهزظبك ، اُلؼبٍ 

٣ٌٖٔ ئُـبء اُؼلاهخ اُٞؽ٤لح ث٤ٖ ٗٔٞ الإهزظبك ٝرطٞهٙ ٝٗٔٞ اَُٞم أُب٠ُ ٝى٣بكح ًلبءرٚ ، 

اَ ًج٤وٝٝىٕ أُؼِٞٓخ ثبَُ٘جخ ُزِي الأٍٞام ، ئم رِؼت أُؼِٞٓبد كٝها   رجوى أ٤ٔٛخ ٖٝٓ صْ

ك٢ اُزأص٤و ػ٠ِ اُوواهاد الإٍزضٔبه٣خ  ٝٛٞ ٓب ٣ؾَُٔ ئكاهح اَُٞم أُب٠ُ َٓإ٤ُٝخ رٞك٤و 

ُٔلهعخ ك٢ اَُٞم ٝمُي ٖٓ فلاٍ ٝػغ ٝ ػجؾ  أُؼِٞٓبد اُؼوٝه٣خ ػٖ اُشوًبد اُ

ٖٝٓ   هعخ الإكظبػ ٝ اُشلبك٤خ ك٢ الأٍٞام أُب٤ُخ ،رشو٣ؼبد ٝ هٞا٤ٖٗ رؼَٔ ػ٠ِ ى٣بكح ك

ٛ٘ب ريا٣ل الإٛزٔبّ ثلٝه الإكظبػ أُؾبٍج٢ ك٢ أٍٞام أُبٍ ثشٌَ ٝاػؼ ك٢ ا٥ٝٗخ 

الأف٤وح ، ئم أٗخ ٣ِؼت كٝها  ؽبٍٔب  ك٢ ى٣بكح ًلبءح ٍٞم هأً أُبٍ ٝمُي ُٔب ٣ٞكوٙ ٖٓ 

ٝفِظذ  ،غ أٝ اُشواء أٝ ثبلاؽزلبظ ٓؼِٞٓبد رإصو ػ٠ِ هواهاد أُزؼب٤ِٖٓ ك٢ اَُٞم ثبُج٤

ًلبءح اَُٞم أُب٠ُ رزٞهق ػ٠ِ ٓلٟ رٞكو أُؼِٞٓبد ُٔغٔٞع أَُزضٔو٣ٖ  إٔاُجبؽضخ ئ٠ُ 
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ك٠ رٞه٤ذ ٝاؽل ، ٝٛنا ٓب لا ٣ؾلس ػ٘ل رلش٠ ظبٛوح رَو٣ت أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ٝرلاُٜٝب 

أُب٤ُخ ، ًٔب ئٗخ  أُج٠٘ ػ٠ِ اُـش ٝاُقلاع ، ؽ٤ش ٣ؼُل ٖٓ أشل الأػواه ػ٠ِ الأٍٞام

 . ٣ؼو ثٔظبُؼ ؽِٔخ الأٝهام أُب٤ُخ كؼلا  ػٖ ئٗخ ٠َ٣ء ئ٠ُ أُ٘بؿ الأٍزضٔبهٟ اُؼبّ

 لغٞح أُؼِٞٓبر٤خ ث٤ٖ أَُزضٔو٣ٖ . اُ – رَو٣ت أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخأٌُِبد اُلاُخ: 

Abstract: 

The research aimed to identify in detail the impact of leaking 

inside information on the information gap between investors in 

the Egyptian Stock Exchange, by studying the phenomenon of 

leaking inside information and determining who is responsible 

for it and how to reduce speculation arising from it and its 

economic effects resulting from it, and the researcher focused on 

the financial markets due to its effective role in raising The 

efficiency of projects in a way that contributes to activating the 

activity of the economy, as it is not possible to cancel the close 

relationship between the growth and development of the 

economy and the growth of the financial market and increase its 

efficiency. The management of the financial market is 

responsible for providing the necessary information about the 

companies listed in the market, through the development and 

control of legislation and laws that increase the degree of 

disclosure and transparency in the financial markets. It plays a 

crucial role in increasing the efficiency of the capital market 

because it provides information that affects the decisions of 

dealers in the market Selling, buying or keeping, and the 

researcher concluded that the efficiency of the financial market 
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depends on the availability of information to all investors at one 

time, and this does not happen when the phenomenon of leakage 

of internal information and its circulation based on fraud and 

deception, which is considered one of the most harmful to the 

financial markets, It also harms the interests of stockholders, as 

well as harms the general investment climate. 

Keywords: inside information leakage - the information gap 

between investors. 

 الإطــــــار انؼــــــاو نهثـــــحــــــث

 أولا: يمذيح وطثيؼح انًشكهح : 

٣غت إٔ رزٔزغ الأٍٞام أُب٤ُخ ثأػ٠ِ َٓزٟٞ ٖٓ صوخ أَُزضٔو٣ٖ مُي 

ثبلإػبكخ ئ٠ُ ػوٝهح رٞكو أُؼِٞٓبد ٝ ئربؽزٜب ك٢ اُٞهذ أُ٘بٍت ٝٝطُٜٞب ئ٠ُ 

ٓغٔٞع أُزؼب٤ِٖٓ ك٢ اَُٞم أُب٠ُ ، ؽ٤ش رزطِت هٞا٤٤ٖٗ الأٝهام أُب٤ُخ ٓؼبٓلاد 

٤ِٔخ ٗغل إٔ ثؼغ أُزؼب٤ِٖٓ ؽوح ٝٗي٣ٜخ ٝٓلزٞؽخ ، ؿ٤و أٗٚ ٖٓ اُ٘بؽ٤خ اُؼ

)الأؽواف اُلاف٤ِخ( رزٞاكو ُل٣ْٜ ٓؼِٞٓبد فبطخ رؼوف ) ثبُٔؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ٠ٛٝ 

ػجبهٙ ػٖ ٓؼِٞٓبد عٞٛو٣خ ُْ ٣زْ ئػلاٜٗب ُغٜٔٞه أُزؼب٤ِٖٓ ٝ اُز٢ هل رٞصو 

عٞٛو٣ب  ػ٢ِ أٍؼبه الأٝهام أُب٤ُخ لأؽل١ اُشوًبد اُز٢ ٣زْ رلاٍٝ أٝهاهٜب أُب٤ُخ 

ُجٞهطخ ( ٓٔب رز٤ؼ ُْٜ رو٤٤ْ اُوواه الاٍزضٔبه١ ثشٌَ أكؼَ ٝرؾو٤ن أهثبػ أٝ ثب

رلبك١ فَبئو َٓزوج٤ِخ ٖٓ ٝهاء اٍزـلاٍ رِي أُؼِٞٓبد ك٢ ػ٤ِٔبد ث٤غ ٝ شواء 

الأٍْٜ ، الأٓو اُن١ هل ٣ٜلك اٍزوواه اَُٞم ٝٗٔٞ أُؼبٓلاد ك٤ٚ ٝئٛلاه صوخ 

١ اُشوًبد أَُغِخ ثبُجٞهطخ ث٤ٔيح أُزؼب٤ِٖٓ ، كؼ٠ِ ٍج٤َ أُضبٍ ٣زٔزغ ٓل٣و

ٓؼِٞٓبر٤خ ر٘جغ ٖٓ ٓؼوكزْٜ اُؼ٤ٔوخ ثؼ٤ِٔبد اُشوًخ ُو٤بْٜٓ ثأفن اُوواهاد ا٤ٓٞ٤ُخ 

اُز٢ رإصو ػ٢ِ اُ٘زبئظ اُؾب٤ُخ ٝ اُزٞهؼبد أَُزوج٤ِخ ُِشوًخ. ٝ ٣ؼزجو ؽ٤بىح أُل٣و٣ٖ 
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ٛإلاء أُل٣و٣ٖ  ُٜنٙ أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ أٓو ؽج٤ؼ٢  ثؾٌْ ٝظبئلْٜ ، ؿ٤و إٔ ه٤بّ

ثبٍزـلاٍ رِي أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ُزؾو٤ن ٓ٘بكغ شقظ٤خ ٣ؼُل فوم ُٞاعجبد أُل٣و٣ٖ 

ٝ ئفلاٍ ُٔجلأ أَُبٝاح ك٢ اُؾظٍٞ ػ٢ِ أُؼِٞٓبد ث٤ٖ أُزؼب٤ِٖٓ ٖٓ ٗبؽ٤خ ٤ًٔخ 

أُؼِٞٓبد ٝ ٗٞػٜب ، ٝ ًنُي رٞه٤ذ اُؾظٍٞ ػ٤ِٜب
 
. 

 ؾش ك٠ ا٥ر٠:ٝثبُزب٠ُ ٝك٠ ػٞء ٓب ٍجن رزجِٞه كٌوح اُج

رَو٣ت أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ٝاُلغٞح أُؼِٞٓبر٤خ ث٤ٖ  ظبٛوح ث٤ٖ رؾ٤َِ اُؼلاهخ

 ، ٝمُي ٗظوا  ُزأص٤و رِي اُؼلاهخ أُجبشو ػ٠ِأَُزضٔو٣ٖ ك٠ اُجٞهطخ أُظو٣خ 

لغٞح ُِظبٛوح ئرَبع رِي اُ اٗزشبه ٣زورت ػ٠ِ، ئم ًلبءح الأٍٞام أُب٤ُخ  هكغ

ئَٗؾبة الأؽواف اُز٠ لا  ، الأٓو اُنٟ ٣إكٟ ثلٝهٙ ئ٠ُ أَُزضٔو٣ٖأُؼِٞٓبر٤خ ث٤ٖ 

٣إصو ٍِجب  ػ٠ِ ؽوًخ  ٓٔبرِٔي ٓؼِٞٓبد ك٤ظـو ثنُي ؽغْ اَُٞم أُب٠ُ ، 

 الأٍزضٔبه ٝاُز٤ٔ٘خ الأهزظبك٣خ.

 أهذاف انثحث : 

 اُزؼوف ػ٠ِ ئٗؼٌبٍبد ظبٛوح رَو٣ت أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ػ٠ِ ًلبءح الأٍٞام أُب٤ُخ .  .1

اٍزقلاص اُلٝهاُزأص٤وٟ ُظبٛوح رَو٣ت أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ٝئٗؼٌبٍبرٜبػ٠ِ  .2

 اُلغٞح أُؼِٞٓبر٤خ ث٤ٖ أَُزضٔو٣ٖ ك٠ اُجٞهطخ أُظو٣خ .

 رزٔضَ أ٤ٔٛخ اُجؾش ك٤ٔب ٠ِ٣:أهًيح انثحث :  

ػ٠ِ اُوؿْ ٖٓ ٝعٞك اُلهاٍبد اُز٠ ر٘بُٝذ ٓٞػٞع رَو٣ت  أهًيح ػهًيح :

أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ئلا أٗخ ٝك٠ ؽلٝك ػِْ اُجبؽضخ رزقِض الأ٤ٔٛخ اُؼ٤ِٔخ ك٤ٔب ٠ِ٣ : 

رؼل اُلهاٍخ اُؾب٤ُخ ئػبكخ ُِلهٍبد اَُبثوخ ًٜٞٗب رز٘بٍٝ أصو ظبٛوح رَو٣ت 

ٔو٣ٖ ثبلأٍٞام أُب٤ُخ ، مُي أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ػ٠ِ اُلغٞح أُؼِٞٓبر٤خ ث٤ٖ أَُزض

 ثبلإػبكخ ئ٠ُ ر٘بُٜٝب رأص٤و ٛنح اُؼلاهخ ٝئٗؼٌبٍبرٜب ػ٠ِ ًلبءح الأٍٞام أُب٤ُخ .
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 رؼزجو ٛنٙ اُلهاٍخ آزلاكا ُِٔؾبٝلاد اَُبثوخ اُز٠ رزِقض ك٤ٔب ٠ِ٣:أهًيح ػًهيح : 

كهاٍخ ٝ كْٜ أُؼبهثبد اُز٠ رؾلس ك٠ الأٍٞام أُب٤ُخ ثاٍزقلاّ أُؼِٞٓبد  .2

اُلاف٤ِخ ، ٝٓب ٣٘زظ ػٖ أُؼبهثخ ثٜب ٖٓ رؼبٓلاد كاف٤ِخ رنثنة ٖٓ صوخ 

 أُزؼب٤ِٖٓ ك٠ اَُٞم أُب٠ُ . 

ُزشو٣ؼبد اُزؼوف ػ٠ِ ئٗؼٌبً أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ػ٠ِ اَُٞم أُب٠ُ أُظوٟ ًٝنُي ا .0

 أُظو٣خ ُزغو٣ْ اُزؼبٓلاد اُلاف٤ِخ ٝ أصوٛب ػ٢ِ ٍِٞى  أُزؼب٤ِٖٓ اُلاف٤٤ِٖ.

 انثحث :فرضيح 

رأص٤و ظبٛوح رَو٣ت أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ػ٠ِ اُلغٞح أُؼِٞٓبر٤خ ث٤ٖ أَُزضٔو٣ٖ 

  ثبُجٞهطخ أُظو٣خ .

 ينهج انثحث :

٣ؼزجو ٛنا :ٝٛٞ ٜٓ٘ظ اُظؼٞك ٖٓ اُغي٣ئبد ئ٠ُ اُؼ٤ٓٞٔبد ،ٝانًنهج الإضتمرائً 

ؽ٤ش رْ رؾل٣ل ٝط٤بؿخ أثؼبك اُظبٛوح، ًٔب رْ  اُٞطل٤خ اُظ٤بؿ٤خاُجؾش ٖٓ اُجؾٞس 

ٝطق ٓزـ٤واد َٝٓججبد اُظبٛوح، ٝؽز٠ ٣ؾون اُجؾش أٛلاكٚ كول رْ الإػزٔبك ػ٠ِ 

أُٜ٘ظ الإٍزووائ٢ ٝمُي ػٖ ؽو٣ن ػلح فطٞاد رٔضِذ ك٠ ٓلاؽظخ اُظبٛوح ٠ٛٝ 

(، ٝهل رْ الإػزٔبك ك٢ ريا٣ل ظبٛوح رَو٣ت أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ك٠ الأٍٞام أُب٤ُخ )

ٛنا اُجؾش ػ٠ِ أُلاؽظخ اُؼ٤ِٔخ ا٤ٌُٔخ ػٖ ؽو٣ن رٞػ٤ؼ ٝرؾل٣ل أثؼبك ٌٝٓٞٗبد 

ٛنٙ اُظبٛوح ٝثبُزب٢ُ اٌُشق ػٖ اُؼلاهبد اُقل٤خ اُز٢ رٞعل ث٤ٖ ٌٓٞٗبرٜب ٝمُي 

ثبلإؽلاع ػ٠ِ اُلهاٍبد اُؼ٤ِٔخ ماد اُظِخ ثٔٞػٞع اُجؾش، صْ ر٣ٌٖٞ الإؽبه 

ٝث٘بءا ػ٤ِٚ رْ ط٤بؿخ اكزواع ٟ رْ رو٤َٔٚ ٛ٘ب ئ٠ُ ػلح ٓؾبٝه،ٝاُناُ٘ظو١ ُِجؾش 

 اُجؾش، ٝٓ٘ٚ رْ اُزٞطَ ئ٠ُ اُؼل٣ل ٖٓ اُ٘زبئظ ٝاُز٠ ٣ٌٖٔ رؼ٤ٜٔٔب. 

هبٓذ اُجبؽضخ ك٠ ػٞء رؾو٤ن أٛلاف اُجؾش ثزو٤َْ اُقطخ ػ٠ِ خطح انثحث : 

 اُ٘ؾٞ اُزب٠ُ:

 ٍٞام أُب٤ُخ .اُلغٞح أُؼِٞٓبر٤خ ث٤ٖ أَُزضٔو٣ٖ ثبلأانًحىر الأول: 
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 ظبٛوح رَو٣ت أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ .انًحىر انثانً:  

 اُزلاٍٝ اُلاف٠ِ اُوبئْ ػ٠ِ اٍزـلاٍ أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ . :انًحىر انثانث 

 اُلٝه اُزأص٤وٟ ُظبٛوح رَو٣ت أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ػ٠ِ الأٍٞام أُب٤ُخ .: انًحىر انراتغ

 اُلاف٤ِخ ػ٠ِ اَُٞم أُب٠ُ أُظوٟ .ئٗؼٌبٍبد أُؼِٞٓبد انًحىر انخايص: 

 انفجىج انًؼهىياتيح تين انًطتثًرين تالأضىاق انًانيح .انًحىر الأول:    

٣ؼُل ًَ ٓب ر٘زغٚ أُ٘شأح ٖٓ ٓؼِٞٓبد ٛٞ ٖٓ هج٤َ أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِٚ ٜٝٓ٘ب 

لخ ، أُؼِٞٓبد اُز٠ رؼلٛب الإكاهٙ ثشٌَ كٝهٟ ُزَبػلٛب ك٠ أكاء اُٞظبئق الإكاه٣ٚ أُقزِ

ٝٓغ ئٗلظبٍ ا٤ٌُِٔٚ ػٖ الإكاهح كإ الإكاهح ك٠ ٓٞاعٜخ أَُزضٔو٣ٖ رٌٕٞ ك٠ ٝػغ 

ٓؼِٞٓبر٠ أكؼَ هل ٣َبػلٛب ػ٠ِ رؾو٤ن ثؼغ أٌُبٍت ػ٠ِ ؽَبة أَُزضٔو٣ٖ ، ٝث٘بءا  

ػ٤ِخ  كإ أفزلاف ؽغْ أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ػٖ أُؼِٞٓبد اُؼبٓخ أُزبؽخ ػٖ اُشوًخ ٣غؼَ 

ُِٔؼِٞٓبد ث٤ٖ أؽواف أطؾبة أُظبُؼ ، ٝٛنٙ اُلغٞح لارض٤و أٟ ٗٞع ٛ٘بى كغٞح كائٔخ 

ٖٓ أُشبًَ ئما ُْ رٌٖ ثظلك ٓٞهق رزؼبهع ك٤ٚ ٓظبُؼ ؽبئيٟ أُؼِٞٓبد ، أٓب ك٠ ؽبُٚ 

ؽلٝس ٓوبثِخ ٓب٤ُخ ث٤ٖ ؽوك٤ٖ ػ٠ِ الاهَ ثشوؽ إٔ رزؼبهع ك٤ٜب ٓظبُؼ ًلا اُطوك٤ٖ كٜ٘ب 

ف اُقبهع٤خ ٝالأؽواف اُلاف٤ِخ ، ؽ٤ش ٣َزط٤غ ك٤ٜب ث٤ٖ الأؽوارظٜو اُلغٞح أُؼِٞٓبر٤خ 

الإؽواف اُلاف٤ِخ ئٍزقلاّ ٓب ُل٣ْٜ ٖٓ ٓؼِٞٓبد ُزؾو٤ن ػٞائل ؿ٤و ػبك٣خ ػ٠ِ ؽَبة 

اُقبهع٤خالأؽواف 
 
.  

ٜٗب " اُؾبُخ اُز٠ أاُلغٞح أُؼِٞٓبر٤خ  ث (  Rudnak , I . (2019))ٝػوف 

ٓؼِٞٓبد أكؼَ ٝأًضو ٖٓ الأؽواف رؾلس ػ٘لٓب ٣ٔزِي ؽوكب  ٝاؽلا  ك٠ أُؼبِٓخ 

الأفوٟ ٝٛٞ ثظلك ئرقبم هواهاد ئٍزضٔبه٣خ ، ٝرإكٟ ٛنح أُشٌِخ ئ٠ُ عؼَ ٓؼظْ 

أُؼِٞٓبد أُؾبٍج٤خ ؿ٤و هبكه٣ٖ ػ٠ِ اُٞطٍٞ ئ٠ُ أُؼِٞٓبد اُز٠  َٓزقل٠ٓ

 ٣ؾزبعٕٞ ئ٤ُٜب ك٠ ػ٤ِٔخ ئرقبم اُوواهاد " .

ػ٠ِ اٜٗب (  Tatyannikov , V . ,& Ivanitskiy , V. (2018)) ػوكٜب ث٤٘ٔب

زبؽخ ُلأؽواف أُز٘ٞػخ أُقزِلخ ثشإٔ  ُٔ " ٓولاه الأفزلاف ك٠ ؽغْ أُؼِٞٓبد اُ

أُؼبٓلاد ، ٝاُز٠ لا رغؼِْٜ ػ٠ِ هلّ أَُبٝاح ك٠ ئرٔبّ اُظلوبد
 

. " 



 

 ...دراسة تحليلية لمعرفة أثر تسريب المعلومات الداخلية على الفجوة المعلوماتية بين المستثمرين  
 نيرة إسماعيل محمود الطحاوى 

 0202 الثالث العدد                                                                   عشر الثاني المجلد
      099 

 وفً ضياق ياضثك يًكن انمىل :

رش٤و ئ٠ُ ٓٞهق لارزؼبكٍ ك٤خ أُؼِٞٓبد  اُلغٞح أُؼِٞٓبر٤خ ث٤ٖ أَُزضٔو٣ٖ ثإٔ" 

أُزبؽخ ٌُبكخ الأؽواف ك٠ ٝهذ اُزلاٍٝ أٝ اُزلبٝع أٝ أٟ ٗٞع ٖٓ أٗٞاع أُوبثِخ 

اُز٠ ٣زورت ػ٤ِٜب ٗزبئظ ٓب٤ُخ ، ؽ٤ش ر٘شأ ثَجت ئفزلاف أُؼِٞٓبد اُقبطخ اُز٠ 

د أفوٟ ٣زٞطَ ئ٤ُٜب ًَ َٓزضٔو َٓزقلٓب  ك٠ مُي أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ أٝ ئٟ ٓؼِٞٓب

٣ٝزورت ػ٤ِٜب ئٌٓب٤ٗخ إٔ ٣ؾون ٖٓ ُل٣خ ٓؼِٞٓبد أكؼَ ٌٓبٍت ؿ٤و ػبك٣خ ػ٠ِ 

 .ؽَبة أَُزضٔو٣ٖ الافو٣ٖ " 

 ُلغٞح أُؼِٞٓبر٤خ :ٝك٤ٔب ٠ِ٣ ٍٞف ٣زْ ر٘بٍٝ أشٌبٍ ا

 : ٣زؼٖٔ ػلّ اُزٔبصَ أٝ ػلّ أَُبٝاح ث٤ٖ الإكاهح ٝالأؽواف اُلاف٤ِخ ٖٓ  الأول

 أُل٣و٣ٖ اُن٣ٖ ٣ٔزٌِٕٞ ؽظخ ٖٓ عٜٚ ، ٝالأؽواف اُقبهع٤خ الأفوٟ . 

 : ً٣زؼٖٔ ػلّ اُزٔبصَ أٝ ػلّ أَُبٝاح ث٤ٖ الأؽواف اُقبهع٤خ ثؼؼٜب  انثان

َُٔزضٔو٣ٖ الأعبٗت اُجؼغ ، ًؼلّ اُزٔبصَ ث٤ٖ أَُزضٔو٣ٖ أُؾ٤٤ِٖ ٖٓ عٜٚ ٝا

 ٖٓ عٜخ أفوٟ . 

ٝٛ٘ب ٣غت الأ روظو اُلغٞح أُؼِٞٓبر٤خ ػ٠ِ اُؼلاهخ ث٤ٖ الإكاهح ٝث٤ٖ 

أَُزضٔو٣ٖ كوؾ ، كول رؾلس اُلغٞح ث٤ٖ أَُزضٔو٣ٖ ٝثؼؼْٜ ػ٘لٓب ٣زْ ؽظٍٞ ثؼغ 

أَُزضٔو٣ٖ ػ٠ِ ٓؼِٞٓبد كاف٤ِخ لا رزبػ ُلأفو٣ٖ ٝثبُزب٠ُ رَزط٤غ ٛنح أُغٔٞػخ إٔ 

ثاٍزقلاّ ٛنح أُؼِٞٓبد ٌٓبٍت ؿ٤و ػبك٣خ ػ٠ِ ؽَبة الأفو٣ٖ ، ٖٝٓ ٗبؽ٤خ رؾون 

أفوٟ ًض٤واُ ٓب ٣ؾظَ أًضو ٖٓ َٓزضٔو ٝاؽل ػ٠ِ ٗلٌ أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ٌُٖٝ 

رقزِق اُ٘ز٤غخ اُز٠ ٣زٞطَ ئ٤ُٜب ًلا  ٜٓ٘ٔب ٖٓ ٛنح أُؼِٞٓخ ٝر٘شأ ٓوح أفوٟ اُلغٞح 

ٔو٣ٖ ُٔؼِٞٓبد كاف٤ِخ ػٖ ه٤ٔخ اُشوًخ ك٠ أُؼِٞٓبر٤خ ثَجت ؽ٤بىح كئخ ٖٓ أَُزض

 ؽ٤ٖ لا رزٞاكو رِي أُؼِٞٓبد لأفو٣ٖ ْٝٛ ثظلك ارقبم اُوواهاد الأٍزضٔبه٣خ . 

٤ٓيح ٓؼِٞٓبر٤خ لأؽل ؽوك٠ اُزؼبَٓ ٣إكٟ ثلٝهٙ ئ٠ُ ػلّ اُؼلاُخ ك٠ ، ٝػ٤ِخ كإ ٝعٞك 

 ئرٔبّ اُظلوبد ًٝنُي ٣زَجت ك٠ ؽلٝس اُؼل٣ل ٖٓ أُشبًَ ا٥فوٟ ٝأُزٔضِخ ك٠ ا٥ر٠ : 
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  يشكهح الأختيار انًؼاكص(Adverse Selection)   : 

ؽ٤ش رظٜو ٓشٌِخ الإفز٤به أُؼبًٌ ك٠ ظَ ٝعٞك كئخ ٓؼ٤٘خ ٣ٌٕٞ ُل٣ٜب 

ٓؼِٞٓبد ٤ٔٓيح كٕٝ ؿ٤وٛب ، ٝٛنح اُظوٝف رؾلس ث٤ٖ ثبئغ ٝٓشزوٟ ك٠ ػ٤ِٔخ 

رإكٟ ئ٠ُ ؽلٝس فَبئو ُطوف ٜٓ٘ٔب ، كؼ٘لٓب ٣ٌٕٞ ُلٟ ٓبُي اُشوًخ ٓؼِٞٓبد 

ِْ ثزِي أُؼِٞٓبد ، كل٠ ثشإٔ رلٛٞه ٍؼو اَُْٜ َٓزوجلا  ٝك٠ أُوبثَ أُشزوٟ لا ٣ؼ

ٓضَ رِي اُظوٝف ٍٞف ٣ؾون أُشزوٟ فَبئو ٗز٤غخ اُزؼبَٓ ػ٠ِ اَُْٜ 
.
 

ٖٝٓ صْ ٣ٌٖٔ اُوٍٞ ثإٔ الإفز٤به أُؼبًٌ ٣ٔضَ اُلغٞح أُؼِٞٓبر٤خ ث٤ٖ 

أَُزضٔو٣ٖ ٝثؼؼْٜ ؽ٤ش ٣وًي ػ٠ِ اُؼلاهخ ث٤ٖ أُلاى ، اٟ إٔ ػلّ رٞاكو 

٤و هبكه٣ٖ ػ٠ِ رؾل٣ل اٟ ٖٓ اُٞؽلاد أُؼِٞٓبد ُلٟ أَُزضٔو٣ٖ رغؼِْٜ ؿ

الأهزظبك٣خ ماد ٓؼللاد ػبئل ٓزٞهؼخ ٓورلؼخ ٝٓقبؽو ٓ٘قلؼخ ٝأ٣ٜب ماد ٓؼللاد 

ػبئل ٓزٞهؼخ ٓ٘قلؼخ ٝٓقبؽو ٓورلؼخ ، ، الأٓو اُنٟ ٣إكٟ ثلٝهح ئ٠ُ آصبه ٍِج٤خ 

 ٤ٌُ كوؾ ػ٠ِ أكاء الأٍٞام أُب٤ُخ، ٌُٖٝ ا٣ؼب  ػ٠ِ أكاء الأهزظبك اُو٠ٓٞ ، ٝمُي

ُؼلّ كبػ٤ِخ ٛنح الأٍٞام ػ٠ِ رؼجئخ أُلفواد ٝرٞع٤ٜٜب ُِٞؽلاد الإهزظبك٣خ اُغ٤لح 

 اُز٠ رزٞاكو ُل٣ٜب كوص اٍزضٔبه٣خ ٓ٘زغخ رَْٜ ك٠ ى٣بكح اُ٘ٔٞ الإهزظبكٟ ُِٔغزٔغ .

 ًيشكهح انًخاطر الأخلاليح أو انتخهخم الأخلال  ( Moral Hazard)
 

 : 

ل٣وٟ اُٞؽلاد الأهزظبك٣خ ٝؽِٔخ الأٍْٜ ؽ٤ش ٝعل إٔ اُلغٞح أُؼِٞٓبر٤خ ث٤ٖ ٓ

اُؼبك٣خ ٣ؼُوع ؽِٔخ الأٍْٜ ُٜنا اُ٘ٞع ٖٓ أُشٌلاد ، ثؼجبهح أفوٟ ئٕ ػلّ رٞاكو 

أُؼِٞٓبد ُلٟ ؽِٔخ الأٍْٜ ػٖ ٤ًل٤خ أٍزقلاّ أٓٞاُْٜ ثٞاٍطخ ٓل٣وٟ اُشوًبد 

َبٛٔخ ٣غؼِْٜ ػُوػخ ُٜنح أُشٌِخ ، كأٗلظبٍ ا٤ٌُِٔخ ػٖ الإكاهح كافَ اُشوًبد أُ

٣ي٣ل ٖٓ أؽزٔبٍ ه٤بّ أُلهاء ك٠ ٛنح اُشوًبد ثاٍزقلاّ أٓٞاٍ أَُزضٔو٣ٖ ك٠ اُو٤بّ 

ثأٗشطخ أٍزضٔبه٣خ ؿ٤و ٓ٘زغخ ٤ٌُٝ ٖٓ شأٜٗب ى٣بكح اُوثؾ٤خ ، الأٓو اُنٟ ٣ي٣ل ٖٓ 

كوص ػلّ هلهرْٜ ػ٠ِ اُٞكبء ثاُزيآبرْٜ أُب٤ُخ رغبح أطؾبة الأٓٞاٍ 
.
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ٔقبؽو الأفلاه٤خ رٔضَ اُلغٞح أُؼِٞٓبر٤خ ث٤ٖ الإكاهح ٖٝٓ صْ ٣ٌٖٔ اُوٍٞ ثإٔ اُ    

اُؼ٤ِب ٝأَُزضٔو٣ٖ ) أُلاى ( ، ٝاُز٠ ر٘شأ ٗز٤غخ ئٍ٘بك ئكاهح اُشوًخ ئ٠ُ ٤ًَٝ ػٖ 

أُلاى ، ٝك٠ ٛنح اُؾبُخ ٣وّٞ أُل٣و ثلٝه ا٤ًَُٞ ػٖ أُلاى ك٠ ئكاهح أُٞاهك ثوظل 

ٝػلّ اُولهح ػ٠ِ ٓزبثؼخ أٗشطخ الإكاهح  رؼظ٤ْ اُضوٝح ، ٝٗز٤غخ ُلول أُؼِٞٓبد اٌُبك٤خ

ثغبٗت ٝعٞك رؼبهع ك٠ أُظبُؼ ث٤ٖ أُل٣و٣ٖ ٝأُلاى ، كإ أُل٣و٣ٖ هثٔب 

 ٣ؾبُٝٞا رؼظ٤ْ ٓظبُؾْٜ  ٖٓ فلاٍ رلػ٤ْ ٌٓبٗزْٜ أٝ ى٣بكح ٗلٞمْٛ  . 

ئرَبع اُلغٞح أُؼِٞٓبر٤خ ٝك٤ٔب ٠ِ٣ ٍٞف ٣زْ اُزؼوع لأْٛ ا٥صبه اَُِج٤خ أُزورجخ ػ٠ِ 

ٝاُز٠ رؼزجو ٖٓ أْٛ أٍجبة ئٗقلبع ًلبءح الأٍٞام أُب٤ُخ ٜٝٓ٘ب  ث٤ٖ أَُزضٔو٣ٖ
:
 

ػلّ اُزقظ٤ض ا٤َُِْ ُلأٓٞاٍ أَُزضٔوح ٖٓ عبٗت اُشوًخ ، كؼلّ رٞاكو  -1

أُؼِٞٓبد ُلٟ ؽِٔخ الأٍْٜ ػٖ ٤ًل٤خ ئٍزقلاّ أٓٞاُْٜ ثٞاٍطخ ٓل٣وٟ اُشوًبد 

ُْٜ ٓضَ ئؽزٔبٍ ه٤بّ ٛنح ٣غؼِْٜ أًضو ػوػخ ُؼلّ اُزقظ٤ض ا٤َُِْ لأٓٞا

اُشوًبد ثاٍزقلاّ أٓٞاٍ ؽِٔخ الأٍْٜ ك٠ اُو٤بّ ثأٗشطخ اٍزضٔبه٣خ ؿ٤و ٓ٘زغخ 

 ثبَُ٘جخ ُؾِٔخ الأٍْٜ .

اُزٞع٤خ اُقبؽ٠ء ُلأٍزضٔبهاد ٖٓ عبٗت أَُزضٔو ، كول ٣ؾلس هجَ الأٍزضٔبه  -2

ضٔبه ٖٓ ٝٗز٤غخ ُٞعٞك اُلغٞح أُؼِٞٓبر٤خ ث٤ٖ أَُزضٔو٣ٖ ئٓب الإؽغبّ ػٖ الأٍز

 هجَ أَُزضٔو ، أٝ ػوع أٍؼبه فبؽئخ ُلأٝهام أُب٤ُخ . 

مُي ثبلإػبكخ ئ٠ُ إٔ ش٤ٞع رِي اُلغٞح أُؼِٞٓبر٤خ ٣شغغ ػ٠ِ ئكاهح الأهثبػ " ٠ٛٝ  -3

اُؼ٤ِٔخ اُز٠ ٣َزؼَٔ ك٤ٜب أُل٣و٣ٖ أؽٌبْٜٓ اُشقظ٤خ ك٠ الأثلاؽ أُب٠ُ ثٜلف رؼل٣َ 

َُٔزضٔو٣ٖ ؽٍٞ الأكاء الأهزظبكٟ ، أٝ اُزأص٤و اُزوبه٣و أُب٤ُخ ٝاُز٠ رإكٟ ئ٠ُ رؼ٤َِ ا

 ك٠ اُ٘زبئظ اُزؼبهل٣خ اُز٠ رؼزٔل ػ٠ِ الأههبّ أُؾبٍج٤خ أُووه ػٜ٘ب " .

رإصواُلغٞح أُؼِٞٓبر٤خ ثبَُِت ػ٠ِ ؽغْ اُزلاٍٝ ، كؼ٘ل شؼٞه أَُزضٔو٣ٖ ثؼلّ  -4

واء أَُبٝاح ك٠ اُؾظٍٞ ػ٠ِ أُؼِٞٓبد ، ر٘قلغ كٝاكؼْٜ ٗؾٞ ر٘ل٤ن أٝآو اُش

أٝ اُج٤غ ث٤ٌٔبد ًج٤وح ُزغ٘ت اُزؼوع ُِقَبهح ؽبٍ اُزجبكٍ ٓغ أَُزضٔو٣ٖ مٟٝ 
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أُؼِٞٓبد ، ٝٛٞ ٓب ٣إكٟ ئ٠ُ ئٗقلبع ػلك الأٍْٜ اُز٠ ٣وؿت أَُزضٔوٕٝ ك٠ 

 شوائٜب أٝ ث٤ؼٜب .

 ًٔب رإكٟ رِي اُلغٞح أُؼِٞٓبر٤خ  ئ٠ُ ظٜٞه ٓقبؽو ؿ٤و ٓوؿٞثخ ٓزٔضِخ ك٠ الأر٠ :  -5

  . رقل٤غ كهعخ ا٤َُُٞخ ُلأٝهام أُب٤ُخ 

  . َى٣بكح رٌب٤ُق اُؼ٤ِٔبد ٝأػجبء اُز٣ٞٔ 

  . ) طـو ؽغْ اَُٞم ) ثٔؼ٠٘ هِخ ػلك الأٝهام أُب٤ُخ أُؼوٝػخ ُِج٤غ أٝ اُشواء 

 . ٍظٜٞه ٓقبؽو ٍٞء اُلْٜ ٍٝٞء اُزل٤َو ٍٝٞء الأٍز٘زبط ٝالأٍزلا 

ٝثبُزب٠ُ  ٣ظٜو رأص٤و رِي اُلغٞح أُؼِٞٓبر٤خ ػ٠ِ اَُٞم أُب٠ُ ٝالأهزظبك       

اُو٠ٓٞ ًٌَ ، كبلأؽواف ثلٕٝ أُؼِٞٓبد ٍٞف رِغأ ئ٠ُ أٍب٤ُت ككبػ٤خ ُزؾ٠ٔ ٗلَٜب 

ٖٓ اٍزـلاٍ الأؽواف مٟٝ أُؼِٞٓبد ، ٓضَ الأَٗؾبة ٖٓ اَُٞم أُب٠ُ ٤ًِب  ٓٔب 

ٝى٣بكح رٌِلخ اُؼ٤ِٔبد ، ٝٛٞ ٓب ٣إكٟ ئ٠ُ  ٣إكٟ ئ٠ُ طـو ؽغْ اَُٞم أُب٠ُ

 رقل٤غ ٤ٍُٞخ الأٍْٜ ، ٓٔب ٣إصو ٍِجب  ػ٠ِ ؽوًخ الأٍزضٔبه ٝاُز٤ٔ٘خ الأهزظبك٣خ . 

 وفً ضىء انؼرع انطاتك يًكن أضتخلاص انتانً : 

إٔ اُلغٞح أُؼِٞٓبر٤خ رٔضَ ٍِٞى ٓزؼٔل ٖٓ هجَِ الأؽواف اُز٠ رٔزِي ٤ٓيح ٓؼِٞٓبر٤خ  -1

ئل ؿ٤و ػبكٟ ، كول رِغأ الإكاهح ئ٠ُ مُي ثوظل رؾو٤ن ٓ٘بكغ شقظ٤خ ثٜلف رؾو٤ن ػب

ٓجبشوح أٝ ؿ٤و ٓجبشوح ٖٓ فلاٍ ػلّ الأػواه ثٔوًي اُشوًخ اُز٘بك٠َ ، ًٔب هل ٣ِغأ 

ئ٤ُٜب ثؼغ أَُزضٔو٣ٖ مٟٝ أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ُزؾو٤ن ػبئل ؿ٤و ػبكٟ ػ٠ِ ؽَبة 

 ػ٠ِ ؽَبة الإكاهح .  َٓزضٔو٣ٖ ُْ رظَ ئ٤ُْٜ أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ أٝ

ئٕ أٍزلبكح أٟ ؽوف ػ٠ِ ؽَبة اُطوف الأفو ٣ٌٖٔ إٔ ٣زْ ٖٓ فلاٍ الأٍزلبكح  -2

ٖٓ رٞه٤ذ رٞك٤و أُؼِٞٓبد ، ؽ٤ش ٣زْ اُؾظٍٞ ػ٠ِ أُؼِٞٓبد ٝئٍزقلآٜب هجَ 

ٗشوٛب ثشٌَ ػبّ ، أٝ هل ٣زْ ؽغجٜب رٔبٓب  ػٖ اُطوف اُضب٠ٗ ، ٝثؼجبهح أفوٟ كإ 

ر٤خ ٓورجؾ أٍبٍب  ثبُزو٤َْ اُشبئغ ُِٔؼِٞٓبد ئ٠ُ ٓؼِٞٓبد ٝعٞك اُلغٞح أُؼِٞٓب

ػبٓخ ٝٓؼِٞٓبد كاف٤ِخ
 

 . 
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ؽظٍٞ أٟ ٖٓ الاؽواف اُقبهع٤خ ػ٠ِ ٓؼِٞٓبد ٝثبُزب٠ُ روٟ اُجبؽضخ إٔ 

كاف٤ِخ ثظٞهٙ ؿ٤و هب٤ٗٞٗخ ٝاٍزقلاّ ٛنح أُؼِٞٓبد ػ٘ل ئرقبك اُوواه الأٍزضٔبهٟ 

٣قِن ٓٞهلب  لارزٔبصَ ك٤خ أُؼِٞٓبد ث٤ٖ الأؽواف أُزؼبهلح ، ٝٛنا ٣ؼ٠٘ إٔ رَو٣ت 

ػلّ رٔبصَ  أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ئ٠ُ أؽل الأؽواف اُقبهع٤خ ٣ؼُل ؽبُخ ٖٓ ؽبلاد

رٔضَ ظبٛوح رَو٣ت أُؼِٞٓبد  ئما ٍٔؾذ اُج٤ئٚ اُوب٤ٗٞٗٚ ٝاُز٘ظ٤ٔ٤ٚ ثنُي ، ٖٝٓ صْ 

أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ أٍبٍب  ُؾلٝس ٝرلبهْ اُلغٞح أُؼِٞٓبر٤خ ث٤ٖ أَُزضٔو٣ٖ ْٝٛ 

 ثظلك ئرقبم اُوواهاد الأٍزضٔبه٣خ .

ٍزقلاّ ٝ ٣ٌٖٔ رِق٤ض الأصبه اُ٘بعٔخ ػٖ أُٔبهٍبد ؿ٤و ا٤َُِٔخ ثا

أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ك٢ ه٤بّ ثؼغ الأؽواف اُلاف٤ِخ ثبُشوًبد ٓضَ الإكاهح ٝاُوؤٍبء 

اُز٘ل٤ن٣ٖ ٝأػؼبء ٓغٌِ الإكاهح ثزَو٣ت أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ اُقبطخ ثبُشوًخ هجَ 

الإكظبػ أُؾبٍج٠ ػٜ٘ب ثلزواد ؽ٣ِٞخ ُجؼغ أَُزضٔو٣ٖ ، الأٓو اُنٟ ٣زورت ػ٤ِخ رؾو٤ن 

ػبك٣خ ػ٠ِ ؽَبة الأفو٣ٖ ٣ٜٝلك أٍزوواه ٝٗٔٞ الأٍٞام أُب٤ُخ ٗؾٞ  اُجؼغ ػٞائل ؿ٤و

 رؾو٤ن الأٛلاف الأهزظبك٣خ ٝأُب٤ُخ أُوعٞح ، ٝٛٞ ٓب رٞػؾخ اُ٘وبؽ اُزب٤ُخ : 

 ظبٛوح رَو٣ت أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ .انًحىر انثانً: 

ٖٓ أُلزوع إٔ رزؾوى الأٍؼبه ك٠ الأٍٞام أُب٤ُخ ٝكوب  ُِٔؼِٞٓبد ثظلخ 

ػبٓٚ ٝٝكوب  ُِٔؼِٞٓبد أُؾبٍج٤خ ثظلخ فبطخ ، كاما ٓب أر٤ُؾذ ٛنح أُؼِٞٓبد ُلئخ 

ٓؾلٝكح ٖٓ أَُزضٔو٣ٖ هجَ ٗشوٛب ك٠ اَُٞم ػبٓخ ، كٖٔ ٛ٘ب رجلأ ٓشبًَ اَُٞم 

و٣ٖ لأٟ ٍجت ٖٓ الأٍجبة ، ٝػ٠ِ ٛنا ٗز٤غخ ُؾلٝس كغٞح ٓؼِٞٓبر٤خ ث٤ٖ أَُزضٔ

الأٍبً ٣زْ هثؾ رؾوًبد الأٍؼبه اُز٠ ٣ٌٖٔ ٓلاؽظزٜب هجَ ٗشو أُؼِٞٓبد 

 أُؾبٍج٤خ ثزَو٣ت أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ . 

 ٖٝٓ اُغل٣و ثبُنًو ثإٔ رَو٣ت أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ُٚ ٝاعٜز٤ٖ  :

  : كظبػ ٣زْ رؾذ ٝرورجؾ " ثبلإكظبػ ؽَت اُطِت " ٝٛنا الإالأونً أخلاليح

 ئُؾبػ أَُزضٔو٣ٖ ٗز٤غخ اُؼـٞؽ  اُز٠ ٣ٔبهٍٜٞٗب ُِؾظٍٞ ػ٠ِ أُؼِٞٓبد .
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 : ٝرورجؾ " ثبلإكظبػ أُوظٞك " ٝػبكح ٓب ٣وّٞ ثزؾو٤ن  وانثانيح غير أخلاليح

 ٓ٘بكغ ٓجبشوح أٝ ؿ٤و ٓجبشوح ُٖٔ ٣وّٞ ثبلإكظبػ ٖٓ اُلاف٤٤ِٖ . 

ثبثلإؽ م٣ْٜٝ ٝأهبهثْٜ ٝأُووثٕٞ ْٜٓ٘ كٌض٤وا  ٓب ٣وّٞ أَُئُٕٞٞ ػٖ اُشوًبد 

ثٔب ُل٣ْٜ ٖٓ ٓؼِٞٓبد كاف٤ِخ ً٘ٞع ٖٓ ئػلبء الأ٤ٔٛخ ٝرول٣ْ اُقلٓبد ك٠ ٓوبثَ 

ًَت اُٞك ٝالاؽزواّ ٝرٞؽ٤ل اُؼلاهبد أُزجبكُخ . ًٔب هل ٣جِؾ مُي مهٝرٚ ػ٘لٓب ٣ٌٕٞ 

ٙ  الإكظبػ ٓبكٟ ًِٓٔٞ ، ٝك٠ ًَ الأؽٞاٍ ٝأ٣ب ًبٗذ ا٤َُٔٔبد كإ ٓضَ ٛن

 اُظٞاٛو رإكٟ ئ٠ُ ٗزبئظ ؿ٤و ٓوؿٞثخ ك٠ الأٍٞام أُب٤ُخ .

 ٗٞػبٕ ُزَو٣ت أُؼِٞٓبد ٖٓ اُوٞائْ أُب٤ُخ : ٝثشٌَ ػبّ ٣ٞعل 

  اننىع الأول ين تطرية انًؼهىياخ يرتكس ػهً " انًؼهىياخ انًانيح راخ

 انظفح انًحاضثيح " 

ُوٞائْ أُب٤ُخ ٖٓ هجَ ٝرِي أُؼِٞٓبد هل رٌٕٞ هبثِخ ُِزـ٤٤و فظٞطب  هجَ طلٝه ا

اُشوًخ ٝأُظبكهخ ػ٤ِٜب ٖٓ هجَِ أُواعغ اُقبهع٠ ، ٝػ٘ل رَو٣جٜب كاٜٗب رؼَٔ ػ٠ِ 

ؽلٝس فَِ ك٠ أػٔبٍ اُشوًخ ٖٓ ؽ٤ش الإكظبػ أُؾبٍج٠ ٝاُشلبك٤خ ٝالإُزياّ 

ثبُٔؼب٤٣و أُؾبٍج٤خ ٝئؽٌبّ اُوهبثخ اُلاف٤ِخ ُِشوًخ ، ئم أطجؼ ٛ٘بُي روظ٤و ك٠ 

كٝاد ، ٝثبُزب٠ُ هل ٣٘زظ ػٖ رِي أُؼِٞٓبد آصبه ٍِج٤خ ػ٠ِ اُشوًخ أٝ رطج٤ن ٛنح الأ

 ػ٠ِ ٓغٔٞػخ أَُب٤ٖٔٛ أُزؼب٤ِٖٓ ك٠ ٍٞم الأٍْٜ .

زؼِوخ ث٘ظبٜٓب  ُٔ ٝأٓب ك٠ ؽبُخ ٓب اما ًبٗذ اُشوًخ هل ؽجوذ الأٗظٔخ ٝاُوٞا٤٤ٖٗ اُ

ك٠ رِي ُٝٞائؾٜب ٝاُ٘ٞاؽ٠ اُوهبث٤خ أُؾبٍج٤خ ، كاٜٗب رغؼَ كهعخ أُقبؽوح 

أُؼِٞٓبد َٗج٤خ ٝلا رؼُوع اُشوًخ َُِٔبءُخ اُوب٤ٗٞٗخ ، ًٝنُي اُؾبٍ ئما ٓب رْ ثنٍ 

عٜلا  ثؼ٘ب٣خ ٤ٜ٘ٓخ ٖٓ هجَ أُواعؼخ اُلاف٤ِخ ٝأُواعغ اُقبهع٠ كَٞف ٣ؼَٔ مُي 

 ػ٠ِ رو٤َِ أ٣خ آصبه ٍِج٤خ ُزِي أُؼِٞٓبد . 
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  " أيا اننىع انثانً ين تطرية انًؼهىياخ يتركس ػهً " انًؼهىياخ انًطتمهثيح 

 

ٝ رزؼِن رِي أُؼِٞٓبد ثقطٞاد اُشوًخ أَُزوج٤ِخ ٝهل ٣زْ رَو٣جٜب ثَو٣خ ربٓخ ٖٓ هجَ 

ٓغٌِ ئكاهح اُشوًخ ، ٖٝٓ صْ كإ آصبهٛب ٣شٌَ فطٞهح ػ٠ِ أٝػبع ٍٞم أُبٍ 

ٓبد هل رؼزٔل ػ٠ِ فطؾ َٓزوج٤ِخ هل ر٘لن أٝ لا ر٘لن ، ٝأَُب٤ٖٔٛ ، ٗظوا  لإٔ رِي أُؼِٞ

٣ٝظبؽت ر٘ل٤نٛب ًض٤و ٖٓ ػٞآَ اُزؼضو ٝاُزـ٤٤و ، ٖٝٓ صْ ٣ٌٖٔ اُوٍٞ ثإٔ ٛنح أُؼِٞٓبد 

 هل رإصو ػ٠ِ كئخ أَُب٤ٖٔٛ ٝأٍٞام أُبٍ كٕٝ ٓؼوكخ اٌُْ الأًجو ٖٓ أُزؼب٤ِٖٓ . 

ٜبد اُؾ٤ٌٓٞخ ماد اُؼلاهخ ٝئػبكخ ئ٠ُ ٓب ٍجن كاٗخ لا ٣ٌٖٔ ئؿلبٍ كٝه اُغ

ثطِت أُٞاكوخ أٝ أُشٞهح ثزلؼ٤َ أُؼِٞٓخ ك٠ اُزأص٤و ػ٠ِ  رَو٣ت أُؼِٞٓبد 

اُلاف٤ِخ ٝاُوٞائْ أُب٤ُخ ، ٝرزٔضَ آصبهٛب الأ٤ُٝخ ك٠ ػ٤ِٔبد أُؼبهثخ ثبلأٍْٜ ك٠ 

زبؽخ ُٔ ؽوٓبٕ الأفو٣ٖ ٖٓ الأٍزلبكح ٖٓ أٍزقلاّ اُلوص اُ
 
. 

"  ًكن تؼريف تطرية انًؼهىياخ انذاخهيح ػهً أنهاوفً ضياق انؼرع انطاتك ي

ظبٛوح ػبٓٚ ك٠ ًض٤و ٖٓ الأٍٞام أُب٤ُخ أُزولٓخ ٜٓ٘ب ٝاُ٘بشئخ ، ثٔوزؼبٛب روّٞ الإكاهح أٝ 

أُل٣و٣ٖ ثزَو٣ت أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ُجؼغ أَُزضٔو٣ٖ ٓٔب ٣زورت ػ٤ِٚ رؾو٤ن اُجؼغ 

ػٞائل ؿ٤وػبك٣خ ػ٠ِ ؽَبة الأفو٣ٖ ٝمُي هجَ الإكظبػ أُؾبٍج٠ ُِٔؼِٞٓبد ثٞهذ 

 ُنٟ ثلٝهح ٣إكٟ ئ٠ُ ٗوَ اُضوٝح ٖٓ اُؼبٓخ  ئ٠ُ اُقبطخ ".ؽ٣َٞ ، الأٓو ا

ٝئكهاًب  ُِٔشبًَ اُز٠ رزَججٜب ظبٛوح رَو٣ت أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ك٠ الأٍٞام 

 أُب٤ُخ ًبٕ لاثل ٖٓ رؾل٣ل أَُئٍٞ ػٖ ؽلٝس رِي اُظبٛوح .

 ؽ٤ش ٝعل إٔ َٓئ٤ُٞخ رَو٣ت أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ روغ ػ٠ِ ػبرن الإكاهح ؽ٤ش رؼُل

٠ٛ أَُئٍٞ اُوئ٠َ٤ ػٖ ؽلٝس رِي اُظبٛوح ٗظوا  ُلأٍجبة اُزب٤ُخ
 
:- 
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   رؼُل الإكاهٙ َٓئُٞٚ َٓئ٤ُٞخ ٓطِوخ ػ٘ل أػلاك اُوٞائْ أُب٤ُخ ٝالإكظبػ ػٜ٘ب ٝكوب

ُٔؼب٤٣و أُؾبٍجخ أُوجُٞخ ، ٖٝٓ صْ كإ أُؼِٞٓبد أُؾبٍج٤خ اُز٠ رزؼٜٔ٘ب 

 ٌُبكخ أَُزضٔو٣ٖ ػبٓٚ . اُوٞائْ رٌٕٞ ٓزبؽخ ُلإكاهح هجَ إٔ رزبػ 

  ْٜ٘ٓٝ ٟرؼزجوالإكاهح ك٠ ٓوًي ٓؼِٞٓبر٠ أكؼَ ٖٓ ًبكخ الإؽواف الأفو

أَُزضٔو٣ٖ ٝمُي ٗظوا  ُٔب رؾظَ ػ٤ِٚ ٖٓ ٓؼِٞٓبد كاف٤ِخ أٝلا  ثأٍٝ ٝفبطخ 

أُؼِٞٓبد أُؾبٍج٤خ ، ٖٝٓ صْ كاٜٗب ٍٞف روّٞ ثاٍزقلاّ ٓب ُل٣ٜب ٖٓ ٓؼِٞٓبد 

ُٓوػ٤خ   ٖٓ اُؾٞاكي ػ٘ل اُزؼبهل ػ٤ِٜب .ُزؾو٤ن َٓز٣ٞبد 

  ٓؾبٝلاد الإكاهح اُلائٔخ ُِؾلبظ ػ٠ِ ٛنا اُز٤ٔي أُؼِٞٓبر٠ ثٌَ ٓب ُل٣ٜب ٖٓ أكٝاد

ؽز٠ ئٕ أػُطو الأٓو ئ٠ُ رؾَٔ ثؼغ اُزٌب٤ُق ك٠ ٍج٤َ مُي ، ٣إكٟ ثلٝهح ئ٠ُ عؼَ 

ُٓيٓ٘خ ك٠ اُؼلاهخ ث٤ٖ الأكاهح  ٝأَُزضٔو٣ٖ . اُلغٞح أُؼِٞٓبر٤خ  ٓشٌِخ 

 َبْٛ الإكظبػ أُؾبٍج٠ اُو٠ٍٔ ك٠ رل٤ٗخ اُلغٞح أُؼِٞٓبر٤خ عيئ٤ب  ٖٓ فلاٍ ٣

رؾو٤وٚ هلها  ٖٓ رٞاىٕ أُؼِٞٓبد ئلا إٔ ٛنا اُؾَ اُغيئ٠ اُنٟ ٣ولٓٚ الإكظبػ 

اُو٠ٍٔ ٍوػبٕ ٓب ٣زلاش٠ ٗز٤غخ رلكن ٓؼِٞٓبد أؽلس ُلإكاهح ، ئم إٔ اُؾبعخ 

ٕٞ أُؼِٞٓبد ؽل٣ضخ لإٔ أُؼِٞٓبد ُِٔؼِٞٓبد رؼُل ؽبعخ ٝهز٤خ ٝثنُي ٣غت إٔ رٌ

 أُؾبٍج٤خ رلول ه٤ٔزٜب ٓغ ٓوٝه اُٞهذ  .

  ٝثبُوؿْ ٖٓ ئػبكخ الإكظبػ أُؾبٍج٠ الافز٤بهٟ هلها  أفو ك٠ رل٤ٗخ اُلغٞح

أُؼِٞٓبر٤خ ئلا ئٗخ ٣زٞهق ػ٠ِ ٓلٟ اٍزلبكح الإكاهح ٖٓ ٛنا الإكظبػ ٓزٔضِخ رِي 

 كي .الاٍزلبكح ك٤ٔب ٣ؾظَ ػ٤ِٚ أُل٣و ٖٓ ؽٞا

  ْٝأف٤وا  ٝعل ئٗخ ك٠ ظَ رل٠ٗ َٓز٣ٞبد اُؾٞاكي ، ٍٞف رؾبٍٝ الإكاهح رؼظ٤

ػٞائلٛب ثبٍزقلاّ أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ، ئٓب ٓجبشوح ػٖ ؽو٣ن أُؼبهثخ ثٜب أٝ 

ثظٞهح ؿ٤و ٓجبشوح ػٖ ؽو٣ن اٌُشق ػٜ٘ب ٝرَو٣جٜب ُجؼغ أَُزضٔو٣ٖ كٕٝ 

 ؿ٤وْٛ ٗظ٤و ػٞائل ٓجبشوح أٝ ؿ٤و ٓجبشوح .

 -ضىء يا لذ ضثك يًكن انمىل :وفً 

ثإ ػلّ ٓشبهًخ أَُزضٔو ُٔب ٣ٌٕٞ ُلٟ الإكاهح ٖٓ ٓؼِٞٓبد كاف٤ِخ هل 

٣ؾون ثؼغ أٌُبٍت اُٞهز٤خ ُلإكاهح ػ٠ِ ؽَبة ثؼغ أَُزضٔو٣ٖ ٌُٝ٘ٚ لا٣ؼظْ 
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صوٝح الإكاهح ػ٠ِ أُلٟ اُط٣َٞ ، ئم رزَِْ الإكاهح ٓؼِٞٓبد ٝهز٤خ ػٖ ٗزبئظ اُؼ٤ِٔبد 

ٝلارظَ ًَ ٛنٙ أُؼِٞٓبد ئ٠ُ أَُزضٔو٣ٖ ث٘لٌ اٌُْ ، ٝؽز٠ ٓب ٣ظَ أٝلا  ثأٍٝ 

ٜٓ٘ب ُْٜ لا٣زْ ك٠ ٗلٌ رٞه٤ذ ؽظٍٞ أُل٣و ػ٤ِٜب ، الأٓو اُنٟ ٣زورت ػ٤ِخ ه٤بّ 

كئبد ٓؼ٤٘ٚ ٖٓ أَُزضٔو٣ٖ ثبَُؼ٠ اُلائْ ُِؾظٍٞ ػ٠ِ أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ اُز٠ 

ٝ اُشواء أٝ الأؽزلبظ ٝاٍزقلاّ رِي رَبػلْٛ ك٠ ئرقبك هواهرْٜ ك٤ٔب ٣زؼِن ثبُج٤غ أ

أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ك٠ ػ٤ِٔبد أُؼبهثخ ُزؾو٤ن ػٞائل ؿ٤و ػبك٣خ ، الأٓو اُنٟ ) 

٣ؼوف ثبُٔؼبهثخ ثبُٔؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ( ٖٓ فلاٍ رلاٍٝ أٍْٜ اُشوًخ اُؼبٓخ أٝ 

ئ٠ُ  الاٝهام أُب٤ُخ الأفوٟ ثٞاٍطخ الأؽواف اُلاف٤ِخ اُن٣ٖ ُل٣ْٜ ئٌٓب٤ٗخ اُٞطٍٞ

ٓؼِٞٓبد ؿ٤و ػبك٣خ ػٖ اُشوًخ ٝاٍزـلاُٜب لأؿواع ؿ٤و لائوخ ٓزٔضِخ ك٠ رؾو٤ن 

ٓ٘لؼخ شقظ٤خ ، ٖٝٓ ٛ٘ب عبءد أ٤ٔٛخ ر٘بٍٝ اُزلاٍٝ ثاٍزقلاّ أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ 

 -ث٘ٞع ٖٓ اُزلظ٤َ ًبُزب٠ُ :

 انتذاول انذاخهً انمائى ػهً اضتغلال انًؼهىياخ انذاخهيح :انًحىر انثانث

قبُلخ ُ٘ظُْ ٣ؼُل اُز ُٔ لاٍٝ اُوبئْ ػ٠ِ أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ أؽل ا٤ًَُِٞبد اُ

الأٍٞام أُب٤ُخ ًٞٗٚ ٣قَ ثٔجلأ اُؼلاُخ ٝاُشلبك٤خ ٝػلّ رٌبكإ اُلوص ثبَُ٘جخ ُؼّٔٞ 

أُزلا٤ُٖٝ ، ًٔب ئٗٚ ٣إكٟ ئ٠ُ ٝهٞع اُؼل٣ل ٖٓ أُٔبهٍبد ؿ٤و أُشوٝػخ لأفلاه٤بد 

ت ٝ الأؽز٤بٍ ػ٘ل اُزلاٍٝ ، ُنا ٣ؾُظو ػ٠ِ ًَ اُؼَٔ ٝاُز٠ رزَجت ك٠ ئؽلاس اُزلاػ

 ٖٓ اُشقض أُطِغ ٝؿ٤و أُطِغ اُزلاٍٝ ث٘بء ػ٠ِ أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ . 

ٖٝٓ أُؼوٝف إٔ اُوٞاػل اُز٠ رؾٌْ اُزلاٍٝ اُلاف٠ِ رزلبٝد ثشٌَ ًج٤و ٖٓ ثِل 

ئ٠ُ أفو ، ٝػ٤ِٚ رْ رو٤َْ اُزلاٍٝ اُلاف٠ِ ئ٠ُ ٗٞػ٤ٖ ًبُزب٠ُ
 
:- 

  -اننطاق غير انمانىنً نهتذاول انذاخهً  : (1)

٣ٝؼوف ػ٠ِ ئٗٚ " ٗٞع ٖٓ اُزلاٍٝ اُـ٤و هب٠ٗٞٗ اُنٟ ٣زْ ػجو اٍزـلاٍ أؽل 

اُز٘ل٤ن٣ٖ اٌُجبه أٝ ٓب٠ٌُ اُشوًبد أٝ أُٞظل٤ٖ ك٠ شوًخ ٓب ُِٔؼِٞٓبد ؿ٤و اُؼبٓخ 

ث٤غ الأٍْٜ  اُز٠ لا٣ؼِٜٔب الا اُؼبِٕٓٞ ك٠ اُشوًخ ٝاٍزقلاّ رِي أُؼِٞٓبد ُشواء أٝ

 ثٔب ٣ؾون ٓظِؾخ شقظ٤خ ". 
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ٝػ٤ِخ ٣وٟ اُجؼغ إٔ اُزلاٍٝ اُلاف٠ِ اُـ٤وهب٠ٗٞٗ ٣وكغ رٌِلخ هأً أُبٍ ٓٔب 

٣وَِ اُ٘ٔٞ الإهزظبكٟ اُؼبّ ، مُي لإٗٚ ٣ؼزجوؿ٤وػبكٍ َُِٔزضٔو٣ٖ اُن٣ٖ ٤ٌُ ُل٣ْٜ 

َُٔزضٔو ئٌٓب٤ٗخ ُِٞطٍٞ ئ٠ُ أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ، الأٓو اُنٟ ٣زورت ػ٤ِٚ رؾو٤ن ا

اُنٟ ٣ٔزِي ٤ٓيح ٓؼِٞٓبر٤خ ٖٓ فلاٍ ٓؼوكزٚ ثٔؼِٞٓبد كاف٤ِخ أهثبؽب  أًجو ثٌض٤و 

 لا٣ٌٖٔ َُٔزضٔو أفو إٔ ٣ؾووٜب . 

 (Kodongo , O . ,  &  Ojah , K. (2020)ك٠ ؽ٤ٖ أٝػؾذ كهاٍخ ) 

ئٗخ ك٠ اؽبه اُ٘طبم ؿ٤و اُوب٠ٗٞٗ ُِزلاٍٝ اُلاف٠ِ ٣زْ رؼو٣ق الأؽواف اُلاف٤ِخ ػ٠ِ 

%( كأًضو ٖٓ 22ْٜ أػؼبء ٓغٌِ الإكاهح ٝأُل٣وٕٝ ٝأَُبٕٛٔٞ ٖٓٔ ٣ٌِٕٔٞ )ئٗ

أٍْٜ اُشوًخ ، ٝرؼزجو اُظلوبد اُز٠ ٣وّٞ ثٜب ٛإلاء الأؽواف اٍز٘بكا  ئ٠ُ أُؼِٞٓبد 

اُلاف٤ِخ ؿ٤و هب٤ٗٞٗخ ٗظوا  ُو٤بْٜٓ ثاٗزٜبى اُٞاعجبد الائزٔب٤ٗخ اُز٠ ٣ل٣ٕ٘ٞ ثٜب 

ُلاف٤ِٕٞ ثشواء أٝ ث٤غ ػ٠ِ أٍبً أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ، َُِٔب٤ٖٔٛ ، ٝػ٤ِٚ ػ٘ل ه٤بّ ا

كاْٜٗ ٣قِٞا ثبُزيآْٜ رغبٙ أَُب٤ٖٔٛ الأٓو اُنٟ ٣زورت ػ٤ِٚ ئٛلاه أٛلاف ٝٓجبكب 

 -اُز٘ظ٤ْ اُغ٤ل ُلأٍٞام أُب٤ُخ ٝأُزٔضِخ ك٠ :

  ؽٔب٣خ أَُزضٔو ٝاُز٠ روؼ٠ ثؼوٝهح ؽٔب٣خ أَُزضٔو٣ٖ ٖٓ أُٔبهٍبد أُؼِِخ

الاؽز٤ب٤ُخ ، ثٔب ك٠ مُي اُزلاٍٝ ٖٓ اُلافَ  أٝاُزلاٍٝ ثٞاٍطخ اُؼٔلاء ٝئٍبءح أٝ 

 ئٍزقلاّ أطٍٞ اُؼٔلاء .

 . اُزأًل ٖٓ إٔ الأٍٞام ػبكُخ ٝكؼبُخ ٝشلبكخ 

 . اُؾل ٖٓ أُقبؽو اُ٘ظب٤ٓخ 

ٖٝٓ اُغل٣و ثبُنًو ئٕ رَو٣ت أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ُلأهبهة أٝ الأطلهبء أٝ 

أٟ َٓزل٤ل٣ٖ أفو٣ٖ ٤ُشزوٝا أٝ ٣ج٤ؼٞا الأٍْٜ ث٘بءا  ػ٤ِٜب ٣ؼزجو ٖٓ أٝعٚ اُزلاٍٝ 

اُلاف٠ِ ؿ٤و أَُٔٞػ ثٚ ك٠ اُوبٕٗٞ ، ؽ٤ش أٗٚ لا٣ٌٖٔ رغ٘ت أَُئ٤ُٞٚ ػٖ أٗزٜبًبد 

ٚ ػٖ ؽو٣ن رٔو٣و ٓؼِٞٓبد ؿ٤و ػبٓٚ ٖٓ أُوعؼ اُزلاٍٝ اُلاف٠ِ ٝإٔ ًبٕ ثبًُٞبُ

إٔ ٣ٌٕٞ ُٜب رأص٤و ػ٠ِ ٍؼو ٍْٜ اُشوًخ ػ٠ِ ٤ٛئخ ٗظبئؼ ٖٓ اُلافَ ئ٠ُ طل٣ن أٝ 

شقض ٤ٌُ ٖٓ كافَ اُشوًٚ ُِزلاٍٝ ك٤ٜب ٠ٌُ لارٞػغ الأؽواف اُلاف٤ِخ ك٠ 



 

 ...دراسة تحليلية لمعرفة أثر تسريب المعلومات الداخلية على الفجوة المعلوماتية بين المستثمرين  
 نيرة إسماعيل محمود الطحاوى 

 0202 الثالث العدد                                                                   عشر الثاني المجلد
      229 

اُظٞهح اُؼبٓٚ ، ٝػ٤ِٚ ٣ٌٖٔ اُوٍٞ ثاٗٚ لا ٣وزظو أُطِؼ٤ٖ كوؾ ػ٠ِ َٓئ٠ُٞ 

ُشوًبد ٝأَُب٤ٖٔٛ ك٤ٔب ٣زؼِن ثبُزلاٍٝ ؿ٤و أُشوٝع ٖٓ اُلافَ ، ٌُٖٝ ٣ٌٖٔ إٔ ا

٣شَٔ أٟ كوك ٣زُبعو ثبلأٍْٜ اٍز٘بكا  ئ٠ُ ٓؼِٞٓبد ٓبك٣خ ؿ٤و ػ٤ِ٘خ لأؿوع ؿ٤و 

لائوخ ٓزٔضِخ ك٠ اٗزٜبى ؽوٞم اُشوًخ ، الأٓو ٍٞف ٣إكٟ ثلٝهٙ ئ٠ُ رلاش٠ ٝعٞك 

إ ٓضَ ٛنا الأهرلبع أٝ الإٗقلبع ك٠ الأٍؼبه  ٍٞم ٓب٤ُٚ كؼبُٚ ٓ٘ظٔخ ثبلإػبكخ ئ٠ُ

أُوظٞهح ػٞائلٙ ػ٠ِ كئٚ ٓؼ٤٘خ ٖٓ أُؼبهث٤٤ٖ أَُزـ٤ِٖ ُِٔؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ٖٓ 

 كٕٝ ؿ٤وْٛ ٣٘بهغ أثَؾ ٓلب٤ْٛ اُؼلاُخ ٝاُشلبك٤خ .

ٝثشٌَ ػبّ ٣ٌٖٔ ر٘بٍٝ ٍِج٤بد اُزلاٍٝ اُلاف٠ِ اُـ٤و هب٠ٗٞٗ ػ٠ِ هواهاد 

م أُب٤ُخ ك٠ اُ٘وبؽ اُزب٤ُٚأَُزضٔو٣ٖ ك٠ الأٍٞا
 
:- 

  ٖٓ ب ػ٠ِ ٓؼِٞٓبد كاف٤ِخ ؿ٤و ػبٓخ كاٗٚ ٣ٔ٘ؼ هِخ  ٔ اُزلاٍٝ اُلاف٠ِ ثاػزجبهٙ هبئ

أَُزضٔو٣ٖ اُن٣ٖ ٣ٌِٕٔٞ رِي أُؼِٞٓبد اُؾظٍٞ ػ٠ِ ًَ الأهثبػ ٝرلبكٟ 

اُقَبئو ٣ٝوؼ٠ ػ٠ِ ػبَٓ أُقبؽوح اُنٟ ٣ؼزجو أٍب٤ٍب  ك٠ اُزلاٍٝ اُ٘ي٣ٚ ك٠ 

ك٤ٔب ٤ٍغ٠٘ ثبه٠ أَُزضٔو٣ٖ اُن٣ٖ لا٣ٌِٕٔٞ رِي أُؼِٞٓبد ثبُقَبئو  الاٍٞام ،

ًِٜب ، كاما ٓبًبٗذ ٛ٘بى شوًخ ٓب ػ٠ِ ٝشي ئػلإ اٍزؾٞام ًج٤و ػ٠ِ شوًخ 

أفوٟ ، ٝإٔ ٛنا الاٍزؾٞام ٍٞف ٣إكٟ لأهرلبع ٍٜٜٔب ثشٌَ ًج٤و ، ك٠ ٛنٙ 

 اُؾبُخ كإ أَُزضٔو 

هجَ ئػلاٗٚ ُِؼبٓخ ٍٞف ٣شزوٟ الأٍْٜ  اُنٟ ٣ِٔي ٓؼِٞٓبد ػٖ مُي الاٍزؾٞام

ث٘بء ػ٠ِ ٓؼِٞٓبرٚ ٣ٝؾون ٌَٓجب  ًج٤وا  ، ك٠ ؽ٤ٖ إٔ أَُزضٔو اُنٟ لا٣ِٔي رِي 

أُؼِٞٓبد هل ٣ج٤غ أٍٜٔٚ ٣ٝقَو هثؾب  ًبٕ ٤ٍ٘بُٚ ُٞ أؽزلع ثأٍٜٔٚ ك٠ ؽبٍ 

 آزِي رِي أُؼِٞٓبد .   

 ُن٣ٖ لا ٣ٌِٕٔٞ ٓؼِٞٓبد ٣إكٟ اُزلاٍٝ اُلاف٠ِ ثلٝهٙ ئ٠ُ اُلكغ ثبَُٔزضٔو٣ٖ ا

كاف٤ِخ ئ٠ُ الإَٗؾبة ٖٓ اَُٞم ٝػلّ أُشبهًخ ك٠ أٟ ػ٤ِٔبد ث٤غ ٝشواء 

٣شزوى ك٤ٜب الأشقبص ٓبٌُٞا أُؼِٞٓبد ، ٝٛنا ٣ؼ٠٘ إٔ اُزلاٍٝ اُلاف٠ِ ك٠ 

 ٓوؽِخ ٓب ٣وّٞ ثزؼط٤َ اُؼَٔ ك٠ اَُٞم ٝئهظبء ٗلَٚ ًنُي .



 

 ...دراسة تحليلية لمعرفة أثر تسريب المعلومات الداخلية على الفجوة المعلوماتية بين المستثمرين  
 نيرة إسماعيل محمود الطحاوى 

 0202 الثالث العدد                                                                   عشر الثاني المجلد
      222 

هب٤ٗٞٗخ ٣زْ ٓؾبٍجخ ًَ ٖٓ ٣زٞهؽ ٝرؼُل ع٤ٔغ اُؾبلاد اَُبثوخ ثٔضبثخ ٓقبُلبد 

 ثٜب ٖٓ ٓٞظل٤ٖ ٝر٘ل٤ن٤٣ٖ ٖٝٓ ٣وٕٞٓٞ ثزَو٣ت رِي أُؼِٞٓبد . 

 ( Roger , M .( 2019)ٝروٟ اُجبؽضخ ثبلإرلبم ٓغ كهاٍخ ) 

" ػوٝهح كهاٍخ ػجؾ ػ٤ِٔبد أُزبعوح ثبلإٍْٜ ماد اُزأص٤و ػ٠ِ اُوواهاد 

ػ٠ِ ٓب ٣ظَ ُِجؼغ ٖٓ ٓؼِٞٓبد كاف٤ِخ ، الأٍزضٔبه٣خ ك٠ اَُٞم أُب٤ُخ اُز٠ رزْ ث٘بءا  

ٝمُي  ٖٓ فلاٍ كوع ههبثخ طبهٓخ ػ٠ِ أٟ ٗٞع ٖٓ اُزلاٍٝ اُلاف٠ِ ٗظوا  ُٔب ٣ؼوجخ ٖٓ 

ٓقبؽو ػ٠ِ ٗياٛخ اُؼَٔ ك٠ اَُٞم أُب٠ُ ٌُٕٝٞ ٛنٙ اُؼ٤ِٔبد رؼو ثبُؼَٔ ك٠ اَُٞم 

ٓٚ َُٞم أُبٍ ًٌَ ٝرلَل ٓجبكب اُزلاٍٝ اُؼبكٍ ٝاُزَبٟٝ اُز٠ رلوػٜب ا٤ُٜئٚ اُؼب

ٝاُجٞهطخ ، ًبٕ لاثل ٖٓ ٓ٘ؼخ ٝثشٌَ طبهّ ٝٛنا أُ٘غ ٣زْ ػٖ ؽو٣ن اعواءاد ٣وّٞ ثٜب 

ؽوف اُؼ٤ِٔخ أُزٔضِخ ك٠ اُشوًبد اُز٠ هل رَوة أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ًٝنُي اُغٜبد 

أُ٘ظٔخ َُِٞم اُز٠ ٣لزوع إٔ رؼوف ػٖ رِي أُؼِٞٓبد "
 
. 

ٖ رَو٣ت ػؾل ٖٓ أُؼبهثبد اُ٘بشئخ ٝك٤ٔب ٠ِ٣ ٍٞف ٣زْ ر٘بٍٝ ٤ًل٤خ اُ

أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ٝمُي ٖٓ فلاٍ اُزؼوف ػ٠ِ أٍب٤ُت ًشق ٝٓ٘غ اُزلاٍٝ اُلاف٠ِ 

 -ثبَُ٘جخ ُِغٜبد أُ٘ظٔخ َُِٞم ٝأُزٔضِخ ك٠ اُزب٠ُ:

 ٝثٔوزؼبٙ روّٞ اُغٜبد أُ٘ظٔخ َُِٞم ثٔواهجخ اُؼَٔ ك٠ اَُٞم  -: الأضهىب الأول

هل رشٜل طؼٞك أٍْٜ شوًخ ٓب ًاػلإ الأهثبػ ٝطلوبد  فظٞطب  ك٠ اُلزواد اُز٠

الأٍزؾٞام ٝؿ٤وٛب ، ٝٛ٘ب ٣َزط٤غ ٗظبّ أُواهجخ أًزشبف أٟ طلوخ ًج٤وح ؿ٤و ٗظب٤ٓخ 

 ك٠ رِي الأؽلاس ، ٝث٘بء ػ٠ِ اُزؾو٤ن ٣زْ ٓؼوكخ ٓلٟ هب٤ٗٞٗخ ٓضَ رِي اُؼ٤ِٔبد .

 ًٓزٔضَ ك٠ اُشٌبٟٝ اُز٠ ٣ولٜٓب أُزلإُٝٞ ػ٘ل رؼوػْٜ ُقَبهاد   -: الأضهىب انثان

ًج٤وح ، ٝثنُي ك٠ٜ رَبػل اُغٜبد أُ٘ظٔخ َُِٞم ػ٠ِ ًشق اُزلاػجبد اُز٠ رزْ ػٖ 

ؽو٣ن اُزلاٍٝ اُلاف٠ِ ، ٝثبُزب٠ُ كإ ئٍزوجبٍ شٌبٟٝ ػٖ أهثبػ ٛبئِخ ُٔزلاٍٝ ٓب 

 ؽٍٞ رِي اُظلوبد.رؼط٠ اُغٜبد أُ٘ظٔخ ئٗناها  ُجلء اُزؾو٤ن 
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 ٣زٔضَ ك٠ اُزَو٣جبد اُز٠ روَك ُِغٜبد أُ٘ظٔخ ٖٓ كافَ   -: الاضهىب انثانث

 whistleاُشوًخ ، ٣ٝؼوف الأشقبص اُن٣ٖ ٣ولٕٓٞ رِي أُؼِٞٓبد ثاٍْ )

Blowers)   ؽ٤ش ٣وّٞ ٛإلاء ثزول٣ْ ٓؼِٞٓبرْٜ ُِغٜبد أَُئُٞٚ ػٖ ئٌٓب٤ٗخ ،

% ئ٠ُ 22ب ، ؽ٤ش ٣ؾظِٕٞ ػ٠ِ َٗجخ ٝعٞك ػ٤ِٔخ رلاٍٝ كاف٠ِ ك٠ شوًخ ٓ

 % ٖٓ اُؼوائت اُز٠ ٣زْ عجب٣زٜب ك٠ ؽبٍ صجزذ اُؼ٤ِٔخ ٝرْ ًشلٜب ٝػجطٜب.22

 

ٝػ٠ِ اُغبٗت الأفو كإ اُشوًبد رزقن اُؼل٣ل ٖٓ الإعواءاد ُٔ٘غ اُزلاٍٝ 

اُلاف٠ِ هجَ إٔ رزطٞه الأٓٞه ٝرظَ ُِغٜبد أُ٘ظٔخ اُز٠ هل رزقل ػوٞثبد ثؾن 

 -ٛنٙ الأٍب٤ُت : اُشوًخ ، ٝأْٛ

ٛٞ ه٤بّ اُشوًبد ثزطج٤ن كزواد ٓ٘غ ٣زْ ك٤ٜب ٓ٘غ أُلهاء ٝاُز٘ل٤ل٣ٖ ٝؿ٤وْٛ ك٠  -2

 اُشوًخ ٖٓ شواء أٝ ث٤غ الأٍْٜ ، ٝؿبُجب  ٓب رٌٕٞ رِي اُلزوح هجَ ئػلاٗبد الأهثبػ .

ًٝنُي رلوع اُشوًبد ػ٠ِ ٓٞظل٤ٜب ٝاُز٘ل٤ل٤٣ٖ ك٤ٜب ٓشبهًخ ًَ أُؼِٞٓبد  -0

ث٤ؼْٜ لأٍْٜ اُشوًخ ٓغ ٓل٣و اُشئٕٞ اُوب٤ٗٞٗخ ك٤ٜب ، ٝمُي ُزلاك٠ ؽٍٞ شوائْٜ أٝ 

 أٟ ٓقبُلبد هب٤ٗٞٗخ هل رؼُوع اُشقض ٝاُشوًخ ُٔشبًَ .

ٝأف٤وا  ًض٤وا  ٓب روّٞ اُشوًبد ثزول٣ْ ٓؾبػواد ٝثوآظ رؼ٤ٔ٤ِخ ُٔٞظل٤ٜب  -2

ُزٌْٜٔ٘ ٖٓ ٓؼوكخ الأٍب٤ُت اُز٠ رَبػلْٛ ػ٠ِ ػلّ اُزٞهؽ ك٠ أٟ طلوخ رلاٍٝ 

اف٠ِ ، ٝٓؼوكخ أُؼِٞٓبد ؿ٤و اُؼبٓخ اُز٠ لا٣ؾن ُْٜ ٓشبهًزٜب ٓغ ا٥فو٣ٖ ك

 ٠ً لا ٣زْ اٍزقلآٜب ك٠ اُزلاٍٝ اُلاف٠ِ .

 ( David , T . (2017)ٝروٟ اُجبؽضخ ثبلإرلبم ٓغ كهاٍخ ) 

" ئٗٚ ٤ٌُ ًَ اُزلاٍٝ ثاٍزقلاّ ٓؼِٞٓبد كاف٤ِخ ٛٞ رلاٍٝ ؿ٤و ٓشوٝع هب٤ٗٞٗب      

بػ ثبُزلاٍٝ ٖٓ اُلافَ ، ئم ٣لَػ٠ اُجؼغ إٔ اُزلاٍٝ اُلاف٠ِ ػ٠ِ ؽ٤ش ٣٘جـ٠ أَُ

أٍبً أُؼِٞٓبد أُبك٣خ ؿ٤و اُؼبٓٚ ٣ٌٖٔ ك٠ اُٞاهغ إٔ ٣ل٤ل أَُزضٔو٣ٖ ثشٌَ ػبّ 

ػٖ ؽو٣ن ئكفبٍ ٓؼِٞٓبد عل٣لح ثشٌَ أًجو ك٠ اَُٞم ، الأٓو اُنٟ ٣٘ؼٌٌ 

ثبلإ٣غبة ػ٠ِ الأٍٞام أُب٤ُخ "
 

 . 
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     -هتذاول انذاخهً  :اننطاق انمانىنً ن (2)

ُٔطِؼ٤ٖ ك٠ اُشوًبد ثشواء أٝ  ٣ٝؼوف ػ٠ِ ئٗخ " ه٤بّ اُز٘ل٤ن٣ٖ ٝأُٞظل٤ٖ اُ

ث٤غ الأٍْٜ اُز٠ رطوؽٜب شوًزْٜ ثشوؽ إٔ رزْ ٛنٙ اُؼ٤ِٔبد ثؼِْ ا٤ُٜئخ اُز٠ روّٞ 

 ثلٝهٛب ثاثواى رِي أُؼِٞٓبد ُؼبٓخ أَُزضٔو٣ٖ " .

ٝػ٤ِخ ٣ؼُل ٛنا اُ٘ٞع ٖٓ اُزلاٍٝ اُلاف٠ِ هب٤ٗٞٗب  ٣َُٝٔؼ ثٚ ٖٓ هجَ ثؼغ 

أُؼ٤٤ٖ٘ ٓضَ أُٞظل٤ٖ ؽبُٔب ئٗٚ لا٣ؼزٔل ػ٠ِ ٓؼِٞٓبد عٞٛو٣خ ؿ٤و ٓزبؽخ ك٠ 

ا٤ٌُِٔخ اُؼبٓٚ ، كبُٔجلأ ٛ٘ب ئٗٚ ٖٓ ؿ٤و اُوب٠ٗٞٗ الإرغبه ػ٠ِ أٍبً ٓؼِٞٓبد ؽَبٍخ 

ت اُؼل٣ل ٖٓ اُلٍٝ الإثلاؽ ػٖ ٓضَ ٛنا اُزلاٍٝ َُِٞم ؿ٤و ٓؼوٝكخ ػٔٞٓب  ، ؽ٤ش رزطِ

اُنٟ ٣وّٞ ثٚ ٓٞظلٞا اُشوًخ الأٍب٤ٍٖ أٝ أُل٣و٣ٖ أٝ أَُب٤ٖٔٛ اُٜب٤ٖٓ ثؾ٤ش ٣زْ ٓواهجخ 

رِي أُؼبٓلاد ٖٓ هجَ اُغٜخ اُز٘ظ٤ٔ٤خ اُز٠ روّٞ ثبلإكظبػ ػٜ٘ب ػِ٘ب  
 
. 

 & , . Gavrilova , A . , Grachev , N . I) ث٤٘ٔب أٝػؾذ كهاٍخ 

Rostovshchikov , I . V . (2019) )٠ ئؽبه اُ٘طبم اُوب٠ٗٞٗ ُِزلاٍٝ ئٗٚ ك

اُلاف٠ِ رؼُل اُظلوبد اُوب٤ٗٞٗخ ثٞاٍطخ أُطِؼ٤ٖ ػ٠ِ أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ شبئؼخ ، 

ؽ٤ش إٔ اُظلوبد ػ٠ِ أٍبً اُقطخ الأط٤ِخ هل لارشٌَ اُزغبهح اُلاف٤ِخ أُؾظٞهح 

أُطِغ إٔ ٣ضجذ إٔ اُظلوبد اُز٠ أعو٣ذ ثب٤ُ٘بثخ ػٖ ثٔؼ٠٘ ئٗٚ اما ًبٕ ثآٌبٕ 

أُطِؼ٤ٖ هل أعو٣ذ ًغيء ٖٓ ػول ٓٞعٞك َٓجوبّ أٝ فطخ ِٓيٓخ ٌٓزٞثخ ُِزلاٍٝ ك٠ 

أَُزوجَ كإ مُي ٣ؼُل ككبػب  ئ٣غبث٤ب  ًٝبك٤ب  لاصجبد ػلّ ئٗزٜبى اُلاف٤٤ِٖ ُِٔؼِٞٓبد 

 د.اُلاف٤ِخ أُبك٣خ ؿ٤و أُؼِ٘خ ػ٘ل ئعواء ٛنٙ اُظلوب

كؼ٠ِ اُوؿْ ٖٓ إٔ ٛنا اُ٘ٞع ٖٓ اُزلاٍٝ ٣ؼزجو هب٤ٗٞٗب  ٣ٝزْ ػوػٚ ُِؼبٓٚ            

ٌُٖ لا٣ٌٖٔ ُِز٘ل٤ن٣ٖ ٝٓٞظل٠ اُشوًبد اُو٤بّ ثٚ ئلا ك٠ كزواد ى٤٘ٓخ ٓؼ٤٘خ ػ٘لٓب 

لا٣ٌٕٞ ٛ٘بى ٓؼِٞٓبد ٍِٓٔٞخ ؿ٤و ٌٓشٞكخ ُِؼبٓٚ هل رإصو ك٠ ػ٤ِٔخ اُج٤غ أٝ اُشواء 

ب٤٣و اُزلاٍٝ اُلاف٠ِ اُوب٠ٗٞٗ ك٠ اُزب٠ُ، ٖٝٓ صْ رزٔضَ ٓؼ
 
:- 
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اُزلاٍٝ اُلاف٠ِ ٛٞ هب٠ٗٞٗ ؽبُٔب ثٔوزؼبٙ ٣زْ اٌُشق ػٖ ؽ٤بىاد ٝرلاٍٝ  -1

الأٝهام أُب٤ُخ ُِشوًخ ٖٓ هجَ اُلاف٤٤ِٖ ، ثؾ٤ش ٣ٌشق أٟ شقض آفو ٓورجؾ 

 أٝ ٓغٔٞػخ ٖٓ الاشقبص أُزظ٤ِٖ ػٖ ٓٔزٌِبرْٜ ثٔٞعت ٛنٙ اُلائؾخ .

نٙ اُوٞاػل ك٠ أٗٚ لا٣ٌٖٔ إٔ ٣زْ رلاٍٝ ٛنٙ أُؼِٞٓبد اُـ٤و ٣زٔوًي عٞٛو ٛ -2

ػ٤ِ٘خ ؽز٠ ٣زْ اٌُشق ػٖ ٛنٙ أُؼِٞٓبد ٝلا ٣ٌٖٔ ئثؼبك اُ٘بً ػٖ اٍزقلاّ 

 أُؼِٞٓبد ؿ٤و اُؼبٓٚ .

  -ٖٝٓ أٓضِٚ اُزلاٍٝ اُلاف٠ِ اُوب٠ٗٞٗ :

ْٛ ه٤بّ أُل٣و ثبٌُشق ػٖ ع٤ٔغ أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ اُز٠ ٣ٔزٌِٜب َُِٔب   

ٝاُز٠ ٖٓ شأٜٗب إٔ رإصو ػ٠ِ ه٤ٔخ أٍْٜ اُشوًخ ٝمُي هجَ إٔ ٣وّٞ أٟ ٖٓ أَُب٤ٖٔٛ 

ثشواء ٛنٙ الاٍْٜ ، ٝمُي رؾذ ٠َٔٓ ) ٗظو٣خ رٌبكإ اُلوص ( ُِزلاٍٝ اُلاف٠ِ ٝاُز٠ 

٣زؼ٤ٖ ثٔوزؼبٛب ػ٠ِ أٟ شقض ثؾٞىرٚ ٓؼِٞٓبد كاف٤ِخ إٔ ٣ٌشق ػٖ رِي 

ٖٓ شأٗٚ ٣ؼَٔ ػ٠ِ رؾو٤ن الاهثبػ ػٖ ؽو٣ن أُؼِٞٓبد أٝ ٣ٔز٘غ ػٖ اُزلاٍٝ ٝاُنٟ 

 شواء أُل٣و٣ٖ لأٍْٜ اُشوًخ .

ٝثٔب إٔ اُلاف٤٤ِٖ ٓطبُجٕٞ ثبلإثلاؽ ػٖ طلوبرْٜ ، ٝؿبُجب  ٓب٣وّٞ أَُزضٔو٣ٖ 

ثززجغ ٛإلاء اُلاف٤٤ِٖ ٖٝٓ ٛ٘ب ر٘زظ أُقبؽوح ٝمُي ٖٓ فلاٍ ه٤بّ أؽل أُطِؼ٤ٖ 

ضٔو٣ٖ أٝ ئعواء ػ٤ِٔخ ث٤غ لأٍجبة لاػلاهخ كاف٤ِب  ثبُشواء فظ٤ظب  ُي٣بكح صوخ أَُز

ُٜب ثبُشوًخ ) ٓضَ اُوؿجخ ك٠ رٞظ٤ق الأٓٞاٍ أٝ ككغ ٓظوٝكبد شقظ٤خ ( ، كٖٔ 

ٛ٘ب ٣ٌٖٔ اُوٍٞ ئٗٚ ٝػ٠ِ اُوؿْ ٖٓ ٝعٞك اُؼل٣ل ٖٓ الاطٞاد اُز٠ رؼزجو اُزلاٍٝ 

ّ أُؼِٞٓبد اُلاف٠ِ اُوب٠ٗٞٗ ُٚ رأص٤وا  ئ٣غبث٤ب  ثغؼَ اَُٞم أًضو كؼب٤ُخ ػجو اٍزقلا

اُؼبٓٚ ٝؿ٤و اُؼبٓٚ ًنُي الإ إٔ اُـبُج٤خ روق ػل ٛنا اُ٘ٞع ٖٓ اُزلاٍٝ ٝرؼزجو أٗٚ 

 ٣قبُق ٓجبكب اُزلاٍٝ اُ٘ي٣ٚ ك٠ اَُٞم .

 & , . Tawakol ,F ٝك٠ ٤ٍبم اُؼوع اَُبثن روٟ اُجبؽضخ ثبلإرلبم ٓغ كهاٍخ )

Albanna , H 2018 ) )(  ئٗٚ ٝػ٠ِ أصو أُؼبهثبد اُز٠ رؾلس ك٠ اَُٞم "

ثاٍزقلاّ ٛنٙ أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ كٖٔ أُإًل اُٞطٍٞ ئ٠ُ ؽبُخ ٖٓ ؽبلاد كشَ 
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اَُٞم ك٠ رقظ٤ض أُٞاهك أُب٤ُخ ػ٠ِ اُشوًبد ٗز٤غخ ُزؾٍٞ أُلفواد ئ٠ُ 

 ٓغبلاد أفوٟ فبهط اَُٞم "  .

  -ٖٝٓ ٛ٘ب عبءد ؽز٤ٔخ الاشبهح ئ٠ُ :

ا اَُٞم أُب٠ُ أُظوٟ ُظبٛوح  " ئٟ ٓلٟ رظَ اٍزغبثخ اَُٞم أُب٠ُ ٝرؾل٣ل 

 رَو٣ت أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ٝأُؼبهثخ ثاٍزقلآٜب  ".

 انذور انتأثيري نظاهرج تطرية انًؼهىياخ انذاخهيح ػهً الأضىاق انًانيح: انًحىر انراتغ

ئٕ رَو٣ت أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ٝرلاُٜٝب ٣ؼُل ٖٓ أشل الأػواه ػ٠ِ الأٍٞام 

أُب٤ُخ ، ؽ٤ش ٣لزوع إٔ ٓشٌِخ ػلّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد روعغ ئ٠ُ إٔ ًبكخ أُؼِٞٓبد 

رظله ٖٓ هجَ ثؼغ الأؽواف أُشبهًخ ك٠ اُلاف٤ِخ ػٖ أكاء اُشوًخ ٠ٛ ٓؼِٞٓبد 

كاهاد اُز٘ل٤ن٣خ ٝأَُزشبه٣ٖ أُب٤٤ُٖ ط٘غ رِي أُؼِٞٓبد ك٠ ٓغبٌُ الإكاهاد ٝالإ

ُلٟ ؽوف ٝاؽل ٝأُؾبٍج٤ٖ اُوب٤٤ٖٗٞٗ ٝؿ٤وْٛ ، ٖٝٓ صْ كإ رِي أُؼِٞٓبد رٌٕٞ 

ٓٔضلا  ك٠ الإكاهح
 

، أٓب أَُزضٔو اُقبهع٠ كإ ًَ ٓبُل٣خ ٖٓ ٓؼِٞٓبد ٠ٛ ػٖ أكاء 

شواء  اَُٞم ثشٌَ ػبّ ، ٝث٘بءا  ػ٠ِ ٓٔبهٍبد ًلا  ٖٓ الإكاهح ٝأَُزضٔو٣ٖ كإ

ؽظخ ٖٓ أٍْٜ اُشوًخ ث٘بءا  ػ٠ِ أُؼِٞٓبد أُزبؽخ ُلٟ ًلا  ٜٓ٘ٔب لا رؾون اُزٞاىٕ 

أٌُٖٔ ،ؽ٤ش رٞعل ه٘بػخ ُلٟ أَُزضٔو٣ٖ ثٞعٞك أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ُلٟ الإكاهح هجَ 

الإكظبػ ػٜ٘ب ثٞهذ ًج٤و 
.
 

ٕٞ هلها  ٖٝٓ صْ كإ ٤ٍٓٞ الإكاهح ٗؾٞ الإٍزلبكح ٖٓ رِي أُؼِٞٓبد رغؼِْٜ ٣زؾِٔ

ٖٓ اُزٌب٤ُق ُِؾظٍٞ ػ٤ِٜب ٖٓ ؿ٤وْٛ ٝمُي ُزؾو٤ن ػٞائلؿ٤وػبك٣خ ٖٓ أُؼبهثخ 

ثاٍزقلآٜب  ، ٝر٘وَْ ٛنٙ اُزٌب٤ُق ئ٠ُ اُزٌب٤ُق أُجبشوح ٝرزٔضَ ك٠ اُزٌب٤ُق اُ٘ول٣خ 

اُلٞه٣خ ، ٝاُزٌب٤ُق ؿ٤وأُجبشوح ٝرورجؾ ثبَُٔئ٤ُٞخ اُوب٤ٗٞٗخ أُؾزِٔخ اُز٢ هل ر٘غؼ 

إ ئٗزشبه أُؼبهثخ اُوبئْ ػ٠ِ أٍبً كٖٝٓ صْ بهثخ ثبُٔؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ، ٗز٤غخ أُؼ

أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ٍٞف ٣إكٟ ئ٠ُ ئٍزئضبه كئخ ٓؾلٝكح ٖٓ أُزؼب٤ِٖٓ ك٠ ٍٞم 

كإ أَُزل٤ل٣ٖ ٖٓ رَو٣ت أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ْٛ كئخ أُؼبهث٤ٖ ، ٝثبُزب٠ُ  الأٍْٜ
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اُو٤ٔخ اَُٞه٤خ َُِْٜ ٍٞاء ًبٕ ٛنا اُزأص٤و ثبلأٍْٜ ، ٓٔب ٣إصو ػ٠ِ ؽغْ اُزلاٍٝ ٝ

ئ٣غبث٤ب  أٝ ٍِج٤ب  ، الا إٔ أًزشبف ٓلٟ أٍزلبكح اُشقض أٝ أَُزضٔو اُنٟ ؽظَ ػ٠ِ 

أُؼِٞٓخ ثطو٣وخ ؿ٤و ٓجبشوح ، كاٗخ ٖٓ اُ٘بؽ٤خ اُؼ٤ِٔخ ٣ظؼت ئصجبد مُي ، ؽ٤ش 

ُزؼوف ػ٠ِ ٣زؼبَٓ ٓلا٤٣ٖ ٖٓ الأشقبص ك٠ اُجٞهطخ ، ٖٝٓ صْ كاٗخ ٖٓ اُظؼٞثخ ا

ع٤ٔغ اُؼ٤ِٔبد أُج٤٘خ ػ٠ِ ٓؼِٞٓبد كاف٤ِخ
. 

                                    

ٝػ٠ِ ٛنا الأٍبً ًبٕ لاثل ٖٓ ئ٣غبك رل٤َوا  ُؾلٝس اُؼٞائل ؿ٤و اُؼبك٣خ هجَ  

الإكظبػ اُؼبّ ػٖ الأهثبػ أُؾبٍج٤خ ك٠ كزوح اُزوو٣و أُب٠ُ أُؾبٍج٠ ، ؽ٤ش ٣ؼزجو 

ٓلاؽظخ ؽلٝس ٓضَ ٛنٙ اُؼٞائل ؿ٤و اُؼبك٣خ ك٠ كزوح ٓب هجَ الإكظبػ ػٖ اُزوو٣و 

اُؼبّ ٝاُو٠ٍٔ ُِٔؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ٓبٛٞئلا ئٗؼٌبً  أُب٢ُ ئٟ ك٠ كزوح ٓب هجَ اُ٘شو

 ؽج٤ؼ٠ ُٔؼِٞٓبد كاف٤ِخ ؿ٤و ٓزبؽخ ٌُبكخ أَُزضٔو٣ٖ ك٠ ٗلٌ اُزٞه٤ذ .

إٔ ُؼٞائل ؿ٤واُؼبك٣خ اُز٠ رلُاؽع هجَ الإكظبػ أُؾبٍج٠ ٓب٠ٛ  وتري انثاحثح

ُؾظٍٞ ػ٠ِ الاػٞائل ٓؼ٣ٞ٘خ رؼٌٌ آصو أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ أفنا  ك٠ الاػزجبه رٌِلخ ا

رِي أُؼِٞٓبد ، ٝرلَوٛب أهثبػ اُزوو٣و اُزب٠ُ ٝػ٤ِٚ كإ ًَ ٓب٣ٌٖٔ رَغ٤ِٚ ٖٓ 

اٍزغبثخ ٓجٌوح َُِٞم لا٣ورجؾ ًض٤وا  ثبُزوو٣و أُب٠ُ اَُبثن ٝئٗٔب ٤ٍلَوٙ الإكظبػ 

 أُؾبٍج٠ ػٖ اُزوو٣و اُلاؽن .

٣ٌٖٝٔ اُوٍٞ ثإ اَُجت اُوئ٠َ٤ ٝهاء رؾو٤ن اُؼٞائل اُـ٤و ػبك٣خ 
 

٣وعغ ئ٠ُ 

رَو٣ت ٓؼِٞٓبد اُزوو٣و أُب٠ُ أُؾبٍج٠ هجَ ٗشوح ثلزوح ؽ٣ِٞخ ، ئم إٔ ؽٍٞ كزوح 

اُزوو٣و أُب٠ُ رزَجت ك٠ ؽظٍٞ ثؼغ أَُزضٔو٣ٖ ػ٠ِ أُؼِٞٓبد ٖٓ كافَ 

ٓٞظل٠ رِي اُشوًخ أٝ طِخ اُوواثخ أٝ ئٟ ػـٞؽ أفوٟ ك٠  اُشوًبد ٖٓ فلاٍ

ٗخ ثطو٣ن أٝ ثأفوٟ ٍٞف روّٞ الإكاهح ٍج٤َ اُؾظٍٞ ػ٠ِ رِي أُؼِٞٓبد ، ٝٝعل ئ

ثبٌُشق ػٖ رِي أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ُجؼغ أَُزضٔو٣ٖ ؽز٠ ُٞ ُْ روْ الإكاهح 

ثبُٔؼبهثخ ثاٍزقلاّ ٛنح أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ أُزبؽخ ُل٣ٜب هجَ الإكظبػ اُؼبّ ، ٖٝٓ 

صْ ٣ظٜو آصو رِي أُؼِٞٓبد هجَ الإكظبػ اُؼبّ
 
. 
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ل٤َو َُِٞى أَُزضٔو رغبح ه٤بٓخ ثبَُؼ٠ ٝهاء ٝػغ رٝػ٤ِخ عبءد أ٤ٔٛخ 

اُؾظٍٞ ػ٠ِ ٓؼِٞٓبد اُوٞائْ أُب٤ُخ ٝفبطخ اُوثؼ أُؾبٍج٠ ك٠ كزوح اُزوو٣و 

 أُؾبٍج٠ هجَ الإكظبػ أٝ اُ٘شو اُؼبّ ُٜب ، ئم ٝعل إٔ ؽلٝس مُي ٣وعغ ئ٠ُ اُزب٠ُ : 

ػ٠ِ أٍؼبه إٔ أُؼِٞٓبد أُؾبٍج٤خ اُز٠ ٣لزوع إٔ ٣ٌٕٞ ُٜب اُزأص٤و اُٜبّ   -1

الأٍْٜ ٠ٛ الأهثبػ أُؾبٍج٤خ ا٠ُ رووػٜ٘ب اُشوًخ ، ٖٝٓ صْ ٣وّٞ أَُزضٔو ػبكٙ 

ثبَُؼ٠ ُِؾظٍٞ ػ٠ِ رِي أُؼِٞٓبد ئ٠ُ إٔ ٣وق ػ٠ِ َٓزٟٞ أهثبػ اُؼبّ هجَ 

ٗشوٛب ٝلا٣َؼ٠ ئ٠ُ ٓؼِٞٓبد أفوٟ ، ٝث٘بءا  ػ٤ِٚ كإ أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ 

 ؾبٍج٤خ هجَ ٗشوٛب .رَزقلّ ٛ٘ب ُِزؼج٤و ػٖ الأهثبػ أُ

إٔ هك كؼَ اَُٞم رغبح الأهثبػ أُؾبٍج٤خ ٓزٔضِخ ك٠ أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ُٖ ٣ٌٕٞ  -2

ٓزيآ٘ب  ٓغ ٗشو اُوٞائْ أُب٤ُخ ٝئٗٔب ٍٞف ٣َجن مُي ئ٠ُ أُلٟ اُنٟ ٣ٌٖٔ 

 َُِٔزضٔو ػ٘لٙ اُؾظٍٞ ػ٠ِ رِي أُؼِٞٓبد .

ؿخ رٞهؼبرخ ػٖ ا٥هثبػ ئٕ أَُزضٔوػ٘لٓب ٣زَِْ ٓؼِٞٓخ عل٣لح كاٗٚ ٣ؼ٤ل ط٤ب -3

أَُزوج٤ِخ ، الأٓو اُنٟ ٣٘ؼٌٌ ػ٠ِ ٍؼو اَُْٜ ػ٘ل الأكظبػ ، ئم ٣ٌٕٞ ُلٟ 

أَُزضٔو رٞهؼبد أكؼَ ػٖ ٍؼو اَُْٜ اُنٟ ر٘ؼٌٌ ك٤ٚ ٓؼِٞٓبد اُوثؼ اُوبكٓخ 

ٖٝٓ صْ ٣ٌٖٔ اُوٍٞ إٔ أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ٓزٔضِخ ك٠ ) الأهثبػ أُؾبٍج٤خ ( رإصوػ٠ِ 

، ٝرأر٠ أ٤ٔٛخ ٝهٞف أَُزضٔو ػ٠ِ أٍؼبه الأٍْٜ ٝٓؼوكخ الأرغبح اُؼبّ أٍؼبه الأٍْٜ 

 ُزطٞه ٛنٙ الأٍؼبه ئم رَبػلح ػ٠ِ أرقبك هواهاد الإٍزضٔبه ثشٌَ ٤ٍِْ  .

ئٗٚ ك٠ ( Chiang , H . & Henock , L . (2017))  ًٔب أظٜود كهاٍخ

لاف٤ِخ ٗظوا  ُٔب ُٜب ٍج٤َ رؾل٣ل ٍؼو اَُْٜ ًبٕ لاثل ٖٓ ر٘بٍٝ أُؼِٞٓبد أُؾبٍج٤خ اُ

ٖٓ رأص٤و ٛبّ ػ٠ِ أٍؼبه الأٍْٜ ؽ٤ش رؼل ٖٓ ػٖٔ ػٞآَ ػل٣لح ماد اُزأص٤و ػ٠ِ 

ٍؼو اَُْٜ ك٠ اَُٞم أُب٠ُ
 .  
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ٝػ٠ِ اُغبٗت الافو هل أظٜود اُؼل٣ل ٖٓ اُلهاٍبد أهرجبؽ رؼبٓلاد 

يح أُل٣و٣ٖ اُلاف٤ِخ ثزـ٤واد لاؽوخ ك٠ ٍؼو اَُْٜ ، ٓٔب ٣إًل ػ٠ِ ٝعٞك ٤ٓ

ٓؼِٞٓبر٤خ ُل٣ْٜ رٌْٜٔ٘ ٖٓ رٞهغ ئرغبح اُزؾوًبد أَُزوج٤ِخ  لأٍْٜ اُشوًخ ، ؽ٤ش 

ٝعل ئهرلبع ِٓؾٞظ ثَؼو اَُْٜ ػوت شواء أُل٣و٣ٖ ُلأٍْٜ ٝأ٣ؼب  ئٗقلبع ِٓؾٞظ 

ثَؼو اَُْٜ ػوت ث٤غ أُل٣و٣ٖ ُلأٍْٜ ، ٓٔب ٣إكٟ ُزؾو٤ن أُل٣و٣ٖ أهثبػ ؿ٤و 

 ٤ٖ . أػز٤بك٣خ ػ٠ِ ؽَبة ثبه٠ أُزؼبِٓ

إٔ ٓشٌِخ ػلّ رٔبصَ  (Zohaier , M . et al (2017)ٝأٝػؾذ كهاٍخ ) 

ٗظوا لإٔ اُزوبه٣و أُؾبٍج٤خ اُز٠ ٣زْ الإكظبػ ػٜ٘ب لار٘وَ ًَ  أُؼِٞٓبد رظَ هبئٔخ

ٓب ُلٟ أُل٣و٣ٖ ٖٓ ٓؼِٞٓبد ٝثبُزب٠ُ ك٠ٜ لارَل عبث٘ب  ًج٤وا  ٖٓ كغٞح أُؼِٞٓبد ، 

ثبُوؿْ ٖٓ إٔ رؾ٤َِ رِي اُزوبه٣و ٣َبػل ك٠ أٍزقلاص ثؼغ الإشبهاد اُز٠ رلٍ 

لا رظَ ئ٠ُ ًبكخ أُؼِٞٓبد ٜٗبئلا أػ٠ِ أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ اُز٠ ُلٟ الإكاهح 
 
. 

ًٔب ٣غت الإشبهح ا٠ُ إٔ رؾ٤َِ رِي اُوٞائْ ٣ؾزبط ئ٠ُ ٓٔبهٍخ ٖٓ اُؾٌْ 

اُشقظ٠ ، الأٓو اُنٟ ٣غؼَ ٛ٘بى ئفزلاف ك٠ أُؼِٞٓبد أُشزوخ ٖٓ عواء اُو٤بّ 

ثزؾ٤َِ أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ٖٓ َٓزضٔو ٥فو ، ٓٔب ٣إكٟ ئ٠ُ رلبٝد رٞهؼبد 

 صْ اَُؼو اُنٟ ٣وجِخ  ًلا  ْٜٓ٘ ُِؾظٍٞ ػ٠ِ اَُْٜ .أَُزضٔو٣ٖ ٖٝٓ 

ٝػ٤ِخ رؼزجو اٍزغبثخ اَُٞم ك٠ اُلزوح اَُبثوخ ػ٠ِ الإكظبػ ػٖ اُزوبه٣و 

أُؾبٍج٤خ ٠ٛ هك كؼَ ؽج٤ؼ٠ ُٔب ٣زْ رَو٣جخ ٖٓ ٓؼِٞٓبد ك٠ رِي أُوؽِخ ٖٓ 

ك٠ ؽل  ٓواؽَ اُزوو٣و أُؾبٍج٠  ثؾ٤ش ٣شٌَ أهزواة ٓٞػل ٗشو اُزوبه٣و أُؾبٍج٤خ

مارخ كاكؼب  ُلٟ أَُزضٔو٣ٖ ُِجؾش ػٖ أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ اُز٠ ٣٘وِٜب ٛنا اُزوو٣و ، 

ؽ٤ش إٔ أَُزضٔو ُٖ ٣إفو هواهارخ ؽز٠ رظله ٛنٙ اُزوبه٣و ثظلخ ه٤ٍٔخ ، ٌُٝ٘ٚ 

ٍٞف ٣َؼ٠ ُِؾظٍٞ ػ٠ِ أُؼِٞٓبد ٓجٌوا  ٝك٠ ػٞء ٓب ٣ؾظَ ػ٤ِخ ٖٓ ٓؼِٞٓبد 

 أُؼِٞٓبد .  ٍٞف ٣زقن هواهٙ هجَ ٗشو ٛنٙ
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 ( Cline , B . (2018)ٝروٟ اُجبؽضخ ثبلإرلبم ٓغ كهاٍخ ) 

ج٠  ٔؾبٍ ُِزوو٣و اُ لٞه٣خ  ٤ُٞخ ػلّ الاٍزغبثخ اُ ٞم َٓئ خ هل أُوذ ػ٠ِ اَُ " ئٕ اُلهاٍ

٤خ ُزؼٌٌ رٞهؼبرخ ػٖ الأهثبػ أَُزوج٤ِخ  ٞم ػبعي ػٖ ثَؾ أُؼِٞٓبد اُؾبُ أٝػزجود إٔ اَُ

٤ٚ ٓؼِٞٓخ ، ٝث٘بءا  ػ٠ِ مُي  كإ اَُ ًِٔب ٝطِذ ئُ ُِٔؼِٞٓبد  زغبثزخ  ٞم ٍٞف ٣زلهط ك٠ أٍ

زٞهغ إٔ رؾلس الإٍزغبثخ ثظٞهح عٞٛو٣خ ٓغ ئهزواة الإكظبػ "    ئٝٗٚ ٓغ أُ

ٖٝٓ ٛ٘ب عبءد ػوٝهح رـط٤خ ٓلٟ اٍزغبثخ اَُٞم أُب٠ُ أُظوٟ ُظبٛوح 

رَو٣ت أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ًٝنُي اُضـواد اُز٠ رزظق ثٜب رِي اُج٤ئخ ٝرَبػل ػ٠ِ 

 أُؼبهثخ ثزِي أُؼِٞٓبد ٝمُي ٖٓ فلاٍ ٓ٘بهشخ ٓب ٠ِ٣ : 

 ًظريانًحىر انخايص : إنؼكاضاخ انًؼهىياخ انذاخهيح ػهً انطىق انًانً ان

٣ؼُل اَُٞم أُب٠ُ أُظوٟ ثٔضبثخ أُوآٙ اُؾو٤و٤خ ُلأهزظبك أُظوٟ ، ؽ٤ش 

٣ؼزجو أكاٙ ٛبٓخ ُزو٣ْٞ اُشوًبد ٝأُشوٝػبد ئم ٣َبْٛ ك٠ ى٣بكح ٝػ٠ أَُزضٔو٣ٖ 

ٝرجظ٤وْٛ ثٞاهغ اُشوًبد ٝأُشوٝػبد ، ٣ٝزْ اُؾٌْ ػ٤ِٜب ثبُ٘غبػ أٝ اُلشَ ٖٓ 

٤ش إٔ ئٗقلبع أٍؼبه الأٍْٜ ثبَُ٘جخ ُشوًخ فلاٍ ٓؼوكخ أٍؼبه أٍْٜ اُشوًبد ، ؽ

ب ػ٠ِ ػلّ ٗغبؽٜب أٝ ػ٠ِ ػؼق ٓوًيٛب أُب٠ُ ، الأٓو اُنٟ  ٓب ٣ٔضَ ك٤ُلا  هبؽؼ 

٣زطِت ئعواء ثؼغ اُزؼل٣لاد ك٠ ه٤بكرٜب أٝ ك٠ ٤ٍبٍزٜب أٓلا  ك٠ رؾ٤َٖ ٓوًيٛب
 . 
 

  -ٝرزٔضَ أْٛ ٓشبًَ اَُٞم أُب٠ُ أُظوٟ ك٠ اُزب٠ُ  :

  ٙأُشبًَ ئكزوبه اَُٞم ئ٠ُ أُؼِٞٓبد اُٞهز٤خ اُله٤وخ ٝػلّ ٝعٞك رؼُل أْٛ ٛن

ئكظبػ ٓ٘زظْ ػٖ رِي أُؼِٞٓبد ، الأٓو اُنٟ ٣زورت ػ٤ِٚ ػلّ ٝعٞك ٗٔؾ 

 ٝاػؼ َُِٞى الأٍؼبه ك٠ اَُٞم .

  إٔ اَُٞم أُب٠ُ أُظوٟ لا ٣زٔزغ ثٌلبءح ًج٤وح شأٗٚ ك٠ مُي شإٔ الأٍٞام

خ ٖٓ اُؾَب٤ٍخ رغؼِٚ ٣َزغ٤ت ثظٞهح أًضو أُزولٓخ ٌُٝ٘خ ٣زظق ثلهعخ ػب٤ُ

ُِٔؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ اُز٠ روك ئ٤ُٚ ػجو اُو٘ٞاد ؿ٤و اُو٤ٍٔخ ، ، ٝك٠ ٛنا اُظلك 
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ٍٞف ٣زْ الأٛزٔبّ ثوك كؼَ اَُٞم رغبح ٛنا اُ٘ٞع ٖٓ أُؼِٞٓبد ٝمُي ٖٓ فلاٍ 

٤ت كهاٍخ ػلاهخ الأٍؼبه ثبُٔؼِٞٓبد اُز٠ ر٘وَ أفجبها  ئٓب ع٤لح أٝ ٤ٍئخ ٣َٝزغ

 ُٜب اَُٞم ثطو٣وخ رزلن ٓغ ؽج٤ؼخ رِي الأفجبه .

ٝٗظوا  لأ٤ٔٛخ اُلٝه اُنٟ رِؼجخ أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ك٠ ٛنا أُغبٍ            

كَٞف ٣زْ اُزؼوع لأصو رِي أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ػ٠ِ اَُٞم أُب٢ُ أُظوٟ  

 ٝؽظوٛب ك٠ اُ٘وبؽ اُزب٤ُخ : 

  ٖٝفظٞطب  أُإٍَبد ػ٠ِ ٓؼِٞٓبد ئم ٝعل ئٗٚ ػ٘ل ؽظٍٞ ثؼغ أَُزضٔو٣

كاف٤ِخ ، كإ مُي ٣لكؼْٜ ُزؾو٣ي ٓؾبكظْٜ أُب٤ُخ ثبُشواء أٝ اُج٤غ ، ٝٗظوا  لإٔ 

ٍِٞى ٓضَ ٛإلاء أَُزضٔو٣ٖ كائٔب  ٓب ٣ٌٕٞ ِٓؾٞظب  ٖٓ عبٗت ا٥فو٣ٖ ، كإ 

ثبه٠ أَُزضٔو٣ٖ ٣زقنٕٝ ٖٓ ٓؼبٓلاد أُإٍَبد ًٝجبه أَُزضٔو٣ٖ ئشبهح ػ٠ِ 

لح ٍزظٜو هو٣جب  ، ٝث٘بءا  ػ٤ِخ كإ ثبه٠ أَُزضٔو٣ٖ ٣زقلٕٝ هواهارْٜ أفجبه عل٣

الأٍزضٔبه٣خ ك٠ ٗلٌ ئرغبح هواهاد أُإٍَبد ًٝجبه أَُزضٔو٣ٖ ٓٔب ٣٘زظ ػ٘ٚ 

 ؽغْ رلاٍٝ ًج٤و َٗج٤ب  .

  ئلا إٔ ثؼغ اُلهاٍبد هل كهٍذ هك كؼَ اَُٞم ٓٔضلا  ك٠ رـ٤واد الأٍؼبه

زوع ك٠ ٓضَ رِي اُلهاٍبد إٔ أَُزضٔو اُنٟ ُزؼٌٌ الأفجبه أُؾزِٔخ ، ٣ٝل

٣ؼبهة ػ٠ِ أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ٛٞ َٓزضٔو هظ٤و الأعَ أٟ ئٗخ ٣وّٞ ثزو٤٤ْ 

ٓؾلظزخ أُب٤ُخ ًَ كزوح هظ٤وح ٣ٝ٘ظو ئ٠ُ أهثبػ أُؼبهثخ هظ٤وح الأعَ ، 

ٝٓضَ ٛنا أَُزضٔو كائْ اُجؾش ػٖ أُؼِٞٓبد ؽز٠ ُٞ ًبٗذ ثزٌِلخ ًج٤وح ، ٝئما 

ظَ أَُزضٔوػ٠ِ أُؼِٞٓبد ٝفظٞطب  اُز٠ ر٘وَ أفجبها  ع٤لح كاٗخ ٣وّٞ ٓب ؽ

ثشواء ؽظض ٖٓ الأٍْٜ أُؼ٤٘خ ٓؼبهثب  ػ٠ِ أهرلبع أٍؼبهٛب ٓغ ٗشو الأفجبه 

 اُغ٤لح ٤ُوّٞ ثبُج٤غ ٓوح أفوٟ .

 ٝك٠ ػٞء اُؼوع اَُبثن  : 

ٔؼ٠٘ ٝعل إٔ ئٍزغبثخ اَُٞم أُب٠ُ لا رزيآٖ ٓغ ٗشو اُزوو٣و أُؾبٍج٠ ث 

ئٗخ لا ٣ٌٖٔ رٞهغ ئٍزغبثخ ه٣ٞخ ٖٓ اَُٞم كٞه ٗشو اُوٞائْ أُب٤ُخ ا٣َُٞ٘خ ، ثَ ٣غت 
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أًزشبف هك اُلؼَ اَُٞه٠ هجَ ربه٣ـ اُ٘شو اُلؼ٠ِ ُِوٞائْ ٝمُي رأ٤ًلا  ُ٘ظو٣خ 

رأص٤وأُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ك٠ أٍؼبه الأٍْٜ ٝئلا ٍزٌٕٞ ػ٤ِٔخ اُزوو٣و أُؾبٍج٠ 

 َزضٔو٣ٖ ْٝٛ ثظلك ئرقبم هواهارْٜ الأٍزضٔبه٣خ . ثٌبِٜٓب ؿ٤و مٟ ه٤ٔخ ُِٔ

 اننتائج وانتىطياخ:

 أولا: اننتائج:

٣ٞعل أهرجبؽ ئ٣غبث٠ ث٤ٖ أٗزشبه ظبٛوح رَو٣ت أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ٝارَبع  -2

 اُلغٞح أُؼِٞٓبر٤خ ث٤ٖ أَُزضٔو٣ٖ ثبُجٞهطخ أُظو٣خ 

ٖٓ فلاٍ رَو٣ت أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ػوٝهٙ اُؼَٔ ػ٠ِ اُؾل ٖٓ ظبٛوح  -0

ػوٝهح اُزٞعخ ٗؾٞ ئطلاه هبػلح عل٣لح رؼبف ئ٠ُ هٞاػل الإكظبػ 

أُؾبٍج٠ روؼ٠ ثؾظٍٞ ًبكخ أُزؼب٤ِٖٓ ػ٠ِ أُؼِٞٓبد اُٜبٓخ أُبك٣خ 

 ٝؿ٤و أُبك٣خ اُز٠ رٌْٜٔ٘ ٖٓ ارقبم اُوواهاد الأٍزضٔبه٣خ اُوش٤لح .

 اُجبؽضخ ثٔب ٠ِ٣: ك٠ ػٞء ٓب رْ اٍزؼواػٚ ٝٓب رْ اُزٞطَ ئ٤ُٚ رٞط٠ثانيا:انتىطياخ:

ُٔو٤لح ك٠ اُجٞهطخ أُظو٣خ  -2 رٞط٠ اُلهاٍخ ثؼوٝهح ئطلاه رٞع٤خ ُِشوًبد اُ

ُز٤ٍٞغ ػ٤ِٔخ الإكظبػ ٤ُزؼٖٔ الإكظبؽبد الأٍزوار٤غ٤خ ٝر٤ٍٞغ اُزوو٣و اَُٟ٘ٞ ُِشوًخ 

 ثؾ٤ش ٣شزَٔ ػ٠ِ اٍزوار٤غ٤خ اُشوًخ ٝاُؼٞآَ اُلاف٤ِخ ٝاُقبهع٤خ أُإصوح ػ٤ِٜب .

ج٤ئبد الأفوٟ ٖٓ ؽ٤ش آصو ئعواء ا -0 ظو٣خ ٝاُ ج٤ئخ أُ وبهٗخ ث٤ٖ اُ ي٣ل ٖٓ اُلهاٍبد أُ ُٔ

٤خ .  ٔبُ اٞم اُ َٔزضٔو٣ٖ ثبلأٍ  ظبٛوح رَو٣ت أُؼِٞٓبد اُلاف٤ِخ ػ٠ِ اُلغٞح أُؼِٞٓبر٤خ ث٤ٖ اُ
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