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 قٍاط أحش خثشج انًشارع عٍ عًهٍاخ الاَذياد انعكسً

 عهً انحذ يٍ يخاغش انتقاظً 

 د. َٕسْاٌ عهً محمد انًش

 يذسط انًحاسثح ٔانًشارعح تكهٍح انتزاسج رايعح تٕسسعٍذ

 أٔلاً: غثٍعح يشكهح انثحج

٠شٙل الالزظبك اٌؼبٌّٟ فٟ إٌَٛاد الأف١وح رؾٛلاد وج١وح أّ٘ٙب الارغبٖ ٔؾٛ      

أفزبػ الأٍٛاق ٚرؾو٠و اٌزغبهح ثبلإػبفخ اٌٟ الارغبٖ ٔؾٛ اٌزىزلاد الالزظبك٠خ، 

فٟ اٌلفٛي اٌٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ اٌقبطخ ٚطبؽت مٌه رَبهع اٌشووبد 

اٌٟ ا١ٌَطوح ػٍٟ ثؼؼٙب  ٍٚؼ١ٙباٌؾبٌٟ فٟ اٌؼبٌُ،  ٟٚاٍزمواه٘ب ثشىٍٙب اٌمبٔٛٔ

ً ػٓ ى٠بكح اٌؾغُ ٌز١ٍٛغ إٌشبؽ  ٚى٠بكح اٌملهح ػٍٟ إٌّبفَخ ٚرؾم١ك اٌجؼغ ثؾضب

 اٌَّزضّو٠ٓ. غنةأهثبػ أوضو ٌ

ٚلل اىكاك ا٘زّبَ إٌّظّبد ا١ٌّٕٙخ ثؼ١ٍّبد الألِبط ٚمٌه ٌي٠بكح رٛاعل ٘نٖ      

ِؾبٍج١خ لبكهح ػٍٟ رٛف١و ل١بً ٚافظبػ ِؾبٍجٟ ٌزٍه اٌؼ١ٍّبد، ٚرُ اطلاه ِؼب١٠و 

اٌؼ١ٍّبد ثبلإػبفخ اٌٟ رٛف١و ؽوق لإػلاك اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، ؽ١ش رُ اطلاه أٚي ِؼ١به 

  44ِؾبٍجٟ كٌٟٚ رٕبٚي اٌّؼبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٌؼ١ٍّبد الألِبط اٌّؼ١به هلُ

(IAS22) ؽو٠مخ اٌشواء ، ٚلل ألو ؽو٠مز١ٓ ٌٍّؾبٍجخ ػٓ الألِبط ّٚ٘ب 3895ٌَٕخ

ٚؽو٠مخ ألِبط اٌؾمٛق، صُ ثؼل مٌه طله اٌّؼ١به اٌلٌٟٚ لإػلاك اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ هلُ 

5 (IFRS3)  ٚف١ٗ رُ الاػزواف ثطو٠مخ ِؼبٌغخ ِؾبٍج١خ ٚاؽلح فمؾ  4226ٌَٕخ

ٟٚ٘ ؽو٠مخ اٌشواء، ٚػٍٟ َِزٛٞ ِؼب١٠و اٌّؾبٍجخ اٌّظو٠خ رٕبٚي اٌّؼ١به 

ثؼٕٛاْ "اٌّؾبٍجخ ػٓ ألِبط ِٕشآد  4228 ٌَٕخ 38اٌّؾبٍجٟ اٌّظوٞ هلُ 

 48الأػّبي" ٚرُ ف١ٗ الاػزواف ثطو٠مز١ٓ ٌٍّؾبٍجخ، صُ ثؼل مٌه طله اٌّؼ١به هلُ 

ٚف١ٗ رُ الإلواه ثطو٠مخ اٌشواء فمؾ وّؼبٌغخ ِؾبٍج١خ ٌؼ١ٍّبد الألِبط 4237ٌَٕخ 

 ثؼٕٛاْ "رغ١ّغ الأػّبي". 4238ٚرُ رط٠ٛوٖ فٟ ػبَ 
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الأٚهاق اٌّب١ٌخ ػٍٟ ى٠بكح ػلك ف١بهاد اٌز٠ًّٛ  أٍٛاقفٟ  ٠َٚبػل الإكهاط     

٠ّىٓ ٌٍشووبد ٌنٌه ٌٍٚشووبد اٌقبطخ ٚثبٌزبٌٟ ى٠بكح وفبءح الاٍزضّبه ٌل٠ٙب، 

رزّضً أْ رلهط فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ ثطو٠مز١ٓ  اٌقبطخ اٌظغ١وح أٚ اٌّزٍٛطخ

ػ١ٍّخ الإكهاط ثٙنٖ  اٌطو٠مخ الأٌٚٝ فٟ الإكهاط ػٓ ؽو٠ك الاوززبة اٌؼبَ، ٚرزطٍت

اٌطو٠مخ ِٓ اٌشووخ رٍج١خ ِغّٛػخ ِٓ ِزطٍجبد الإكهاط اٌّزؼٍمخ ثبلإفظبػ ػٓ 

رزّضً اٌطو٠مخ اٌضب١ٔخ فٟ الإكهاط ػٓ ، ث١ّٕب اٌّؼٍِٛبد ٚاٌؾٛوّخ ٚالأكاء اٌّبٌٟ

ِغ  ٔلِبطؽو٠ك الألِبط اٌؼىَٟ ؽ١ش ٠زُ ؽوػ أٍُٙ اٌشووخ اٌقبطخ ػٓ ؽو٠ك الا

جٛهطخ، ٠ٚؼل الألِبط اٌؼىَٟ ١ٍٍٚخ أوضو فؼب١ٌخ ِٓ ؽ١ش اٌزىٍفخ شووخ ِلهعخ فٟ اٌ

لا ٠فُوع  ػٍٝ  ؽ١شٚأثَؾ ٚأٍوع ٌٍزلاٚي اٌؼبَ ِمبهٔخً ثبلاوززبة اٌؼبَ الأٌٟٚ، 

 اٌؼبَ. شووبد الألِبط اٌؼىَٟ رٍج١خ ِزطٍجبد الإكهاط ػٓ ؽو٠ك الاوززبة

خ ػبِخ، ؽ١ش رزٌٛٝ اكاهح ٠ٚمظل ثبلألِبط اٌؼىَٟ ألِبط شووخ فبطخ ِغ شوو     

ً  ِب رىْٛ ، ػٍٝ اٌشووخ اٌّزلاٌٚخ فٟ اٌجٛهطخاٌشووخ اٌقبطخ ا١ٌَطوح  ٚغبٌجب

ٌلألِبط اٌؼىَٟ أطغو ؽغّبً ، ألً هثؾ١خ ، ٌٚل٠ٙب ١ٌٍٛخ ألً ، اٌشووبد اٌزٟ رٍغؤ 

ثبلإػبفخ اٌٝ  .ٚهافغ ِبٌٟ أػٍٝ ِٓ شووبد الاوززبثبد الأ١ٌٚخ ٚاٌشووبد اٌّلهعخ

أفطبء  ؽ١ش ريكاكْ شووبد الألِبط اٌؼىَٟ ماد عٛكح ِؾبٍج١خ ألً ) رىٛ مٌه

ٚاكاهح الأهثبػ(  ٠ٚىْٛ ٌل٠ٙب ِؼٍِٛبد افظبػ ألً ٚمٌه  ٍزؾمبلبدرمل٠واد الا

رٍغؤ رٍه اٌشووبد ٌلإكهاط فٟ ٍٛق ، ٌٚٙنا اٌَجت ِمبهٔخ ثشووبد الاوززبة اٌؼبَ

وززبة اٌؼبَ لاهرىبة ػ١ٍّبد الأٚهاق اٌّب١ٌخ ػٓ ؽو٠ك الألِبط اٌؼىَٟ ١ٌٌٚ الإ

اٌغش اٌّؾبٍجٟ ِٚٛاعٙٗ اٌلػبٜٚ اٌمؼبئ١خ ِٓ فلاي اٌشووخ اٌزٟ ١ٍزُ الألِبط 

 ِؼٙب.

ٚٔظواً ٌزظبػل أ١ّ٘خ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌزٟ ٠زُ ٔشو٘ب ِٓ لجً شووبد الألِبط     

ففٟ ٘نٖ اٌمٛائُ، ِٓ اٌؼىَٟ، ؽ١ش رىْٛ ِظله ٌٍّؼٍِٛبد ٌٍَّزقل١ِٓ ٚاٌَّزف١ل٠ٓ 

رزظبػل َٔجخ اٌزلاػت ٚاٌزؾو٠ف فٟ اٌج١بٔبد ٚاٌّؼٍِٛبد ٌٙنٖ اٌمٛائُ، ٌٚمل اٌّمبثً 

اىكاكد فٟ ا٢ٚٔخ الأف١وح الأفطبء ٍٛاء ِزؼّلح أٚ غ١و ِزؼّلح ٚمٌه ثَجت ٚعٛك 
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ثؼغ اٌضغواد أٚ ارجبع الأٍٍٛة اٌزم١ٍلٞ فٟ اٌّواعؼخ ٚػلَ الاٍزؼبٔخ ثبلأٍب١ٌت 

 اٌؾل٠ضخ.

ا٠ل أفطبء رمل٠واد الاٍزؾمبلبد ٚاكاهح الأهثبػ ٠غت الاٍزؼبٔخ ثقجوح ٌٚزفبكٞ ري     

ِواعغ ؽَبثبد، ٚمٌه لأْ رٍه الاٍزؾمبلبد رؼزجو ِلفً ٌٍزلاػت فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ 

قجورٗ اٌؾظٛي ػٍٟ ثِٚٓ صُ ى٠بكح رٛاعل ِقبؽو اٌزمبػٟ، وّب ٠َزط١غ اٌّواعغ 

شووبد الألِبط اٌؼىَٟ ٠ٕٚزظ ػٓ مٌه اصجبربد ٌلإلواه ثبلاٍزؾمبلبد اٌزمل٠و٠خ ٌلٞ 

رٍؼت فجوح ِواعغ اٌؾَبثبد ثغبٔت رقظظٗ ػٍٟ رمل٠ُ  ، ؽ١شعٛكح اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ

ًَٙ اوزشبف اٌّقبٌفبد ٚاٌزؾو٠فبد ثَجت اٌقجوح ٠ ، ِّبفلِبد ِواعؼخ ػب١ٌخ اٌغٛكح

ٌزؼٍُ اٌزٟ ٠ىزَجٙب ِٓ فلاي اٌؼل٠ل ِٓ اٌؼّلاء فٟ ٔفٌ اٌظٕبػخ ٚثَجت للهرٗ ػٍٟ ا

ِٚشبهوخ أفؼً ٌٍّّبهٍبد ػجو اٌظٕبػخ، ٚ٘نا ٠َبػل شووبد الألِبط اٌؼىَٟ فٟ 

 رؼي٠ي اٌوإ٠خ اٌضبثزخ ػٕل الإكهاط  ٚاٌزؤو١ل ػٍٟ ِظلال١خ رمبه٠و٘ب اٌّب١ٌخ. 

أصو فجوح ِواعغ اٌؾَبثبد ػٓ ػ١ٍّبد  ل١بًٚثٕبء ػٍٟ ِب ٍجك ٠ؾبٚي اٌجبؽش      

اٌّؾبٍجٟ ٚثبٌزبٌٟ رم١ًٍ ِقبؽو اٌزمبػٟ  غشالألِبط اٌؼىَٟ ػٍٟ اٌؾل ِٓ اٌ

ٌٍشووبد اٌقبطخ اٌَبثمخ اٌزٟ أطجؾذ ؽمٛق اٌٍّى١خ اٌقبطخ ثٙب ِزلاٌٚخ ػ١ٍٕبً ٌٚٙنا 

رٍغؤ اٌٟ الألِبط ِغ شووخ ػبِخ ِلهعخ، ٚرمل٠ّٗ ٌزمو٠و ٠ٛػؼ ِلٞ عٛكح اٌزمبه٠و 

 اٌّب١ٌخ ِّب ٠َبػل اٌَّزضّو٠ٓ ِٓ ارقبم اٌمواه. 

 : انتانٍحانتساؤلاخ انثحخٍح يا سثق ٌقذو انثحج الإراتح عٍ  استُاداً إنًٔ

 ِب ٟ٘ ِؾلكاد ٚػٛالت الألِبط اٌؼىَٟ؟ -أ 

 ِب ِلٜ رؤص١و الألِبط اٌؼىَٟ ٌٍشووبد ػٍٝ ى٠بكح ِقبؽو اٌزمبػٟ ؟ -ة 

ً٘ رئصو فجوح اٌّواعغ ػٓ ػ١ٍّخ الألِبط اٌؼىَٟ فٟ اٌؾل ِٓ ِقبؽو  -ط 

 اٌزمبػٟ؟

 حاٍَاً: أًٍْح انثحج

اٌزٟ رٕبٌٚذ ٔلهح اٌلهاٍبد فٟ  رزّضً أ١ّ٘زٗ اٌؼ١ٍّخثٕبءاً ػٍٟ ِشىٍخ اٌجؾش      

اٌزٟ رَزؾٛم ػٍٟ اٌفىو ؽل اٌمؼب٠ب اٌّؼبطوح لأ هغُ رّض١ٍٙب الألِبط اٌؼىَٟ
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اٌّؾبٍجٟ ٔظواً لارغبٖ اٌشووبد اٌقبطخ ا١ٌٙب ٌز١َ١و اكهاعٙب فٟ ٍٛق الأٚهاق 

فجوح اٌّواعغ ػٍٟ َِزٛٞ  ِٕبفغ ١خ فٟ رطج١كرزّضً الأ١ّ٘خ اٌؼٍّ ف١ّب .اٌّب١ٌخ

ِؼٍِٛبد  شووبد الألِبط اٌؼىَٟ فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ اٌّظو٠خ ٌىٟ رٛفو

ِّب ٠ؾل ِٓ ِقبؽو  ِلائّخ ١ٍٍّٚخ ٌّزقنٞ اٌمواهاد ٌلٞ اٌشووبد ٚاٌَّزضّو٠ٓ

  اٌزمبػٟ. 

 حانخاً: أْذاف انثحج

٠زّضً اٌٙلف اٌوئ١َٟ ٌٍجؾش فٟ رم١١ُ أصو فجوح اٌّواعغ ػٓ ػ١ٍّخ الألِبط      

اٌزمبػٟ ٠ٚزفوع ِٓ ٘نا اٌٙلف ػلح أ٘لاف فوػ١خ ػٍٟ اٌؼىَٟ فٟ اٌؾل ِٓ ِقبؽو 

 إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

صو الألِبط اٌؼىَٟ ػٍٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ ِٚلٞ اٍزفبكح اٌشووبد كهاٍخ أ - أ

 اٌقبطخ ِٓ ٘نا الألِبط. 

أصو فجوح اٌّواعغ ػٍٟ اٌؾل ِٓ ِقبؽو اٌزمبػٟ إٌبرغخ ػٓ ػ١ٍّبد ل١بً   - ة

 الألِبط اٌؼىَٟ.

 ساتعاً: فشٔض انثحج

 فٟ ػٛء ِشىٍخ اٌجؾش ٚأ٘لافٗ ٚأ١ّ٘زٗ، رزّضً فوٚػٗ اٌؼل١ِخ ػٍٟ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

: لا ٠ٛعل رؤص١و مٚ كلاٌخ اؽظبئ١خ ٌقجوح اٌّواعغ اٌقبهعٟ ثشؤْ انفشض الأٔل - أ

 الألِبط اٌؼىَٟ ػٍٝ ِقبؽو اٌزمبػٟ. ِّبهٍبد

: لا ٠ٛعل رؤص١و مٚ كلاٌخ اؽظبئ١خ لارغبٖ ِٕشبح اٌّؾبٍجخ ٚاٌّواعؼخ انفشض انخاًَ - ة

 أٚ ٍٍٛوٙب ٔؾٛ اٌقطو فٟ ظً الألِبط اٌؼىَٟ ػٍٝ ِقبؽو اٌزمبػٟ.

يع يلاحظح أٌ انفشٔض انثذٌهح تتًخم فً يعكٕط ْزِ انفشٔض انعذيٍح      

انثاحج إحثاخ يذي صحتٓا أٔ عذو صحتٓا يٍ خلال دساستّ ْٕٔ يا ٌحأل 

 انثحخٍح ٔانتطثٍقٍح.

 خايساً: يُٓذ انثحج

ِٓ فلاي اٌلهاٍبد  ٌزؾم١ك ٘لف اٌجؾش ٍٛف ٠زجغ اٌجبؽش إٌّٙظ الاٍزموائٟ     

ٌزٛػ١ؼ ِفَٙٛ الألِبط اٌؼىَٟ، ٠ٚؼزّل أ٠ؼبً  اٌَبثمخ ِٓ اٌّمبلاد ٚالأثؾبس اٌؼ١ٍّخ
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ِواعغ  فجوحٍزٕجبؽٟ ِٓ فلاي اٌشوػ ٚاٌزف١َو ٚرؾ١ًٍ أصو ٚأ١ّ٘خ ػٍٟ إٌّٙظ الا

  .ّقبؽو ٌٍشووبد اٌقبطخرٍه اٌؽ١ش ريكاك اٌؾَبثبد فٟ اٌؾل ِٓ ِقبؽو اٌزمبػٟ 

 انثحجٔيزال سادساً: حذٔد 

ثبٌزؾ١ًٍ ٚإٌّبلشخ  اٌجؾش  فٟ ػٛء ِشىٍخ اٌجؾش ٚأ١ّ٘زٗ ٚأ٘لافٗ ٌٓ ٠زؼوع     

ٌّشىلاد ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ ِٚقبؽو اٌزمبػٟ الا ثّب ٠قض الألِبط اٌؼىَٟ، 

اٌّواعغ ػٓ ػ١ٍّبد الألِبط اٌؼىَٟ  فجوح٠زّؾٛه ِغبي اٌجؾش فٟ رٛػ١ؼ أصو ٚ

 اٌزمبػٟ.  ٌؾل ِٓ ِقبؽو اػٍٟ 

 انثحج خطحساتعاً: 

ِٓ فلاي صلاصخ ألَبَ، ؽ١ش ٠زٕبٚي اٌمَُ الأٚي ػوع ٚرؾ١ًٍ  رٕبٚي اٌجؾش     

اٌلهاٍبد اٌَبثمخ فٟ ِغبي اٌجؾش، ٠ٚؼوع اٌمَُ اٌضبٟٔ اٌلهاٍخ إٌظو٠خ ٌٍجؾش ػٓ 

ل١بً أصو فجوح اٌّواعغ ؽو٠ك رؼو٠ف الألِبط ٚؽولٗ ٚرؼو٠ف الألِبط اٌؼىَٟ ٚ

٠زٕبٚي اٌمَُ اٌضبٌش ث١ّٕب ، ػٓ ػ١ٍّبد الإٔلِبط اٌؼىَٟ ػٍٝ ِقبؽو اٌزمبػٟ 

 لافزجبه فوٚع اٌلهاٍخ. زطج١م١خاٌلهاٍخ اٌ

 فً يزال انثحج انذساساخ انساتقح عشض ٔتحهٍم: ٔلانقسى الأ

٠زّضً اٌٙلف ِٓ ػوع ٚرؾ١ًٍ اٌلهاٍبد اٌَبثمخ فٟ ِغبي الألِبط اٌؼىَٟ فٟ     

اٌفغٛح ِؼوفخ ِب رُ اٌزٛطً ا١ٌٗ ِٓ ٔزبئظ ٚرٛط١بد ٌلاٍزفبكح ِٕٙب فٟ اٍزٕزبط 

 اٌجؾض١خ اٌؼ١ٍّخ فٟ ِغبي الألِبط اٌؼىَٟ ٚاٍزىّبي عٛأت ٘نا اٌجؾش.

 (Mei L., 2013)دساسح  -3

زؾ١ًٍ ػ١ٍّبد الألِبط اٌؼىَٟ ٌٍشووبد اٌقبطخ اٌظ١ٕ١خ فٟ ث ٘نٖ اٌلهاٍخ لبِذ     

اٌشووبد ِبٟ٘ اٌلٚافغ ٌٙنٖ  ِٚؼوفخٍٛق  الأٚهاق اٌّب١ٌخ ثبٌٛلا٠بد اٌّزؾلح، 

الألِبط  افز١بهاٌقبطخ لإكهاط أٍّٙٙب فٟ أٍٛاق الأٍُٙ الأِو٠ى١خ ِٚبٟ٘ فٛائل 

ِٚؼب١٠و  ٌمٛاػلخ ٚرٛطٍذ اٌلهاٍخ اٌٟ افزواق اٌشووبد اٌقبطخ اٌظ١ٕ١ ،اٌؼىَٟ

رَججذ فٟ اٌزؤص١واد اٌٍَج١خ رٍه اٌشووبد ٟ فِغ رٛاعل اؽز١بي ِؾبٍجٟ  ٍٛق اٌّبي

اٌشووبد اٌّؾزًّ أْ رَؼٟ اٌٟ الألِبط  و٠ؾنزث اٌلهاٍخ أٚطذٚ ػٍٟ اٌظٕبػبد،
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ػوٚهح ارجبػٙب ٌٍمٛاػل ِٚؼب١٠و ٍٛق اٌّبي فٟ اٌؼىَٟ فٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾلح ٚ

ثٛػغ ِؼب١٠و ألٛٞ ٌؼ١ٍّبد  وّب أٚطذ ١٘ئخ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ ،اٌَّزمجً

 .الألِبط اٌؼىَٟ

(Chen, K.,and et al.,,2013)دساسح  -4
 

 

عٛكح  ػٍٟ خاٌؼىَٟ اٌظ١ٕ١ ٔلِبطشووبد الاِؼوفخ رؤص١و اٌٟ ٘نٖ اٌلهاٍخ  ٘لفذ     

ّّبصٍخ اٌ خه٠و٘ب اٌّب١ٌثغٛكح رمب الألِبط اٌؼىَٟاٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ، ؽ١ش رزّزغ شووبد 

ٚرٛطٍذ اٌلهاٍخ اٌٟ ٚعٛك ٍٛء اكاهح  ٌشووبد الاوززبة اٌؼبَ فٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾلح،

ٚثبلإػبفخ اٌٟ ٚعٛك  ،١ٕٟاٌؼىَٟ اٌظ ٔلِبطٚػؼف اٌؾٛوّخ ِٓ عبٔت شووبد الا

اٌلهاٍخ ثؼوٚهح  ٚلل أٚطذ، ػؼف فٟ اٌمبْٔٛ اٌّفوٚع ػٍٟ اٌشووبد اٌظ١ٕ١خ

فجوح ٌزؾ١َٓ  ٌٞشووبد ٚرؼ١١ٓ ِواعؼٟ ؽَبثبد مٚاؾٛوّخ لٛاػل ل٠ٛخ ٌرٛافو 

 .اٌظ١ٕ١خ ١ٌَزف١ل ِٕٙب اٌَّزضّو٠ٓ الألِبط اٌؼىَٟعٛكح اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ ٌشووبد 

(Juan M., Michael E., 2016 ) دساسح -3
 

 

 اٌلاف١ٍخ اٌولبثخ فٟ اٌمظٛه أٚعٗ اٌؼلالخ ث١ٓ ػٓ٘نٖ اٌلهاٍخ ك١ًٌ  لِذل     

 فٟ ثّب بٌشووبد اٌزٟ لا رُّبهً الألِبط اٌؼىَٟث ِمبهٔخً الألِبط اٌؼىَٟ شووبد ٌ

 الأٌٟٚ اٌؼبَ وززبةالا ٚشووبد اٌّزؾلح اٌٛلا٠بد فٟ اٌؼىَٟ الألِبط شووبد مٌه

(IPO) ٟاٌّزؾلح اٌٛلا٠بد ف (USIPOs) ، شووبدٚ اٌؼىَٟ، الألِبط ٚشووبد 

أفوٜ ٚونٌه شووبد الاوززبة اٌؼبَ اٌظ١ٕ١خ، ٚرمَٛ اٌلهاٍخ  كٚي ِٓ اٌؼبَ الاوززبة

ثبٌىشف ػٓ ٔمبؽ اٌؼؼف اٌّبك٠خ فٟ اٌولبثخ اٌلاف١ٍخ ٌشووبد الألِبط اٌؼىَٟ 

-4229ِٓ زواد اٌّب١ٌخ الاػزّبك ػٍٟ ػ١ٕخ ِٓ اٌشووبد ٌٍفاٌظ١ٕ١خ ػٓ ؽو٠ك 

أوضو  رىْٛشووبد الألِبط اٌؼىَٟ اٌظ١ٕ١خ  ، ٚرٛطٍذ اٌلهاٍخ اٌٟ أ4233ْ

ػٓ ٔمبؽ اٌؼؼف فٟ  فظبػفٟ الإ الأِو٠ى١خاٍزؼلاكاً ِٓ شووبد الألِبط اٌؼىَٟ 

 اٌولبثخ اٌلاف١ٍخ.
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(Kathryn S., and et al, 2016 )دساسح  -4
 

 

ػٍٟ  ماد رؤص١و٘نٖ اٌلهاٍخ ِب اما وبْ اٌّٛلغ اٌغغوافٟ ٚعٛكح اٌّواعؼخ  افزجود     

اٌّواعؼخ ، ٚافزجبه رؤص١و أهثؼخ ِىبرت هثبػ ٌشووبد الألِبط اٌؼىَٟعٛكح الأ

ِٚؼلي ثمبء شووبد الألِبط اٌؼىَٟ، ٚرٛطٍذ اٌلهاٍخ ػٍٟ عٛكح الأهثبػ  اٌىجوٜ

عٛكح اٌج١بٔبد اٌّؾبٍج١خ أقفبع اٌشفبف١خ ٚافزمبه شووبد الألِبط اٌؼىَٟ اٌٟ اٌٟ 

ؼؼ أْ ٚعٛك ثبلإػبفخ اٌٟ ٚعٛك رلاػت فٟ اكاهح الأهثبػ ٌلٞ رٍه اٌشووبد، وّب ار

ِىزت ِواعؼخ وج١و ٌشووبد الألِبط اٌؼىَٟ ٠ئكٞ اٌٟ عٛكح أهثبػ أػٍٟ ِٓ 

الاػزّبك ػٍٟ ِىزت ِواعؼخ طغ١و ٚ٘نا ٠َبػل ػٍٟ اٍزّواه٘ب فٟ ٍٛق الأٚهاق 

 ّب١ٌخ ٚالجبي اٌَّزضّو٠ٓ ػ١ٍٙب.اٌ

(Ying, L., and et al, 2016 ) دساسح -5
 

 

ِؼوفخ ٍجت أقفبع عٛكح اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ ٌشووبد  فٟ ٘نٖ اٌلهاٍخ ّضً ٘لفر

الألِبط اٌؼىَٟ اٌظ١ٕ١خ ػٓ عٛكح اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ ٌشووبد الاوززبة اٌؼبَ الأِو٠ى١خ 

ؽ١ش ارؼؼ أْ عٛكح اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ ٌشووبد الألِبط اٌؼىَٟ الأِو٠ى١خ ِّبصٍخ 

ٔلِبط اٌؼىَٟ اٌظ١ٕ١خ ٌشووبد الاوززبة اٌؼبَ فٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾلح ٌىٓ شووبد الا

ً ِٓ شووبد  ADRماد عٛكح رمبه٠و ِب١ٌخ ألً ِٓ شووبد  اٌظ١ٕ١خ ٚألً أ٠ؼب

ػؼف عٛكح اٌزمبه٠و أٍجبة الألِبط اٌؼىَٟ الأِو٠ىٟ، ٚرٛطٍذ اٌلهاٍخ اٌٟ 

ػلَ ١ٔخ ٚػؼف اٌولبثخ اٌمبٔٛ رزّضً فٟاٌّب١ٌخ ٌلٞ شووبد الألِبط اٌؼىَٟ اٌظ١ٕ١خ 

ٌؾّب٠خ اٌَّزضّو ثبلإػبفخ اٌٟ ٚعٛك ػؼف فٟ ؽٛوّخ ٍٚٛء ٚعٛك عٙخ هلبث١خ 

   ٌٍٛطٛي اٌٟ أٍٛاق هأً اٌّبي الأِو٠ى١خ. اكاهح رٍه اٌشووبد

  (Zijian, C., and et al, 2017 )دساسح -8

ً ٘نٖ اٌلهاٍخ اٌٟ  ٘لفذ      زٍقلاَ ِغّٛػخ ث١بٔبد رُ عّؼٙب ٠ل٠ٚب ٌؼ١ٍّبد الألِبط ا

١ٕخ ِٓفلاي اٌفزوح اٌؼىَٟ اٌظ١ٕٟ  بّ ٘لفذ اٌٟ ،  4237 ؽز4228ٟ اٌيِ ١ّخ كهاٍخ و أ٘

ؼىَٟ ٌلاٍزضّبه، ٚرٛطٍذ ٔٛع  بِط اٌ اٚؽز١بط شووبد الأل اٌٍّى١خ فٟ رؾل٠ل اٌم١ٛك اٌّب١ٌخ 
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بٙ رلفك ٔملٞ أػٍٟ ِٓ شووبد الاوززبة اٌؼبَ بِط اٌؼىَٟ ٌل٠  اٌلهاٍخ اٌٟ أْ شووبد الأل

ٌٙب رؤص١و ػٍٟ للهح اٌشووخ ػٍٟ ر٠ًّٛ فوص  ٠ىْٛشووبد ٍٔظواً لأْ ؽو٠مخ الإكهاط ٌ

   الاٍزضّبه.

(Yenn ,C., and et al, 2019)دساسح  -5
 

 

ألِبط ػى١َخ ط١ٕ١خ  شووبد 85هاٍخ رؾ١ًٍ ػ١ٕخ ث١بٔبد ِٓ٘نٖ اٌلافزجود      

، ٚرٛطٍذ اٌلهاٍخ  4233اٌٟ 4222ِلهعخ فٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾلح فلاي اٌفزوح ِٓ

بد ٠ئكٞ اٌٟ ِقبؽو ٚػلَ رٕبٍك فٟ اٌّؼٍِٛاٌٟ أْ ٍٛء عٛكح اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ 

اٌلهاٍخ اٌٟ ػؼف عٛكح اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ  وّب رٛطٍذ اٌّزٛفوح ػٓ اٌؼٛائل اٌّزٛلؼخ،

  اٌؼىَٟ اٌظ١ٕٟ ِمبهٔخ ثٕظ١ورٙب فٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾلح. ٔلِبطٌشووبد الا

(9102دساسح ) د. ْذي محمد عثذ الله،  -8
 

 

٘لفذ ٘نٖ اٌلهاٍخ اٌٟ رٛػ١ؼ ِغّٛػخ ِٓ ا١ٌ٢بد ٌزلػ١ُ رٕبف١َخ ٍٛق      

اٌّواعؼخ ِغ رؾ١ًٍ ِؾلكاد ٚػٛالت ألِبط شووبد اٌّواعؼخ اٌظغ١وح وؤؽل آ١ٌبد 

رلػ١ُ رٕبف١َخ ٍٛق اٌّواعؼخ، ثبلإػبفخ اٌٟ رؾل٠ل رؤص١واد ألِبط شووبد اٌّواعؼخ 

هعخ اٌزوو١ي فٟ ٍٛق فلِبد اٌّواعؼخ اٌظغ١وح ػٍٟ رؾم١ك ا١ٌّيح اٌزٕبف١َخ ٚك

أْ ألِبط شووبد اٌّواعؼخ اٌىجوٜ ٠ئكٞ اٌٟ  اٌّظوٞ، ٚرٛطٍذ اٌلهاٍخ اٌٟ

ى٠بكح َِز٠ٛبد اٌزوو١ي فٟ ٍٛق اٌّواعؼخ ِغ ٚعٛك أقفبع ٌٍّٕبفَخ فٟ ٍٛق 

اٌّواعؼخ ٠ٕٚزظ ػٓ مٌه الافز١به اٌّؾلٚك ٌشووبد اٌّواعؼخ اٌىجوٜ ِّب ٠ئصو ٍٍجبً 

فلِبد اٌّواعؼخ ثبٌوغُ ِٓ ى٠بكح أرؼبة اٌّواعؼخ، وّب أشبهد اٌٟ أْ  ػٍٟ عٛكح

ألِبط شووبد اٌّواعؼخ اٌظغ١وح ٠ٛفو ِٛاهك اػبف١خ ِب١ٌخ ٚثشو٠خ ِّب ٠ؾَٓ عٛكح 

فلِبد اٌّواعؼخ ٚلل ٠ىْٛ ١ٍٍٚخ ٌّٕٛ اٌؾظخ اٌَٛل١خ ٌٍشووبد إٌّلِغخ ػٓ ؽو٠ك 

اق عل٠لح، ٚأٚطذ ٘نٖ اٌلهاٍخ اٌٟ ى٠بكح اٌزغط١خ اٌَٛل١خ ٚاِىب١ٔخ اٌٛطٛي لأٍٛ

ػوٚهح اعواء رغ١١واد ١٘ى١ٍخ فٟ ٍٛق اٌّواعؼخ ٚرلفً اٌغٙبد اٌزٕظ١ّ١خ ٌزطج١ك 

 آ١ٌبد رؾ١َٓ ١٘ىً ٍٛق اٌّواعؼخ. 
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(Benjamin, Z., and et al, 2020)دساسح  -8
 

 

ِؼوفخ اما وبْ اٌفوق فٟ عٛكح اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ ث١ٓ  فٟ٘نٖ اٌلهاٍخ  رّضً ٘لف

ثَجت الاػزّبك ػٍٟ ِواعغ  الأفوٜٚاٌشووبد  خاٌؼىَٟ اٌظ١ٕ١ ٔلِبطالاشووبد 

اٌّؼٍِٛبد أٚ ثَجت طغو ؽغُ  رّبصًؽَبثبد ١ٌٌ ٌل٠ٗ فجوح أٚ ثَجت ٚعٛك ػلَ 

، ٚرٛطٍذ اٌلهاٍخ اٌٟ اٌؼىَٟ اٌظ١ٕٟ ػٓ اٌشووبد اٌؼبِخ الأِو٠ى١خ ٔلِبطشووبد الا

ِٓ  ٚاٌجٛهطبد اٌزٟ ؽضذ ػٍٟ فوع ِي٠لالأٚهاق اٌّب١ٌخ ٍٛق كػُ ٚعٙخ ٔظو ٌغٕخ 

ٚرؾن٠و اٌَّزضّو٠ٓ ِٓ اٌّقبؽو  ،عٕجٟالأ ٌولبثخ ػٍٟ الألِبط اٌؼى١ٍَٟبٍبد ا

اٌؼىَٟ اٌظ١ٕٟ ٔظواً لأْ ٘نٖ  ٔلِبطاٌّؾزٍّخ إٌبرغخ ػٓ الاٍزضّبه فٟ أٍُٙ شووبد الا

ػٕل ارّبَ  اٌّؾبٍجٟ ػٍٟ اٌَّزضّو٠ٓ ػٓ ؽو٠ك افظبؽبد اؽز١ب١ٌخ ٌغشرمَٛ ثباٌشووبد 

 اٌؼىَٟ. ٔلِبطػ١ٍّخ الا

 )9191ساسح )د. دانٍا عادل عثاط َاصش، أ. شًٍاء أتٕ انخٍش تذٌش،د -01

٘نٖ اٌلهاٍخ أصو ِّبهٍبد اكاهح الأهثبػ ػٍٟ أكاء اٌشووبد فلاي  افزجود     

ػ١ٍّبد الألِبط ٚالاٍزؾٛام فٟ ظً اٌظوٚف ا١ٌَب١ٍخ فٟ ِظو، ٚمٌه ثبٌزطج١ك 

ٌؼ١ٕخ  4238ٚؽزٟ  4225ػٍٟ اٌشووبد اٌّم١لح ثبٌجٛهطخ اٌّظو٠خ فلاي اٌفزوح ِٓ

ٌٟ ٍزؾٛام، ٚرٛطٍذ اشووخ ِٓ اٌشووبد اٌزٟ لبِذ ثبلألِبط ٚالا 35ِىٛٔخ ِٓ 

١خ ماد كلاٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ ِّبهٍبد اكاهح الأهثبػ ٚأكاء اٌشووبد ٚعٛك ػلالخ ػىَ

اٌلاؽك ٌؼ١ٍّخ الألِبط ٚالاٍزؾٛام، وّب أٚطذ ثؼوٚهح اٌياَ ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٌٍولبثخ 

اٌّب١ٌخ ٌٍشووخ ِملِخ ػوع الاٍزؾٛام ٚونٌه اٌشووخ اٌَّزٙلفخ ثبٌؾفبظ ػٍٟ ٍو٠خ 

د اٌّورجطخ ثبٌؼوع اٌّؾزًّ لجً ربه٠ـ الاػلاْ ػٕٗ ٌؼّبْ ػلَ رؤص١و رٍه اٌّؼٍِٛب

 اٌّؼٍِٛبد ػٍٟ أٍؼبه الأٍُٙ ٌىً ِٓ اٌشووز١ٓ فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ.
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 انتعهٍق عهً انذساساخ انساتقح

 ِٓ فلاي ِب رُ ػوػٗ ِٓ اٌلهاٍبد اٌَبثمخ ٠زج١ٓ ِب ٠ٍٟ:

اؽز١بي ِؾبٍجٟ ٚافزواق ٌٍمٛاػل ِٓ  ٚعٛك (Mei L., 2013)أٚػؾذ كهاٍخ  -3

عبٔت شووبد الألِبط اٌؼىَٟ اٌظ١ٕ١خ ٚمٌه ثلافغ اكهاط أٍّٙٙب فٟ أٍٛاق 

  .الأٍُٙ الأِو٠ى١خ

اٌؼىَٟ  ٔلِبطأْ شووبد الا (Chen, K.,and et al.,,2013) أولد كهاٍخ  -4

ؼؼف ١ٌٌ ٌل٠ٙب عٛكح فٟ اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ ِّبصٍخ ٌشووبد الاوززبة اٌؼبَ ٚمٌه ٌ

 الإكاهح ٚؽٛوّخ رٍه اٌشووبد.

 الاػزّبك ػٍٟاٌٟ أ١ّ٘خ  (Kathryn S., and et al, 2016 )أشبهد كهاٍخ  -5

لافزمبه شووبد الألِبط اٌؼىَٟ اٌٟ اٌشفبف١خ ٚعٛكح  اٌىجوٜ ّواعؼخاٌِىبرت 

 اٌج١بٔبد اٌّؾبٍج١خ ثغبٔت ٚعٛك اكاهح الأهثبػ ٌزٍه اٌشووبد. 

ػوٚهح فوع ِي٠ل   (Benjamin Z., and et al, 2020)أٚػؾذ كهاٍخ  -6

ِغ ػوٚهح الاػزّبك ػٍٟ ِواعغ ِٓ ١ٍبٍبد ٌٍولبثخ ػٍٟ الألِبط اٌؼىَٟ 

 ؽَبثبد مٚ فجوح ١ٌفظؼ ػٓ رٛاعل اؽز١بي ِؾبٍجٟ اْ ٚعل.

فجوح ِواعغ اٌؾَبثبد ػٓ ػ١ٍّبد  رؤص١و اٌزٟ رٕبٌٚذ اٌلهاٍبد اٌؼوث١خٔلهح  -7

اٌلهاٍخ فٟ ل١بً أصو فجوح ِواعغ  ٌٚنٌه ٍٛف رجؾش ٘نٖ ،الألِبط اٌؼىَٟ

اٌؾَبثبد ػٓ ػ١ٍّبد الألِبط اٌؼىَٟ ػٍٟ اٌؾل ِٓ ِقبؽو اٌزمبػٟ ٚمٌه 

 ٌقلِخ اٌَّزف١ل٠ٓ ِٓ اٌزمبه٠و اٌزٟ ٠ملِٙب ِواعغ اٌؾَبثبد. 

 : انذساسح انُظشٌحًَانقسى انخا

 ٔأسانٍثّ تعشٌف الاَذياد أٔلاً :

اٌزؾل٠بد فٟ ا٢ٚٔخ الأف١وح ٚاٌزٟ أؼىَذ  شٙلد الأؽٛاي الالزظبك٠خ اٌؼل٠ل ِٓ     

ٌٚنٌه ارغٙذ ثؼغ اٌشووبد ٔؾٛ الألِبط ٍٛاء ػٍٟ  ،ػٍٟ وبفخ الأٔشطخ الالزظبك٠خ

اٌَّزٛٞ اٌّؾٍٟ أٚ اٌَّزٛٞ اٌؼبٌّٟ، ِّب عؼً اٌشووبد اٌَّبّ٘خ رَؼٟ اٌٟ اٌزٍٛغ 

١خ فٟ ِٛاعٙخ فٟ أٔشطزٙب ٚى٠بكح ؽغُ أػّبٌٙب ٌزؾم١ك ِىبٍت ٚرؼي٠ي للهرٙب اٌزٕبفَ
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اٌؼبٌُ اٌقبهعٟ، ٠ٚزُ مٌه ػٓ ؽو٠ك اٌزٍٛغ اٌلافٍٟ أٚ اٌزٍٛغ اٌقبهعٟ، ٠ٚؼل اٌزٍٛغ 

اٌلافٍٟ ػٓ ؽو٠ك ى٠بكح أٔشطزٙب ِٓ فلاي الارَبع فٟ ؽغُ الأزبط أٚ ى٠بكح فوٚع 

عل٠لح ٠ٚزُ مٌه ػٓ ؽو٠ك اٌز٠ًّٛ اٌؼبكٞ ِضً اٍزضّبه الأهثبػ فٟ إٌشبؽ أٚ اطلاه 

ث١ّٕب ٠زُ اٌزٍٛغ اٌقبهعٟ ػٓ ؽو٠ك الزٕبء شووبد أفوٞ لبئّخ ِٓ  أٍُٙ ٍٕٚلاد،

 ط.بِلألفلاي الأؼّبَ أٚ ا

ٚرؼزجو ػ١ٍّخ الألِبط ِٓ ػّٓ اٌمواهاد الاٍزضّبه٠خ اٌزٟ رَؼٟ ٌّٕٛ ٚرٍٛغ       

ٔشبؽ اٌشووخ إٌبرغخ ػٓ رلفك هإًٚ الأِٛاي فٟٙ اٍزوار١غ١خ رٕزٙغٙب اٌشووخ 

١َخ، ٚرؼل ِظو فٟ اٌّورجخ اٌضب١ٔخ ث١ٓ اٌلٚي الأفو٠م١خ اٌزٟ لبِذ ٌزؼي٠ي للهرٙب اٌزٕبف

ػوفذ اٌلهاٍخ ٚلل ، 4234اٌٟ  4225ثؼ١ٍّبد الألِبط فلاي اٌفزوح ِٓ 

(Vazirani, 2015)  ػ١ٍّخ الألِبط ثؤٔٙب ػجبهح ػٓ الأطٛي ٚالاٌزياِبد ٌٍشووخ

َِب١ّ٘ٓ فٟ  اٌلاِغخ ٍِّٛوخ ٌشووخ أفوٞ ؽ١ش ٠ظجؼ َِبّٟ٘ اٌشووخ اٌلاِغخ

اٌشووخ إٌّلِغخ، ٠ٚزُ مٌه ػٓ ؽو٠ك اٌؼُ ثؾً اٌشووخ ٚٔمً أِٛاٌٙب ٌٍشووخ 

الأفوٞ اٌمبئّخ أٚ ػٓ ؽو٠ك اٌّيط ٚ٘ٛ ؽً اٌشووز١ٓ اٌمبئّز١ٓ ٚرؤ١ٌٍ شووخ 

 عل٠لح رٕزمً ا١ٌٙب أطٛي ٚاٌزياِبد وً ِٓ اٌشووز١ٓ اٌَبثك ؽٍّٙب.

شزووخ ف١ّب ث١ٓ اٌشووبد ثؾ١ش ٠زُ الألِبط رٛؽ١ل ٌٍّظبٌؼ اٌّ ٠ىٌْٛٚنٌه      

ٚػغ اٌشووخ إٌّلِغخ رؾذ ١ٍطوح اٌشووخ اٌلاِغخ ثٙلف رؾم١ك ِغّٛػخ ِٓ 

ٚاٌّب١ٌخ، وّب ٠ّىٓ رؼو٠فٗ أ٠ؼبً ػٍٟ أٔٗ ؽلس أٚ اعواء ٠زُ ػٓ الأ٘لاف الالزظبك٠خ 

ؽو٠مٗ اٍزؾٛام و١بْ الزظبكٞ ػٍٟ طبفٟ أطٛي ٚاٌزياِبد و١بْ الزظبكٞ أفو 

 ع ١ٍطورٗ ػ١ٍٗ.رّىٕٗ ِٓ فو

 رٕمَُ آٌٟ اٌشووبد ػٓ ؽو٠ك أٍب١ٌت ِقزٍفخ ْ ٠زؾمك الألِبط ث٠ٚ١ّىٓ أ     

الارفبق ػٍٟ رغٕت إٌّبفَخ اٌشوٍخ ٚالأفواك ثبٌؾظض اٌَٛل١خ اٌّزبؽخ أٚ الألِبط 

اٌغيئٟ ِب ث١ٓ شووز١ٓ أٚ أوضو أٚ ألِبط وٍٟ، ٠ٚزىْٛ الألِبط اٌىٍٟ ِٓ ػُ 

ٚؽلح الزظبك٠خ ٚاؽلح رىْٛ ٌٙب شقظ١خ ِؼ٠ٕٛخ َِزمٍخ ٚلبئّخ شووز١ٓ أٚ أوضو فٟ 

بٌشووخ اٌلاِغخ، ث١ّٕب رؼزجو اٌشووخ اٌزٟ ارفك ػٍٟ ألِبعٙب فٟ ٘نٖ ث ٚرَّٝثنارٙب 
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اٌشووخ ثبٌشووخ إٌّلِغخ، ٚ٘نا ثظفخ ػبِخ ٌزؾم١ك أ٘لاف الزظبك٠خ ٌّظٍؾخ وٍزب 

٠زُ ث١ٓ اٌشووبد اٌزٟ رياٚي  اٌشووز١ٓ، ٚلل ٠زقن أؽل اٌظٛهر١ٓ وبٔلِبط أفمٟ أٞ

ٚرؾ١َٓ أٍب١ٌت اٌطبلخ أٔشطخ ِزشبثٙخ، ٠ٚز١ؼ ٘نا الألِبط اٌزّزغ ثبلإٔزبط اٌىج١و 

ِؼلي اٌؼبئل ػٍٟ الاٍزضّبه ػٓ ؽو٠ك ففغ  ٠يكاكاٌّزبؽخ ٌلٞ وً ِٕٙب، ٚثبٌزبٌٟ 

 .رىٍفخ اٌزشغ١ً ٚالاٍزفبكح ثبٌملهاد اٌّب١ٌخ

ّضً ٔشبؽٙب أزبط ٠ث١ّٕب ٠زُ الألِبط اٌوأٍٟ ث١ٓ ِغّٛػخ ِٓ اٌشووبد اٌزٟ      

شووخ أفوٞ، ٠ٚز١ؼ ٘نا الألِبط رٛف١و ِلفلاد ٌِلفلاد أٚ فبِبد أزبط  لإؽلٜ

ٚثبٌزبٌٟ ؽظٌٛٙب ػٍٟ َِزٍيِبد الأزبط ثؤٍؼبه  الأفوٜإٌشبؽ الإٔزبعٟ ٌٍشووخ 

خ ِّب ٠ئكٞ اٌٟ ػّبْ رؾم١ك ِمب١٠ٌ ِٕبٍجخ ِٚٛاػ١ل رزٕبٍت ِغ فططٙب الأزبع١

 اٌغٛكح ٌّٛاطفبد الإٔزبط ٌٍشووخ اٌلاِغخ. 

الألِبط ثؤْ ٠مزوػ ؽو٠مخ اٌلفغ اٌّواك  ِٓ صُ ٠غت ػٍٟ ِملَ اٌؼوع ٌؼ١ٍّخٚ     

ٚثؼل مٌه رقؼغ َِزٕلارٙب ٌّٛافمخ اٌَٛق، ٠ٚؼل ف١بهاد  اٍزقلِٙب فٟ ٘نا اٌؼوع

اٌز٠ًّٛ ٌؼ١ٍّخ الألِبط عبٔت ُِٙ ٌٗ رؤص١و ػٍٟ ولاً ِٓ اٌشووخ اٌَّزؾٛمح 

وً  ث١ٓٚاٌَّزٙلفخ ٚلل رىْٛ ِٓ فلاي صلاس ؽوق ٟٚ٘ إٌمل٠خ ٚالأٍُٙ أٚ اٌّيط 

زٍفخ ؽ١ش ٠ٛعل ِّٕٙب، ٠ٚؼزّل رؾل٠ل ؽوق اٌلفغ فٟ ػ١ٍّخ الألِبط ػٍٟ ػٛاًِ ِق

به ؽو٠مخ اٌلفغ فٟ ػ١ٍّخ الألِبط ٠لح رئصو ثشىً وج١و ػٍٟ لواه افز١ػٛاًِ ػل

  ٌٛخ.١و١ٙىً اٌٍّى١خ ٚاٌوافؼخ اٌّب١ٌخ ٚالاػزجبهاد اٌؼو٠ج١خ َٚٔجخ اٌَ

ً ٌىً ِٓ اٌشووخ اٌَّزؾٛمح ٚاٌَّزٙلفخ      ً ِّٙب ٚٔظواً لاػزجبه ػ١ٍّبد الألِبط ؽلصب

فٟ ثؼغ الأؽ١بْ ٠زُ ر٠ًّٛ رٍه ف ،و شواء الأٍُٙ ٌٍشووخ اٌَّزٙلفخِٚٓ صُ ٠زُ رؾل٠ل ٍؼ

ٚفمبً ٌَؼو اٌَٛق لأٍُٙ اٌشووخ اٌَّزؾٛمح، ٚفٟ رٍه اٌؼ١ٍّبد ػٓ ؽو٠ك رجبكي الأٍُٙ 

اٌؾبٌخ رَزف١ل اٌشووبد اٌَّزؾٛمح أوضو ػٕلِب ٠ىْٛ ٍؼو أٍُّٙٙ ِورفؼخ، ٚمٌه لأْ 

ٍٟ ػلك ألً ِٓ أٍُٙ اٌشووخ اٌَّزؾٛمح، اٌَّب١ّ٘ٓ فٟ اٌشووخ اٌَّزٙلفخ ١ٍؾظٍْٛ ػ

فجبٌزبٌٟ رَزف١ل اٌشووخ اٌَّزؾٛمح ِٓ أقفبع َٔجخ رجبكي الأٍُٙ ٠ٚئكٞ مٌه اٌٟ 

أقفبع رىٍفخ ٘نٖ اٌؼ١ٍّخ، ٚٔظواً اٌٟ ارغبٖ وً ِٓ اٌشووز١ٓ اٌَّزٙلفخ ٚاٌَّزؾٛمح اٌٟ 
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 .  الأهثبػ فىً شووخ ُِٕٙ رزٛلغ ٚعٛك اكاهح أهثبػ ِٓ اٌشووخ الأفوٜ

شه ف١ٗ أْ اٌزغ١واد اٌَو٠ؼخ فٟ إٌظبَ الالزظبكٞ اٌؼبٌّٟ ٚفبطخ اٌؼٌّٛخ ِّٚب لا     

ّخ ٚاٌؾو٠خ الالزظبك٠خ ثبلإػبفخ اٌٟ فزؼ الأٍٛاق ٚؽو٠خ اٌزغبهح ِغ ى٠بكح وٚاٌؾٛ

اٌّشىلاد الالزظبك٠خ اٌزٟ ٠ٛاعٙٙب اٌؼبٌُ ٍٛاء اٌلٚي إٌب١ِخ ٚاٌّزملِخ ػٍٟ ؽل ٍٛاء، 

اٌٟ ى٠بكح ؽلح إٌّبفَخ ث١ٓ اٌشووبد ٚى٠بكح اٌؼمجبد ٚاٌزؾل٠بد أِبِٙب ٚٔزظ ػٓ مٌه  كدأ

، ٚرؼزجو ػ١ٍّخ الألِبط ف١به اٍزوار١غٟ ٌٍزىزً اعٙخ ٘نٖ اٌزغ١وادػ١ٍّبد الألِبط ٌّٛ

ٚاٌزؾبٌف ث١ٓ اٌشووبد ٌزؾم١ك الأ٘لاف اٌزٟ لا رَزط١غ رؾم١مٙب وً شووخ ثّفوك٘ب 

 اٌّشبوً اٌمبئّخ أٚ اٌّزٛلؼخ فٟ اٌَّزمجً ٌٙنٖ اٌشووبد.   ٚثبٌزبٌٟ اٌزغٍت ػٍٟ

ػٓ الأهثبػ ِؼلي ّٚٔٛ ٔلِبط ث١ٓ اٌشووبد اٌي٠بكح فٟ أُ٘ كٚافغ ػ١ٍّخ الا ِٓٚ     

ربؽزٗ اٍزقلاَ أٍب١ٌت ِزطٛهح ؽو٠ك رؾم١ك ِيا٠ب ف١ٕخ ٔبرغخ ػٓ الألِبط ٚمٌه لإ

فٙٛ ػجبهح ػٓ ؽبلخ ِب١ٌخ ٚف١ٕخ ِؼبفخ  ٔفبق ػٍٟ اٌجؾٛس ٚاٌزط٠ٛو،ٌلإٔزبط ٚالإ

رؾ١َٓ للهح اٌشووخ ػٓ ؽو٠ك رٛف١و ١زُ ف ٠ٍيَ أْ ٠ؾَٓ اٍزغلاٌٙب،ٌٍشووخ اٌلاِغخ 

فؾ ِزىبًِ ِٓ وً اٌؼ١ٍّبد اٌزشغ١ٍ١خ اٌلاىِخ لإٔزبط ِٕزظ ِؼ١ٓ، وّب أٔٗ ٠زُ 

الاٍزؼبٔخ ثبكاهح ل٠ٛخ أٚ الاٍزغلاي الأفؼً ٌلإكاهح اٌؾب١ٌخ ػٓ ؽو٠ك رؾ١َٓ أٍب١ٌت 

رَبػل  الإكاهح ِٚٓ فلاي اِىب١ٔخ اٍزقلاَ أٍب١ٌت اكاه٠خ ِزطٛهح، ثبلإػبفخ اٌٟ أٔٙب

ػٍٟ رقف١غ كهعخ اٌّقبؽو ثَجت رٕٛع الاٍزضّبهاد، وّب أٔٙب رَبػل ػٍٟ رؾم١ك 

كهعخ أوجو ِٓ ا١ٌَطوح ػٍٟ اٌَٛق ِٓ فلاي رم١ًٍ إٌّبفَخ ٚثبٌزبٌٟ ى٠بكح اٌؾظض 

ً فٟ رىب١ٌف اٌلػب٠خ  اٌَٛل١خ ٌّٕزغبد اٌشووخ، ٠ٚؾمك الألِبط أقفبػبً َٔج١ب

   ٌّٕبفَخ ث١ٓ اٌشووبد ػٕل ألِبعٙب.  ٚالإػلاْ ٚمٌه ثؼل أقفبع ؽلح ا

ٚأولد ثؼغ اٌلهاٍبد     
 

أْ الألِبط ٠ٛفو لٕٛاد ١ٌٌٍَٛخ ٠ٚؼيى اٌمٛح اٌَٛل١خ وّب 

أٔٗ ٠َبػل ػٍٟ اػبكح رٛظ١ف هأً اٌّبي ِٓ اٍزضّبهاد ػؼ١فخ اٌٟ اٍزضّبهاد 

ِوثؾخ ِّب ٠ؾفي ػٍٟ اٌزٍٛغ ػٓ ؽو٠ك ا٠غبك فوص ٍٛل١خ عل٠لح، ٠ٕٚزظ ػٓ مٌه 

اهرفبع اٌم١ّخ اٌَٛل١خ ٌٍشووخ إٌّلِغخ ثؼل الألِبط ِّب ٠ئكٞ اٌٟ ريا٠ل ل١ّخ الأٍُٙ 
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ثبلإػبفخ اٌٟ أقفبع اٌزىب١ٌف ٚكػُ طبفٟ اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌّزٛلؼخ ِٓ فوص 

  الاٍزضّبه ٚرؼظ١ُ اٌؼبئل ػٍٟ ؽٍّخ الأٍُٙ.  

ؽو وج١وح ٠ؼل أّ٘ٙب ٚثبٌوغُ ِٓ ٚعٛك ا٠غبث١بد ٌلألِبط الا أٔٗ ٠ٛعل ثٗ ِقب     

الاؽزىبه ٚ٘نا ٠ئصو ػٍٟ الالزظبك، ثبلإػبفخ اٌٟ ل١بَ اٌشووبد ثزم١١ُ الأطٛي ثؤلً 

ِٓ ل١ّزٙب اٌؾم١م١خ ٚمٌه ٌغ١بة اٌشفبف١خ ٚػلَ ٚعٛك افظبػ وبفٟ ِّب ٠ئكٞ اٌٟ 

الإػواه ثؾمٛق اٌَّب١ّ٘ٓ ٚاٌَّزضّو٠ٓ ، ٚفٟ ثؼغ الأؽ١بْ ٠ىْٛ ٘لف ػ١ٍّخ 

ٍٟ ؽلح إٌّبفَخ ِٓ فلاي اٌج١غ ثَؼو ألً ِٓ اٌزىٍفخ ٌفزوح ى١ِٕخ الألِبط اٌمؼبء ػ

ِؾلٚكح ٌؾ١ٓ فوٚط إٌّبف١َٓ صُ ثؼل٘ب ٠زُ هفغ الأٍؼبه ػٍٟ اٌَّزٍٙى١ٓ ٌزؾم١ك 

، ٚرٛاعٗ ٘نٖ اٌّّبهٍبد اػزواع ِٓ ِي٠ل ِٓ الأهثبػ ٚرؼ٠ٛغ اٌقَبهح اٌَبثمخ

غّؼ١بد اٌؼبِخ ٌٍَّب١ّ٘ٓ ٚعّؼ١بد ؽمٛق اٌَّزٍٙهاٌ
 

٠ئصو ػٍٟ اٌظٕبػخ ِّب 

  . ٚالالزظبك وىً

 يخاغشِالاَذياد انعكسً ٔيفٕٓو حاٍَاً: 

ً فٟ اٌز٠ًّٛ ثٛاعٗ اٌشووبد اٌّزٍٛطخ ٚاٌظغ١وح ر      ً كائّب غ١ّغ أٔؾبء اٌؼبٌُ رؾل٠ب

 ٌٚزفبكٞ رٍه اٌزؾل٠بدِٚضبي ػٍٟ مٌه اٌشووبد اٌظغ١وح ٚاٌّزٍٛطخ فٟ اٌظ١ٓ، 

٠ٛعل ؽو٠مز١ٓ ٌٛطٛي رٍه اٌشووبد اٌٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ ّٚ٘ب الاوززبة اٌؼبَ 

شووخ فبطخ ٔغؾذ فٟ ؽوػ  ٠458ٛعل الأٌٟٚ ٚالألِبط اٌؼىَٟ، ففٟ اٌظ١ٓ 

شووخ ػبِخ  632أٍّٙٙب ٌلاوززبة اٌؼبَ ِٓ فلاي الألِبط اٌؼىَٟ ِٓ اعّبٌٟ 

اٌؼىَٟ َِبهاً هئ١َ١بً ٌٍشووبد ، ؽ١ش أطجؼ الألِبط 4225ِلهعخ ؽزٟ ٔٙب٠خ ػبَ 

اٌقبطخ ٍٛاء اٌظغ١وح أٚ اٌّزٍٛطخ ٌٍٛطٛي اٌٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ ػٍٟ ٔطبق 

 ً  ٚرىٍفخ ألً ثبٌّمبهٔخ ثبلاوززبة اٌؼبَ. أٍٚغ َٔج١ب

ِٓ  ١ؼزجوفاٌمواهاد الالزظبك٠خ  فٟ طؼٛثخ ٠ؼل الألِبط اٌؼىَٟ اٌؾلس الأوضوٚ     

 موه ؽوػ أٍّٙٙبزُ فقبطخ اٌٟ هأً اٌّبي اٌشووبد اٌ ػ١ٍٗ اؽز١بطٔبؽ١خ اٌطٍت 

ػٓ ؽو٠ك اشوان ١ٍٚؾ ّٟٚ٘ ِٓ فلاي طفمخ الألِبط اٌؼىَٟ،  ٌلاوززبة اٌؼبَ

شووبد ١ّ٘ٚخ ِلهعخ فٟ اٌجٛهطخ، ٚػبكحً ج١غ ١ٛعل ٍٛق ٌفاِب ِٓ ٔبؽ١خ اٌؼوع ٚ
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اٌؼىَٟ رٛافك ػٍٟ الألِبط ٌلإفلاً فٍنٌه  رؼوػذا١ٌّ٘ٛخ  بدِب رىْٛ ٘نٖ اٌشوو

  ِمبثً ؽظخ ِٓ الأهثبػ اٌّىزَجخ.

٠ٚطٍك أ٠ؼبً ػٍٟ الألِبط اٌؼىَٟ اٍُ الاٍزؾٛام اٌؼىَٟ أٚ الاوززبة اٌؼىَٟ،      

فٙٛ ػجبهح ػٓ ؽو٠مخ ر٠ًّٛ رزُ ِٓ فلاٌٙب اٍزؾٛام اٌشووخ اٌقبطخ ػٍٟ أغٍج١خ 

فؼخ َٔج١بً أٍُٙ اٌشووخ اٌؼبِخ أٚ اٌشووخ ا١ٌّ٘ٛخ اٌزٟ رىْٛ ٌل٠ٙب ل١ّخ ٍٛل١خ ِٕق

ػٓ ؽو٠ك ػـ أٍُٙ ٌٍشووخ اٌقبطخ فٟ اٌشووخ ا١ٌّ٘ٛخ، ِٚٓ صُ رَزقلِٙب اٌشووخ 

 أ٠ؼبً  ٠ّٚىٓ رؼو٠ف الألِبط اٌؼىَٟ .اٌقبطخ وؤكاح ٌطوػ ٘نٖ الأٍُٙ ٌلاوززبة اٌؼبَ

 ػٓ ؽو٠كثؤٔٗ ػجبهح ػٓ شووخ فبطخ عل٠لح روغت فٟ ؽوػ أٍّٙٙب ٌلاوززبة اٌؼبَ 

الألِبط اٌؼىَٟ ٚثّغوك ارّبَ الألِبط ٠زُ رؾ٠ًٛ أٍُٙ اٌشووخ اٌٟ أٍُٙ فٟ اٌشووخ 

اٌؼبِخ اٌٍّّٛوخ ٌٍلٌٚخ ٚرشىً ٘نٖ الأٍُٙ أغٍج١خ فٟ اٌشووخ اٌؼبِخ، ٚرمَٛ اٌشووخ 

رٍغؤ اٌشووبد اٌٟ ٌنٌه ، ٚاٌّزلاٌٚخ فٟ اٌجٛهطخ اٌقبطخ ثبكاهح اٌشووخ اٌؼبِخ

 ١ف رٍه اٌّؼبِلاد. الألِبط اٌؼىَٟ ٌمٍخ رىبٌ

ه الألِبط اٌؼىَٟ اٌٟ افز١باٌقبطخ ٠ٚٛعل اٌؼل٠ل ِٓ الأٍجبة اٌزٟ رلفغ اٌشووخ      

اٌوغجخ فٟ ِغ  ً اٌّبي ثبلإػبفخ اٌٟ أقفبع اٌزىب١ٌفاٌؾبعخ اٌٟ ى٠بكح هأ ِٕٚٙب

ِب رىْٛ رىٍفخ الإطلاه اٌغل٠ل اٌّؾلٚك ألً ِٓ رىٍفخ  لأْ ػبكحً افزظبه اٌٛلذ 

 ً ٚٚفمًب ٌٍٛائؼ اٌؾب١ٌخ ٠ّىٓ ٌٍشووخ  ،الاوززبة اٌؼبَ ٚرىْٛ ٚر١وح الإطلاه أٍوع أ٠ؼب

 ِّب٪ ِٓ اعّبٌٟ ؽمٛق اٌَّب١ّ٘ٓ، 52ظً اٌٝ راٌّلهعخ اطلاه أٍُٙ رقظ١ض ِب 

خ ٚرؾ١َٓ للهح ر٠ًّٛ هأً اٌّبي ٚثبٌزبٌٟ ففغ َٔجخ ك٠ْٛ اٌشووػٍٟ ٠َبػل 

ػٍٝ ٚعٗ اٌقظٛص ٠ّىٓ ٌٍشووخ اٌّمزٕبح رؾ١َٓ رٍه اٌل٠ْٛ، ٚاٌشووخ ػٍٝ ٍلاك 

شووخ ا١ٌّ٘ٛخ ثؼل ٌٍالإكاهح ٚرؼي٠ي ٍؼو اٌَُٙ ِٓ فلاي اػبكح اٌزٕظ١ُ ٚاػبكح ا١ٌٙىٍخ 

 اوزّبي الألِبط اٌؼىَٟ. 

٠بكح ٍّؼخ وّب ر١ًّ اٌشووبد اٌقبطخ اٌٟ الألِبط اٌؼىَٟ ِغ شووبد ػبِخ ٌي     

ٌٚزٛافو رؤص١و اػلأٟ أفؼً ٌٍشووبد اٌؼبِخ  ،اٌشووخ ٚطٛهح ػلاِزٙب اٌزغبه٠خ

اٌّزلاٌٚخ فؼبكحً ِب رزّزغ ثشؼج١خ أوجو فٟ اٌَٛق، ٌٚنٌه ٠َبػل الألِبط اٌؼىَٟ 
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ػٓ ؽو٠ك رؼي٠ي أػّبٌٙب اٌشووبد اٌقبطخ ػٍٟ رٍٛغ رؤص١و٘ب ٚاوزَبة ّٔٛ أٍوع 

ٚٔز١غخ ٌنٌه ٠زُ أشبء ِئٍَخ ؽل٠ضخ ِغ الأفن فٟ ثبٌشووبد اٌؼبِخ اٌّزلاٌٚخ، 

 الاػزجبه رغ١١و ١٘ىً اٌٍّى١خ ٚرؾ١َٓ ١٘ىً ؽٛوّخ اٌشووبد.

ؽ١ش أػٍٕذ ِٚٓ ؽبلاد الألِبط اٌؼىَٟ إٌبعؼ فٟ ٍٛق اٌظ١ٓ      

 Beijing Zhongchuangشووخ  ٔٙب ٍزَزؾٛم ػٍٟأ  Beijing Xinweiشووخ

Telecom  ٚوبٔذ ل١ّزٙب فٟ اٌَٛق  ١خ ألِبط ػىَِٟٓ فلاي ػٍّ وشووخ ١ّ٘ٚخ

١ٍِبه ٠ٛاْ ط١ٕٟ ، صُ لبِذ ثؼًّ فطخ اػبكح اٌزٕظ١ُ وشووخ َِزؾٛمح ِٓ  3.35

١ٍِبه ٠ٛاْ ط١ٕٟ  فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ  ٠52جٍغ ل١ّزٗ  ٌلأٍُٙفلاي اطلاه عل٠ل 

ثبٌوغُ ِٓ اكهاط شووخ أوجو ثىض١و فٟ اٌجبة اٌقٍفٟ ِٓ فلاي شووخ ١ّ٘ٚخ ٚ ،

 Beijingالا أٔٗ ِٕن اػلاْ ػ١ٍّخ الإٔلِبط ٚاٍزئٕبف اٌزلاٚي ثشووخ طغ١وح، 

Xinwei  ٟفٟ اٌَٛق ٚلل اهرفغ ٍؼو ٍّٙٙب ثشىً َِزّو ػً اٌّلٞ اٌط٠ًٛ ؽز

ِغخ ثبٌلػُ اٌزمٕٟ ٌٍظٕبػخ ١ٍِبه ٍُٙ، ٚمٌه ٌم١بَ اٌشووخ إٌّل 5.59أطجؾذ رّزٍه 

ٚػّٙب ٌفو٠ك رمٕٟ ِب٘و فٟ اٌجؾٛس ٚاٌزط٠ٛو ٚرؼي٠ي للهرٙب اٌزٕبف١َخ ثشىً وج١و 

  فٟ رظ١ُّ إٌّزظ.  

ٌٚمل صجذ أْ الألِبط اٌؼىَٟ ٍلاػ مٚ ؽل٠ٓ ٌٍشووبد اٌقبطخ ٍٛاء ِزٍٛطخ أٚ      

ٟ اٌٛلذ إٌّبٍت طغ١وح ٚأْ ٌٗ ا٠غبث١بد ٍٍٚج١بد ِورجطخ ثٗ فّغ اغزٕبَ اٌفوطخ ف

ٌٍؾظٛي ػٍٟ ر٠ًّٛ هأً اٌّبي ِٓ فلاي اٌجبة اٌقٍفٟ ٚى٠بكح ا١ٌٌَٛخ، ف١غت ػٍٟ رٍه 

اٌشووبد اٌقبطخ رؾل٠ل اٌّقبؽو اٌّؾزٍّخ ٌلألِبط اٌؼىَٟ ثشىً وبًِ ِّٚبهٍخ 

ً ػٕل اٌجؾش ػٓ ١٘ىً  ػٛاثؾ ؽى١ّخ ٌٙنٖ اٌّقبؽو، فبٌشووخ اٌقبطخ رٛاعٗ رؾل٠ب

لِبط ػىَٟ ٔبعؼ وّب رووي فٟ ثؾضٙب ػٓ اٌظٕبػبد اٌّزطٛهح ِوغٛة ف١ٗ لإعواء أ

 اٌزٟ رٙلف اٌٟ اػبكح ا١ٌٙىٍخ ٚاٌزٕظ١ُ ٌٍشووبد ِب ثؼل الألِبط اٌؼىَٟ. 

ِقبؽو  ثٗ ػلح ٠ٛعلاٌوغُ ِٓ رٛافو ا٠غبث١بد ٌلألِبط اٌؼىَٟ الا أٔٗ ؼٍٝ ف     

اٌفشً فٟ اػبكح ١٘ىٍخ ك٠ْٛ اٌشووبد اٌؼبِخ ) ا١ٌّ٘ٛخ (  ٠ٚؼزجو اٌقطو الأٚي ٘ٛ

ػٓ ٚعٛك افزلاف ث١ٓ رظٛه اٌشووخ اٌَّزؾٛمح أٚ رٛلؼٙب ثشؤْ اٌشووخ  إٌبرظ
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، فوٞ ثٙبٚاٌظوٚف اٌّب١ٌخ اٌؾم١م١خ ٌٍشووخ اٌؼبِخ  أٚ ٚعٛك فظَٛ ِؼٍمخ أ ،ا١ٌّ٘ٛخ

رىْٛ جبٌوغُ ِٓ أٔٙب فخ اٌشوورو بٌُ ٠زُ رَغ١ٍٙب ثللخ فٟ كفٔبشئخ ػٓ اٌزمبػٟ أٚ 

غؼً اٌّؼٍِٛبد غ١و ٠رقؼغ ٌٍّوالجخ ٚاٌّواعؼخ ثللخ ِّب الا أٔٙب لا  شووبد ِلهعخ

ِزّبصٍخ، فجلْٚ رؼبًِ ٔبعؼ ِغ اٌل٠ْٛ ٚاٌَّئ١ٌٚبد الأط١ٍخ ٌٍشووخ ا١ٌّ٘ٛخ 

 فَزٛاعٗ اٌشووبد اٌقبطخ ِقبؽو ٘بئٍخ رئكٞ اٌٟ فشً الألِبط اٌؼىَٟ.

ػٕلِب  اٌفشً فٟ اػبكح اٌزٕظ١ُ ١٘ٚىٍخ اٌشووخ ا١ٌّ٘ٛخ ٘ٛاٌقطو اٌضبٟٔ  لل ٠ىْٛٚ     

ؽظظبً فٟ شووخ ِب ثؼل الألِبط فٟ اِزلان ٌٍشووخ ا١ٌّ٘ٛخ ٠َزّو اٌّبٌه الأطٍٟ 

طؼٛثخ الألِبط إٌبعؼ ث١ٓ اٌشووخ اٌَّزؾٛمح  ٠ٕٗزظ ػٕاٌقطو اٌؼىَٟ، ٚ٘نا 

ء، فمل رقزٍف اٌشووز١ٓ فٟ اٌؼل٠ل ِٓ ٚاٌشووخ ا١ٌّ٘ٛخ فٟ ِئٍَخ فؼبٌخ ٚع١لح الأكا

اٌغٛأت ِضً أٍٍٛة الإكاهح ٚصمبفبد اٌشووبد ِّب ٠ئكٞ اٌٟ طواع ِؾزًّ ٠ؼ١ك 

   .اٌشووز١ٓ ِٓ اػبكح ١٘ىٍخ ٔبعؾخ

اٌّلفٛػبد اٌيائلح ٌٍشووخ ا١ٌّ٘ٛخ ػٕلِب ٌُ رمُ اٌشووخ  فٟاٌقطو اٌضبٌش ٠زّضً ٚ     

ففٟ ثؼغ الأؽ١بْ  ،اٌَّزؾٛمح ثبفز١به ٚلذ اٌظفمخ إٌّبٍت ٚػمل٘ب ثبٌَؼو إٌّبٍت

رمَٛ اٌشووخ اٌَّزؾٛمح ثشواء اٌشووخ ا١ٌّ٘ٛخ ثَؼو أػٍٟ ِٓ اٌم١ّخ اٌؾم١م١خ ِّب 

خ ثؼل الألِبط اٌؼىَٟ ِشىٍخ ٠ئكٞ اٌٟ فَبهح الاٍزضّبه، ٚلل رٛاعٗ اٌشووخ إٌّلِغ

 .فٟ ا١ٌٌَٛخ ِّب ٠َجت طؼٛثبد فٟ اػبكح ر٠ًّٛ اٌشووخ فٟ اٌَٛق اٌضبٔٛٞ

 يخاغشفً عًهٍاخ الاَذياد انعكسً عهى انحذ يٍ  ج يشارع انحساتاخخثشأحش حانخاً : 

 انتقاظً

فطو اٌزمبػٟ ث١ٓ شووبد الألِبط اٌؼىَٟ ِٓ أُ٘ أشىبي ِقبؽو  ٠ؼزجو     

الأػّبي اٌزٟ رٛاعٗ رٍه اٌشووبد ثَجت اٌزىب١ٌف أٚ اٌقَبئو اٌّورجطخ ثبٌلػبٚٞ 

اٌقبطخ اٌزٟ رٍغؤ اٌٟ  اٌمؼبئ١خ ِٓ عبٔت اٌَّزف١ل٠ٓ ٚاٌَّزضّو٠ٓ ػل اٌشووبد

ا فَبئو ِٓ اٌزؼبًِ ، ؽ١ش ٠ؾبٚي أطؾبة اٌّظٍؾخ اٌن٠ٓ رؾٍّٛالألِبط اٌؼىَٟ

ػٍٟ أٍُٙ شووخ ِب اٌم١بَ ثبٍزوكاك فَبئوُ٘ ػٓ ؽوق هفغ كػبٚٞ لؼبئ١خ ػل 

شووبد الألِبط اٌؼىَٟ، ٚٔظواً لافزلاف ؽج١ؼخ شووبد الألِبط اٌؼىَٟ 



 

 علي الحد من مخاطر التق اضي قياس أثر خبرة المراجع عن عمليات الاندماج العكسي

 نورهان علي محمد المرد/  

                                                                                             765                                                                                         4242اٌؼلك اٌواثغ   

 

 

ٚفظٛطبً ِب ٠زؼٍك ثّؾلٚك٠خ ث١ئخ اٌولبثخ اٌلاف١ٍخ ٌزٍه اٌشووبد ِّب ٠ئكٞ اٌٟ ى٠بكح 

فبْ فطو  ،اعل رؾو٠فبد عٛ٘و٠خ فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٙبِقبؽو اكاهح أهثبػ أٚ رٛ

    اٌزمبػٟ ػل رٍه اٌشووبد ٠ىْٛ أوجو ِٓ اٌشووبد الأفوٜ.

وٛعٛك ػؼف فٟ  ٠ٚزؼؼ أْ ى٠بكح اٌّقبؽوح فٟ شووبد الألِبط اٌؼىَٟ     

فٟ الأهثبػ ٌزؾ١َٓ  ٚاٌزلاػت اٌولبثخ اٌلاف١ٍخ ٚٚعٛك أفطبء فٟ اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ

ئكٞ اٌٟ ى٠بكح اٌغٙل اٌّجنٚي طٛهرٙب فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ أِبَ اٌَّزضّو٠ٓ، ٠

مٛائُ اٌّب١ٌخ ٌزٍه اٌشووبد ػٓ ِٓ عبٔت ِواعغ اٌؾَبثبد ٌلإلواه ػٓ ِلٞ رؼج١و اٌ

 ِووي٘ب اٌّبٌٟ اٌؾم١مٟ. 

رقظض  اٌٟ أْ (Maslina A., and et al, 2016)ؽ١ش أشبهد كهاٍخ      

فٟ طٕبػخ ِؼ١ٕخ ٠ّىٕٗ ِٓ ِواعؼخ أٔشطخ ٚأػّبي اٌّىبرت اٌزٟ  ٚفجوح اٌّواعغ

رؼًّ فٟ ٔفٌ ِغبي ٘نٖ اٌظٕبػخ أوضو ِٓ غ١وٖ ِٓ اٌّواعؼ١ٓ غ١و اٌّزقظظ١ٓ، 

ٚثنٌه ٠زّزغ ِواعغ اٌؾَبثبد اٌّزقظض ث١ّيح رٕبف١َخ ٠ٚىْٛ ٌل٠ٗ رؤص١و ا٠غبثٟ 

١ف للهرٗ ػٍٟ اٍزغلاي اٌّٛاهك اٌّزبؽخ ػٍٟ وفبءح ٚفؼب١ٌخ اٌّواعؼخ ٚمٌه ٌزىض

ٌٍّواعؼخ أفؼً اٍزغلاي، ٠ٕٚزظ ػٓ مٌه عٛكح ِواعؼخ الاٍزؾمبلبد اٌزمل٠و٠خ اٌزٟ 

 .رزؼّٕٙب اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌشووبد الألِبط اٌؼىَٟ

ؽ١ش رؾزبط ِواعؼخ الاٍزؾمبلبد اٌزمل٠و٠خ اٌٟ ِواعغ ٠زّزغ ثمله وج١و ِٓ اٌقجوح      

ٚمٌه لأْ ٘نٖ الاٍزؾمبلبد لل رىْٛ ِلفً لإؽلاس رلاػت فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚثبٌزبٌٟ 

ى٠بكح فطو اٌزمبػٟ، فبلإصجبربد اٌزٟ ٠َزط١غ ِواعغ اٌؾَبثبد اٌؾظٛي ػ١ٍٙب لإلواه 

ً ِب رىْٛ أوضو طؼٛثخ ٚألً الاٍزؾمبلبد اٌزمل٠و٠ خ ٌلٞ شووبد الألِبط اٌؼىَٟ غبٌجب

ؽَّبً ِٓ الإصجبربد اٌّزبؽخ ٌجٕٛك أفوٞ ثبٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، ٚرَبػل فجوح اٌّواعغ ػٍٟ رم١ًٍ 

   ِقبؽو اٌّواعؼخ اٌٟ ألً ؽل ِّىٓ ٌزؾ١َٓ ػ١ٍّخ رقط١ؾ ٚأكاء اٌّواعؼخ ٌل٠ٗ. 

ٓ ارقبم٘ب ٌزقف١ف اٌّقبؽو اٌزٟ ٠ٛاعٙٙب ٠ٚٛعل ثؼغ الاٍزوار١غ١بد اٌزٟ ٠ّى     

اٌٛاعجخ اٌشبٍِخ ػٍٟ اٌشووخ ا١ٌّٕٙخ اٌؼٕب٠خ ِّبهٍخ الألِبط اٌؼىَٟ ؽ١ش ٠غت 

ا١ٌّ٘ٛخ لأٔٙب رؼل أُ٘ فطٛح فٟ ػ١ٍّخ الألِبط اٌؼىَٟ ٠ٚزُ مٌه ػٓ ؽو٠ك كهاٍخ 
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اٌقظَٛ اٌشووخ اٌَّزؾٛمح ٌزؤص١و اٌشووخ ا١ٌّ٘ٛخ اٌّقزبهح ِٚؼوفخ ١٘ىً ٍِى١زٙب ٚ

اٌّؼٍمخ ثٙب، ثبلإػبفخ اٌٟ ػًّ ِمبهٔخ ث١ٓ رىٍفخ ِٚيا٠ب اٌلِظ اٌؼىَٟ صُ ارقبم اٌمواه 

اٌغ١ل، ٚرزّضً رىب١ٌف الألِبط اٌؼىَٟ فٟ رىٍفخ اػبكح ا١ٌٙىً ٚاٌزٕظ١ُ ٚٚػغ أطٛي 

اٌشووخ اٌّمزٕبح فٟ ا١ٌٙىً ثؼل الألِبط اٌؼىَٟ، ث١ّٕب رزّضً ِيا٠ب الإٔلِبط اٌؼىَٟ 

واكاد اٌّؾممخ ِٓ ِج١ؼبد أطٛي اٌشووخ ا١ٌّ٘ٛخ ٚاٌؼبئل ِٓ الإطلاه اٌغل٠ل فٟ الإ٠

 ٚرقظ١ض الأٍُٙ فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ. 

وّب رٛعل اٍزوار١غ١خ أفوٜ رزّضً فٟ ؽو٠مخ اٌز٠ًّٛ ٚاػبكح اٌزٕظ١ُ فؼبٌخ ػٓ      

ً ٠غت ث١غ الأطٛي اٌقبٍوح أٚ غ١و  ؽو٠ك ػًّ علٚي ر٠ًّٛ ِٕبٍت، فؤؽ١بٔب

ٕبٍمخ ِغ ارغبٖ أػّبي اٌشووخ اٌَّزؾٛمح، صُ ثؼل مٌه ٍلاك اٌل٠ْٛ اٌّؾزٍّخ اٌّز

اٌّزىجلح ػٓ ؽو٠ك ر٠ًّٛ الألِبط اٌؼىَٟ، صُ اٌزقط١ؾ اٌغ١ل لإػبكح رٕظ١ُ 

ٚاٍزوار١غ١خ اػبكح ١٘ىٍخ وبٍِخ ٚرٕف١نٖ ثشىً ِٕبٍت ػٓ ؽو٠ك اٍزغلاي اٌّٛاهك 

 اٌجشو٠خ ٚالأطٛي اٌّقزٍفخ ثشىً ع١ل. 

ؽ١ش رىْٛ شووبد الألِبط اٌؼىَٟ ماد عٛكح ِؾبٍج١خ ألً ٌي٠بكح أفطبء رمل٠واد ٚ     

اٌَّزؾمبد ٚػلَ ٚعٛك شفبف١خ وبف١خ ٌٍج١بٔبد اٌّؾبٍج١خ ٚػلَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ِّب ٠شغغ 

ثلهعخ وج١وح ٍٍٛن اكاهح الأهثبػ، ِٓ فلاي اهرىبة ػ١ٍّبد اٌغش اٌّؾبٍجٟ ِٓ فلاي 

هح ػٍٟ اٌجمبء ػٍٟ اٌّلٞ اٌط٠ًٛ ، ٌٚزفبكٞ وً ٘نا ٠غت اٌشووخ ا١ٌّ٘ٛخ  ٌزىْٛ لبك

 الاػزّبك ػٍٟ ِواعغ ؽَبثبد مٚ فجوح ثؤٍب١ٌت الاؽز١بي اٌّؾبٍجٟ.  

( اٌٟ ارجبع شووبد الألِبط (Yong C., and et al, 2017زش١و كهاٍخ ف     

اٌؼىَٟ لأٍب١ٌت اٌغش اٌّؾبٍجٟ ِٓ أعً كفٌٛٙب ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ ػٓ ؽو٠ك 

اكاهح الأهثبػ، ثبلإػبفخ اٌٟ ٚعٛك اؽز١بي فٟ ػ١ٍّبد اٌّواعؼخ اٌَّزّوح ػٕلِب ٠زُ 

الاػزّبك ػٍٟ ِواعغ ؽَبثبد ١ٌٌ ٌل٠ٗ فجوح، الأِو اٌنٜ ٠زطٍت ِٓ اٌّواعغ فؾض 

اطلاهاد الأٍُٙ ثؼل الألِبط اٌؼىَٟ ثٕبءاً ػٍٟ فىوح أٔٗ اما وبٔذ اٌشووخ ٌل٠ٙب 

ب اما وبْ ٌل٠ٗ ؽبفي ٌزمل٠ُ ٔفَٗ ثشىً أفؼً فٟ اؽز١بعبد ٌوأً ِبي اػبفٟ ، ِٚ

 اٌَٛق لجً الإطلاه ٚاما صجذ طؾخ ٘نا ٠لي ػٍٟ ٚعٛك ٍٍٛن اكاهح الأهثبػ.
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عٛكح اٌّواعؼخ ػٍٟ َِزٛٞ اكاهح أهثبػ شووخ الألِبط اٌؼىَٟ ؽ١ش أٔٗ ٚرئصو      

١خ، ففٟ ٠ٛعل رواثؾ ث١ٓ ػ١ٍّخ اٌّواعؼخ إٌّقفؼخ اٌغٛكح ٚٚعٛك اٌّوٚٔخ اٌّؾبٍج

ؽبٌخ الاػزّبك ػٍٟ ِواعغ ؽَبثبد مٚ فجوح رىْٛ الاٍزؾمبلبد اٌزمل٠و٠خ ألً 

ثبلإػبفخ اٌٟ رمبه٠و ِب١ٌخ ػب١ٌخ اٌغٛكح ٚثبٌزبٌٟ عٛكح ػ١ٍّخ اٌّواعؼخ ٚرمل٠ُ اٌزمبه٠و  

 فٟ اٌٛلذ إٌّبٍت ٚثؼلك ألً ِٓ الأفطبء .

ٓ اٌّؼوفخ اٌّغب١ٌخ ٚرزَُ اٌقجوح ا١ٌّٕٙخ ٌلٞ ِواعغ اٌؾَبثبد ثمبػلح ِ     

اٌّزقظظخ رؼىٌ َِزٛٞ اٌقجوح اٌزٟ ٠جٍغٙب فٟ أكاء ػ١ٍّخ اٌّواعؼخ، ؽ١ش رئصو 

فجوح اٌّواعغ ػٍٟ ِّبهٍخ كٚهٖ إٌّٟٙ، ؽ١ش ٠ملَ ِواعغ اٌؾَبثبد اٌّزقظض 

ػ١ٍّبد ِواعؼخ ػب١ٌخ اٌغٛكح ثَجت اٍزضّبهارٗ اٌىج١وح فٟ اٌزم١ٕبد ٚأٔظّخ اٌزؾىُ 

ً ػ١ٍٗ اوزشبف اٌّقبٌفبد ٚاٌزؾو٠فبد، ثبلإػبفخ اٌٟ رمل٠ُ اٌزٕظ١ّ١خ، ٚ٘نا ٠َٙ

ِواعؼخ أفؼً ثَجت اٌقجوح اٌزٟ ٠ىزَجٙب ِٓ فلاي فلِخ اٌؼل٠ل ِٓ اٌؼّلاء فٟ ٔفٌ 

اٌظٕبػخ ِٚٓ صُ للهرٗ ػٍٟ اٌزؼٍُ ِٚشبهوخ أفؼً ٌّّبهٍبد اٌظٕبػخ ثبلإػبفخ اٌٟ 

 رم١ًٍ اٌزمبػٟ ث١ٓ اٌشووبد.

ب ىاكد فجوح اٌّواعغ فبْ رقط١ؾ ػ١ٍّخ اٌّواعؼخ ٠ظجؼ ٠ٚوٞ اٌجبؽش أٔٗ وٍّ     

أوضو رطٛها ٌّؼوفزٗ ِقزٍف الأّٔبؽ ٌٍؼلالبد اٌّزظٍخ ثبؽزّب١ٌخ الأفطبء ٚأٍب١ٌت 

اٌّؾبٍجخ الاؽز١ب١ٌخ ثبٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚإٌبرغخ ػٓ فجورٗ ِّب ٠ئكٞ اٌٟ رقط١ؾ ع١ل 

ِجبشوح لاوزَبة اٌّؼٍِٛبد ٚفؼبي ٌؼ١ٍّخ اٌّواعؼخ، ِٚٓ صُ اٍزقلاِٗ لاٍزوار١غ١بد 

ٚثبٌزبٌٟ ى٠بكح وفبءح ػ١ٍّخ  إٌّبٍجخ ٠ٕٚزظ ػٓ مٌه عٛكح اٌؾىُ إٌّٟٙ ٌٍّواعغ

اٌّواعؼخ وىً ِّب ٠َبػل ػٍٟ اٌؾل ِٓ فطو اٌزمبػٟ ث١ٓ شووبد الألِبط اٌؼىَٟ 

، ٠َٚؼٝ اٌجبؽش اٌٝ افزجبه اٌؼلالخ ث١ٓ فجوح اٌّواعغ ػٓ لأؼلاَ اٌشفبف١خ ث١ُٕٙ

 .  ٟالإٔلِبط اٌؼىَٝ ٚفطو اٌزمبػٟ ِٓ فلاي اٌمَُ اٌزبٌػ١ٍّبد 

 انقسى انخانج: انذساسح انتطثٍقٍح

ٌٝ ل١بً أصو فجوح اٌّواعغ اٌقبهعٟ ػٓ ػ١ٍّبد الألِبط ا٘لفذ اٌلهاٍخ      

اٌؼىَٟ ػٍٝ اٌؾل ِٓ ِقبؽو اٌزمبػٟ، ِٓ فلاي اٌزؼوف ػٍٝ كٚه ػ١ٍّبد الألِبط 
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 ،ػٟ اٌّؾزًّ أْ ٠زؼوع ا١ٌٙب اٌّواعغ اٌقبهعٟاٌؼىَٟ فٟ ى٠بكح ِقبؽو اٌزمب

  ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:  اٌلهاٍخ اٌزطج١م١خػوع  ٠ّىٓ ٌٍجبؽش ٚثبٌزبٌٟ

اٌّواعغ اٌقبهعٟ ٘ٛ اٌَّئٛي ثشىً وٍٟ ػٓ رؾم١ك اٌغٛكح فٟ ِواعؼخ  ٠ؼزجو     

اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ثؼل الألِبط ِجبشوح ٚ٘ٛ ِب ٠ّىٓ أْ ٠زؾمك ِٓ فلاي ٚعٛك اٌقجوح 

اٌىبف١خ ٌٍّواعغ اٌقبهعٟ ثشؤْ الألِبط اٌؼىَٟ، ِٚلٜ ٚعٛك ٔظبَ فؼبي ٌولبثخ 

ػٓ ارغبٖ أٚ ٍٍٛن اٌّواعغ اٌغٛكح ٌلٜ اٌّواعغ اٌقبهعٟ ثشىً ػبَ، فؼلاً 

ؽظبئ١خ اٌقبهعٟ ٔؾٛ اٌقطو ثشىً ػبَ، ٚثبٌزبٌٟ ٠ّىٓ ٌٍجبؽش ط١بغخ اٌفوٚع الإ

 ٌٍلهاٍخ ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

: لا ٠ٛعل رؤص١و مٚ كلاٌخ اؽظبئ١خ ٌقجوح اٌّواعغ اٌقبهعٟ ثشؤْ انفشض الأٔل

 اٌؼىَٟ ػٍٝ ِقبؽو اٌزمبػٟ. ِّبهٍبد الألِبط

عل رؤص١و مٚ كلاٌخ اؽظبئ١خ لارغبٖ ِٕشبح اٌّؾبٍجخ ٚاٌّواعؼخ أٚ : لا ٠ٛانفشض انخاًَ

 ٍٍٛوٙب ٔؾٛ اٌقطو فٟ ظً الألِبط اٌؼىَٟ ػٍٝ ِقبؽو اٌزمبػٟ.

 ٔتكٌٍٕ ًَٕرد تحهٍم انعلاقح تٍٍ انًتغٍشاخ:يتغٍشاخ انذساسح  :أٔلاً 

٠ّىٓ ٌٍجبؽش فٟ ٘نا اٌغيء ِٓ اٌلهاٍخ رؾل٠ل اٌّزغ١واد اٌوئ١َ١خ ٌٍلهاٍخ      

ٚأكٚاد اٌم١بً ِٓ ٚالغ اٌلهاٍبد ماد اٌظٍخ ثّٛػٛع اٌلهاٍخ، ِٚٓ صُ ٠ّىٓ رم١َُ 

 ِزغ١واد اٌلهاٍخ ٚأكٚاد ل١بٍٙب ِٓ فلاي اٌؼوع اٌزبٌٟ:

 انًتغٍشاخ انًستقهح نهذساسح:  - أ

رٕمَُ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ ٌٍلهاٍخ ف١ّب ٠زؼٍك ثقجوح اٌّواعغ اٌقبهعٟ ثشؤْ      

 :اٌّزغ١واد اٌزب١ٌخٌٝ اػ١ٍّبد الألِبط اٌؼىَٟ 
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 ً٠ٚمظل ثٙب اٌقجوح أٚ اٌّؼوفخ اٌؼبِخ خثشج يشاقة انحساتاخ فً الاَذياد انعكس :

ٌؼىَٟ، ثّغبي اٌّواعؼخ اٌّىزَجخ ِٓ اٌّّبهٍخ ػجو اٌيِٓ ٌؼ١ٍّبد الألِبط ا

 ً  .ٚرمبً ثؼلك ِواد ِواعؼخ اٌشووبد إٌّلِغخ ػى١َب

 يٕقف أٔ اتزاِ يُشأج انًحاسثح ٔانًشارعح َحٕ انخطش أٔ سهٕكٓا َحٕ انخطش :

٠ٚمظل ثٗ كهعخ اٍزؼلاك ٚرمجً ِٕشبح اٌّؾبٍجخ ٚاٌّواعؼخ ٌٍقطو ٠ٚمبً ِٓ 

فلاي ػلك اٌؼّلاء اٌّؼوػ١ٓ ٌقطو أقفبع ؽغُ رلاٚي أٍُّٙٙ أػمبة 

   .الألِبط

 انًتغٍش انتاتع نهذساسح:  - ب

٠زّضً اٌّزغ١و اٌزبثغ ٌٍلهاٍخ فٟ َِزٜٛ فطو اٌزمبػٟ اٌنٞ ٠ٛاعٙٗ ِوالت      

٠ٚمظل ثٗ اؽزّبي رؼوع ِوالت اٌؾَبثبد ٌٍزؼوع ٌٍلػبٜٚ اٌمؼبئ١خ  ،اٌؾَبثبد

بط ٚاٌقَبئو إٌبرغخ ػٓ رٍه اٌلػبٜٚ ِضً رىب١ٌف ر٠َٛخ اٌلػبٜٚ اٌمؼبئ١خ ثؼل الألِ

  .ِجبشوح ِٚب ٠َججٗ ِٓ اػواه ثبٌَّؼخ ا١ٌّٕٙخ ٌٍّواعغ اٌقبهعٟ

 انًتغٍشاخ انحاكًح نهعلاقح:  -د

 :Control Variables يتغٍشاخ انشقاتح:

 AO-UQ .اما رٍمذ اٌشووخ هأ٠بً غ١و ِزؾفع ِٓ ِواعؼٟ اٌؾَبثبد

 . شووبد ِواعغ اٌؾَبثبد ػّٓ أهثغ أوجو ِواعؼٟ ؽَبثبد  ذاما وبٔ
BIG4 

 

 FIRSTAUDIT .اما وبْ ِواعغ اٌؾَبثبد ِورجؾ ِٓ إٌَخ الأٌٟٚ ِغ اٌؼ١ًّ 

 INVREC-AT اعّبٌٟ اٌّقيْٚ ٚاٌّجبٌغ اٌَّزؾمخ ِمَِٛبً ػٍٟ اعّبٌٟ الأطٛي.

 LEV اعّبٌٟ اٌل٠ْٛ ِمَِٛبً ػٍٟ اعّبٌٟ الأطٛي.

 LOGASSET اٌٍٛغبه٠ضُ اٌطج١ؼٟ لإعّبٌٟ الأطٛي فٟ ٔٙب٠خ إٌَخ اٌّب١ٌخ.

 CFO-AT (OANCF)اٌزلفك إٌملٞ ِٓ اٌؼ١ٍّبد فٟ ٔٙب٠خ اٌؼبَ  -اعّبٌٟ الأطٛي 

 REV-AT   (REVT)  اعّبٌٟ الإ٠واكاد  -اعّبٌٟ الأطٛي 

 ROA ِمَِٛبً ػٍٟ اعّبٌٟ الأطٛي فٟ ٔٙب٠خ اٌؼبَ (NI)طبفٟ اٌلفً 
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، ؽظبئ١خ فٟ اؽبه رؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ ِزغ١واد اٌلهاٍخ ٚط١بغخ اٌفوٚع الإٚ     

٠ّىٓ ٌٍجبؽش ط١بغخ ّٔٛمط اٌلهاٍخ ِٓ اٌلهاٍبد اٌَبثمخ  ١ٗٚثٕبء ػٍٝ ِب رٛطٍذ اٌ

 فلاي اٌؼوع اٌزبٌٟ:

 حصائً الأٔل نهذساسح:ًَٕرد اختثاس انفشض الإ -0

ؽظبئٟ الأٚي ثؤصو فجوح اٌّواعغ اٌقبهعٟ ثشؤْ ِّبهٍبد ٠زٕجؤ اٌفوع الإ     

صُ ١ٍؼزّل ّٔٛمط اٌلهاٍخ ػٍٝ أٍٍٛة  الألِبط اٌؼىَٟ ػٍٝ ِقبؽو اٌزمبػٟ، ِٚٓ

 الأؾلاه اٌّزؼلك ٚفمبً ٌٍؼوع اٌزبٌٟ:

 

LR = β0 + β1 Merg_Exp + β2 AO-UQ + β3 BIG4 + β4 

FIRSTAUDIT + β5 INVREC-AT + β6 LEV + β7 LOG ASSET  

+ β8 CFO-AT + β9 REV-AT + β10 ROA +  ɛ. 

 حٍج أٌ:

LR ِقبؽو اٌزمبػٟ ٟٚ٘ رىٍفخ اٌلػبٜٚ اٌمؼبئ١خ ثؼل الألِبط =. 

Merg_Exp َٟفجوح اٌّواعغ ػٓ ػ١ٍّبد الألِبط اٌؼى =. 

 حصائً انخاًَ نهذساسح:ًَٕرد اختثاس انفشض الإ -9

ؽظبئٟ اٌضبٟٔ ثؤصو ارغبٖ ِٕشبح اٌّؾبٍجخ ٚاٌّواعؼخ أٚ ٍٍٛوٙب ٠زٕجؤ اٌفوع الإ     

اٌؼىَٟ ػٍٝ ِقبؽو اٌزمبػٟ، ِٚٓ صُ ١ٍؼزّل ّٔٛمط  ٔؾٛ اٌقطو فٟ ظً الألِبط

 اٌلهاٍخ ػٍٝ أٍٍٛة الأؾلاه اٌّزؼلك ٚفمبً ٌٍؼوع اٌزبٌٟ:

LR = β0 + β1 Risk_Behave + β2 AO-UQ + β3 BIG4 + β4 

FIRSTAUDIT + β5 INVREC-AT + β6 LEV + β7 LOG ASSET  

+ β8 CFO-AT + β9 REV-AT + β10 ROA +  ɛ. 

 حٍج أٌ:

Risk_Behave  ًارغبٖ ِٕشبح اٌّؾبٍجخ ٚاٌّواعؼخ أٚ ٍٍٛوٙب ٔؾٛ اٌقطو فٟ ظ =

 .الألِبط اٌؼىَٟ
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ً حا  يزتًع ٔعٍُح انذساسح: :ٍَا

٠زّضً ِغزّغ اٌلهاٍخ فٟ وبفخ اٌشووبد اٌزٟ لبِذ ثّّبهٍخ ػ١ٍّبد الألِبط      

لأْ ؽبلاد الألِبط اٌؼىَٟ، ٚٔظواً ٚفبطخ ٚالاٍزؾٛام فٟ اٌجٛهطخ اٌّظو٠خ 

ؽبلاد الألِبط اٌؼىَٟ فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّبٌٟ اٌّظوٞ غ١و ِؾلكح ثشىً ٚاػؼ 

رؾل٠ل ؽبلاد الألِبط اٌؼىَٟ فٟ ؽبلاد الاٍزؾٛام اٌزٟ  جبؽشٔٗ ٠ّىٓ ٌٍبٚطو٠ؼ، ف

 ً  ،فٟ هأً اٌّبي ِٓ اٌشووخ اٌَّزؾٛم ػ١ٍٙب رىْٛ ف١ٙب اٌشووخ اٌَّزؾٛمح ألً ؽغّب

ِٚٓ ٘نا إٌّطٍك ثززجغ ؽبلاد الألِبط ٚالاٍزؾٛام إٌّطجك ػ١ٍٙب اٌشوؽ ٍبٌف 

رج١ٓ  4238ؽزٝ  4225اٌنوو فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ اٌّظوٞ فلاي اٌفزوح ِٓ 

 ِشب٘لح ِٛىػخ ػٍٝ لطبػبد ٍٕٚٛاد اٌلهاٍخ ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ: 48أٔٙب ػلك 

 إٌَٗ          

 اٌمطبع 
 عّبٌٟالإ 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007

 2               0 1 1 ١ٍبؽخ ٚروف١ٗ

فلِبد ِب١ٌخ ثبٍزضٕبء 

 اٌجٕٛن
1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 7 

 1 1 1 أغن٠خ ِٚشوٚثبد
      

  3 

فلِبد ِٕٚزغبد 

 طٕبػ١خ ١ٍٚبهاد
1 0 1 

      
  2 

 2 2   اٌزش١١ل ِٚٛاك اٌجٕبء
      

  4 

   ػمبهاد
 

0 1 1 
    

  2 

ِٕزغبد ِٕي١ٌخ 

 ٚشقظ١خ
  

 
1 1 1 

    
  3 

 3 1 1 1               ارظبلاد

 26 2 2 2 1 0 2 2 6 5 4 عّبٌٟالإ
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ػٍٝ اٌؼل٠ل ِٓ اٌّظبكه ٌٍؾظٛي ػٍٝ وبفخ اٌج١بٔبد اٌلاىِخ  اػزّل اٌجبؽشٌٚمل     

ِٚب ٠ؾ٠ٛٗ ِٓ : ِٛلغ اٌجٛهطخ اٌّظو٠خ ٚاٌزٟ رزّضً فٟلإرّبَ اٌلهاٍخ اٌؾب١ٌخ، 

ث١بٔبد اٌجٕٛن ٚاٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، ِٚٛلغ ِؼٍِٛبد ِجبشو ِظو، ٚثؼغ اٌّٛالغ 

فٟ اٌجٛهطخ اٌّظو٠خ، ٚلل اٍزطبع  الاٌىزو١ٔٚخ ٌٍجٕٛن اٌّلهعخ ٚغ١و اٌّلهعخ

 ِٓ فلاي ٘نٖ اٌّظبكه اٌؾظٛي ػٍٝ اٌج١بٔبد اٌزب١ٌخ: اٌجبؽش

 .ًِواعؼٟ اٌشووبد إٌّلِغخ ػى١َب 

 خ ٌٍشووبد إٌّلِغخ ٚاٌّلهعخ ثبٌجٛهطخ اٌّظو٠خ ِٚؾً اٌزطج١ك اٌمٛائُ اٌّب١ٌ

 ثؼ١ٕخ اٌلهاٍخ.

 .أؽغبَ اٌزلاٚي ٚأٍؼبه الأٍُٙ وّئشو لارغبٖ إٌّشؤح ٔؾٛ اٌقطو 

 .َٟرىب١ٌف إٌّبىػبد اٌمؼبئ١خ اٌّزورجخ ػٍٝ الألِبط اٌؼى 

لاًٍ ٚلأغواع رؾ١ًٍ ث١بٔبد ػ١ٕخ اٌلهاٍخ ٠زؼؼ ٚعٛك كِظ ث١ٓ ث١بٔبد اٌَ     

ٟٚ٘ رؼجو ػٓ ِغّٛػخ  (Panel Data)اٌي١ِٕخ ٚاٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ اٌؼوػ١خ 

اٌّشب٘لاد اٌزٟ ٠زُ رىواه ل١بٍبرٙب ػٕل ػلك ِٓ اٌٛؽلاد ػٍٝ ػلح فزواد ى١ِٕخ 

ٌٚٙنا رزؼّٓ ٘نٖ اٌّشب٘لاد فٟ اٌج١بٔبد اٌي١ِٕخ اٌّمطؼ١خ ػٍٝ الألً ثؼل٠ٓ؛ الأٚي 

ِؼوف  Cross – Sectional Dimensionثؼل ِمطؼٟ ػوػٟ )اٌَّزؼوع( 

ٚاٌنٞ ٠ّضً اٌجٕٛن اٌّلهعخ ٚغ١و اٌّلهعخ ثبٌجٛهطخ اٌّظو٠خ، ٚاٌجؼل  (i)ثبٌّئشو 

اٌنٞ ٠ّضً فزوح  (t)٠ٚؼوف ثبٌّئشو  Time Series Dimensionاٌضبٟٔ ىِٕٟ 

 ٚرز١ّي اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ اٌؼوػ١خ ثؼلح ِيا٠ب رزّضً فٟ: ،اٌلهاٍخ

 لاد اٌزؾىُ فٟ ػلَ رغبٌٔ اٌٛؽ(Heterogeneity) ؽ١ش أْ اٌج١بٔبد اٌي١ِٕخ ،

اٌّمطؼ١خ رؤفن فٟ ػ١ٓ الاػزجبه الافزلاف ث١ٓ اٌّشب٘لاد اٌزٟ رقظٙب، ٚ٘ٛ ِب 

 ٠ؾمك رفبكٞ اٌؾظٛي ػٍٝ أٞ رؾ١ي فٟ اٌزمل٠و ٚفٍك ٔزبئظ ِزؾ١يح.
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  اٌلِظ ث١ٓ ث١بٔبد اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ٚاٌج١بٔبد اٌؼوػ١خ ٠ز١ؼ اٌفوطخ ٌلهاٍخ اٌّي٠ل

اٌّشب٘لاد، ِّب ٠ئكٞ اٌٝ ِي٠ل ِٓ اٌزجب٠ٓ، ٚاٌّي٠ل ِٓ كهعبد اٌؾو٠خ  ِٓ

 ٚاٌىفبءح، ٚاٌم١ًٍ ِٓ الاىكٚاط اٌقطٟ ث١ٓ اٌّزغ١واد.

  اٌج١بٔبد اٌي١ِٕخ اٌّمطؼ١خ أوضو للهح ػٍٝ كهاٍخ ك٠ٕب١ِى١خ اٌزغ١و، ٚمٌه ثلهاٍخ

 اٌّشب٘لاد فٟ اٌٛؽلاد اٌّقزٍفخ ػٍٝ ِلاه اٌيِٓ.

  اٌّمطؼ١خ أوضو للهح ػٍٝ رؾل٠ل ٚل١بً اٌزؤص١واد اٌزٟ لا ٠ّىٓ اٌج١بٔبد اٌي١ِٕخ

وشفٙب ثٌَٙٛخ فٟ ِؾغ اٌج١بٔبد اٌؼوػ١خ فمؾ أٚ ث١بٔبد اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ 

 ثّفوك٘ب.

 ً  حصائٍح انًستخذيح:الأسانٍة الإ:  حانخا

طلاه الإ (SPSS)ؽظبئٟ ثبٌجؤبِظ الإ ع رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد اٍزؼبْ اٌجبؽشٚلأغوا    

ؽظبئ١خ ٌٍلهاٍخ رُ الاػزّبك ػٍٝ ٚاٌؼشو٠ٓ، ٚلأغواع افزجبه اٌفوٚع الإاٌقبٌِ 

ؽظبءاد ؽظبئ١خ اٌّزّضٍخ فٟ: افزجبهاد اٌزٛى٠غ اٌطج١ؼٟ، ٚالإػلك ِٓ الأٍب١ٌت الإ

 Pearson’s)، ِٚؼبًِ اهرجبؽ ث١وٍْٛ (Descriptive Statistics)اٌٛطف١خ 

Correlation Coefficient) ٚأٍٍٛة رؾ١ًٍ الأؾلاه اٌّزؼلك ،

(Multiregression Analysis) ِغ الاٍزٕبك اٌٝ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾل٠ل ،(R
2
ٌم١بً  (

ؽظبئ١خ ٌٍّٕٛمط، ٚاٌٛلٛف ػٍٝ رؤص١و فجوح اٌّواعغ اٌقبهعٟ ػٓ ػ١ٍّبد اٌغٛكح الإ

٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ ٘نٖ الأٍب١ٌت ثشٟء ِٓ  ،الألِبط اٌؼىَٟ ػٍٝ ِقبؽو اٌزمبػٟ

 ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:  اٌزفظ١ً

 ؾَبثٟ ٚالأؾواف الأٍب١ٌت الإ زٍّٛؾ اٌ ؽظبئ١خ اٌٛطف١خ: ؽ١ش رُ الاػزّبك ػٍٝ اٌ

خ ؽٛي ِزغ١واد  اٚلافزلاف ث١ٓ ِفوكاد اٌؼ١ٕ زٌشزذ  اٌّؼ١بهٞ، ٌم١بً ِلٜ ا

 اٌلهاٍخ.

 فٟ افزجبه فوٚع اٌلهاٍخ  ؽظبئ١خ الاٍزللا١ٌخ: ؽ١ش اػزّل اٌجبؽشالأٍب١ٌت الإ

 ؽظبئ١خ اٌزٟ رزّضً فٟ:ػٍٝ ِغّٛػخ ِٓ الأٍب١ٌت الإ
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ٚمٌه ٌٍزؼوف ػٍٝ ِلٜ ٚعٛك ػلالبد ث١ٓ اٌّزغ١واد  استخذاو يعايلاخ الاستثاغ: -

 اٌقبػؼخ ٌلافزجبه.

ٚمٌه ٌٍزؼوف ػٍٝ ِلٜ ٚعٛك رؤص١و ث١ٓ اٌّزغ١واد  استخذاو يعايلاخ الاَحذاس: -

 اٌقبػؼخ ٌلافزجبه.

ثؼوع ِغزّغ ٚػ١ٕخ اٌلهاٍخ، ِٚظبكه اٌؾظٛي ػٍٝ  ٚثؼل أْ لبَ اٌجبؽش     

 اٌَّزقلِخ فٟ رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد، ١ٍشوع اٌجبؽش ؽظبئ١خث١بٔبد اٌلهاٍخ، ٚالأٍب١ٌت الإ

 فٟ اٍزقلاص إٌزبئظ ِٓ اٌجؤبِظ ٚػوػٙب فٟ الأعياء اٌلاؽمخ.

 اختثاس انتٕصٌع انطثٍعً نهثٍاَاخ: - أ

ٔزبئظ افزجبه ّٔٛمط الأؾلاه ٌٍلهاٍخ لا ثل ِٓ رؾمك ارجبع ٌٍزؾمك ِٓ طؾخ      

اٌج١بٔبد ٌٍزٛى٠غ اٌطج١ؼٟ، ٚاػزلا١ٌزٙب ؽٛي ا١ٌٍٛؾ، ٌٚغوع افزجبه مٌه لا ثل ِٓ 

 رؾمك ثؼغ اٌشوٚؽ اٌزٟ رزّضً فٟ:

  ٌٔاٌزغبHomoscedasticity  ،ِٟٚؼٕبٖ صجبد اٌزغ١و )اٌزجب٠ٓ( فٟ ل١ّخ اٌجٛال

فبْ اٌجٛالٟ ٍزىْٛ ِزَب٠ٚخ اٌٝ ؽل ِب ػٕل ع١ّغ اٌم١ُ  فؼٕلِب ٠ىْٛ ٕ٘بن رغبٌٔ

أٚ ثّؼٕٝ آفو ٌٓ ٔلاؽع ارغبٖ ٌي٠بكح أٚ ٔمظبْ اٌجٛالٟ ِغ رغ١و ل١ّخ اٌّزغ١و 

فّضلا ٌٛ ؽبٌٕٚب كهاٍخ اٌؼلالخ ث١ٓ ؽغُ اٌّج١ؼبد ٍٚؼو اٌج١غ فبٕٔب ٌٓ  ،اٌَّزمً

 ٔلاؽع أْ اٌجٛالٟ رزغٗ ٌٍي٠بكح ِغ ى٠بكح ٍؼو اٌج١غ.

 ١ٌخ اٌجٛالٟاٍزملا Independence of Residuals  ثّؼٕٝ أْ اٌجبلٟ لأٞ ٔمطخ لا

ػٕلِب رىْٛ اٌجٛالٟ غ١و َِزمٍخ  ،٠ؼزّل ػٍٝ اٌجبلٟ فٟ إٌمطخ أٚ إٌمبؽ اٌَبثمخ

 فبٕٔب ٔؾزبط أْ َٔزقلَ ّٔٛمعب آفو ٠ؤفن فٟ الاػزجبه ٘نٖ اٌؼلالخ.

  ٟاٌزٛى٠غ اٌطج١ؼٟ ٌٍجٛالNormality of Residuals رؾ١ًٍ الأؾلاه ػٍٝ ج٠ٕ ٟ

 ،أْ اٌجٛالٟ ِٛىػخ رٛى٠ؼب ؽج١ؼ١ب ػٕل وً إٌمبؽ ٌٍّزغ١و اٌَّزمً ِضً ٍؼو اٌج١غ

ٚ٘نا ٠ؼٕٟ أٔٙب رزغ١و ِٓ ٍبٌت ٌّٛعت ؽٛي ل١ّخ اٌظفو ثشىً رٛى٠غ ؽج١ؼٟ 

 ٚثؾ١ش ٠ىْٛ ِغّٛػٙب طفوا.
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ٛى٠غ اٌطج١ؼٟ افزجبه ِلٜ ارجبع اٌج١بٔبد ٌٍز يَ الأِو ِٓ اٌجبؽشٚثبٌزبٌٟ، اٍزٍ     

َِٚزٜٛ رشززٙب ؽٛي ا١ٌٍٛؾ ِٓ فلاي افزجبهٞ وٌّٛغوٚف 

  (Shapiro-Wilk)ٚافزجبه شبث١وٚ ٠ٍٚه  (Kolmogorov-Smirnov)١ٍّؤٛف

 ٚ٘ٛ ِب ٠زؼؼ ٔزبئغّٙب ِٓ فلاي اٌغلٚي اٌزبٌٟ:

 

 

Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk 

Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

LR 
.135 26 .200

*
 .921 26 .200 

Merg_Exp 
.191 

26 
.145 .911 

26 
.140 

Risk_Behave 
.193 

26 
.139 .917 

26 
.173 

AO-UQ 
.202 

26 
.102 .911 

26 
.141 

BIG4 
.131 

26 
.200* .959 

26 
.682 

FIRSTAUDIT 
.212 

26 
.068 .913 

26 
.151 

INVREC-AT 
.230 

26 
.032 .837 

26 
.012 

LEV 
.177 

26 
.200* .896 

26 
.084 

LOG ASSET 
.151 

26 
.200* .932 

26 
.288 

CFO-AT 
.124 

26 
.200* .941 

26 
.397 

REV-AT 
.111 

26 
.267 .115 

26 
.312 

ROA 
.225 

26 
.642 .311 

26 
.522 

  (Kolmogorov-Smirnov)وٌّٛغوٚف ١ٍّؤٛفرمَٛ فوػ١خ افزجبهٞ      

ٌٝ أْ اٌزٛى٠غ اػٍٝ فوع ػلَ ٠ش١و  (Shapiro-Wilk)ٚافزجبه شبث١وٚ ٠ٍٚه
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اٌقبص ثبٌج١بٔبد لا ٠زجغ اٌزٛى٠غ اٌطج١ؼٟ، ثّؼٕٝ أْ صجٛد ِؼ٠ٕٛخ ٘ن٠ٓ الافزجبه٠ٓ 

ٌٝ أْ اٌزٛى٠غ اٌقبص ثبٌج١بٔبد لا ٠زجغ اٌزٛى٠غ اٌطج١ؼٟ، أِب اما صجذ ػلَ ا٠ش١و 

٠زجغ  ِؼ٠ٕٛخ ٘ن٠ٓ الافزجبه٠ٓ فنٌه ك١ًٌ ٚاػؼ ػٍٝ أْ اٌزٛى٠غ اٌقبص ثبٌج١بٔبد

 اٌزٛى٠غ اٌطج١ؼٟ.

ٚثبٌزبٌٟ ثٕبء ػٍٝ إٌزبئظ اٌَبثك ػوػٙب ثبٌغلٚي اٌَبثك ٠زج١ٓ ػلَ ِؼ٠ٕٛخ      

ٌىبفخ اٌّزغ١واد أوجو  .Sigالافزجبه٠ٓ لأٞ ِزغ١و ِٓ ِزغ١واد اٌلهاٍخ ؽ١ش أْ ل١ّخ 

 %، ٚفٟ مٌه كلاٌخ ػٍٝ أْ رٛى٠غ اٌج١بٔبد ٠زجغ اٌزٛى٠غ اٌطج١ؼٟ.7ِٓ 

 فٍح نعٍُح انذساسح:حصاءاخ انٕصالإ - ب

ؽظبءاد اٌٛطف١خ رٙلف اٌٝ ػوع ٍِقض ٌطج١ؼخ ِفوكاد ػ١ٕخ اٌلهاٍخ الإ     

ٚرٕظ١ّٙب ثٙلف اٌزؼوف ػٍٝ ؽج١ؼخ ػ١ٕخ اٌجؾش اٌزٟ رُ كهاٍزٙب ٚافزجبه٘ب ٚو١ف١خ 

 رٛى٠ؼٙب ٚاٌؾىُ ػٍٝ ِلٜ لبث١ٍخ ٔزبئظ ٘نٖ اٌلهاٍخ ٌٍّمبهٔخ ِغ اٌلهاٍبد الأفوٜ. 

ًٍ ِٓ ِمب١٠ٌ إٌيػخ اٌّووي٠خ ٘نٖ الإٚرزّضً أُ٘       ؽظبءاد اٌٛطف١خ فٟ و

ِٚمب١٠ٌ اٌزشزذ، ٚرزّضً أُ٘ ِمب١٠ٌ إٌيػخ اٌّووي٠خ فٟ ولاً ِٓ اٌٍٛؾ اٌؾَبثٟ 

ٚا١ٌٍٛؾ، أِب اٌٍٛؾ اٌؾَبثٟ فٙٛ ِزٍٛؾ ل١ّخ اٌّشب٘لاد ثبٌؼ١ٕخ، ث١ّٕب ا١ٌٍٛؾ ٘ٛ 

ً أٚ رٕبى١ٌبً، ث١ّٕب رزّضً أُ٘ اٌم١ّخ اٌّووي٠خ ٌّغّٛػخ اٌج١بٔبد ػٕل رور١جٙب رظبػ ل٠ب

ِمب١٠ٌ اٌزشزذ فٟ الأؾواف اٌّؼ١بهٞ ؽ١ش ٠ؼزّل ػٍٝ اٍزللالارٗ ػٍٝ ع١ّغ ل١ُ 

 ث١بٔبد اٌؼ١ٕخ ٚثبٌزؾل٠ل ػٍٝ أؾوافبد اٌّشب٘لاد ػٓ ٍٚطٙب اٌؾَبثٟ. 

ؽظبءاد اٌٛطف١خ ٌىبفخ اٌّشب٘لاد ثؼ١ٕخ ػوع الإ ٠ّىٓ ٌٍجبؽش ٚثبٌزبٌٟ     

 فلاي اٌغلٚي اٌقبص ثبلإؽظبءاد اٌٛطف١خ ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:اٌلهاٍخ ِٓ 
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N Minimum Maximum Mean 

Std. 

Deviation 

LR 
26 1325 11412 6317 3211 

Merg_Exp 
26 2 5 3.4 2.1 

Risk_Behave 
26 1 6 2 2.5 

AO-UQ 
26 0 1 0.25 0.11 

BIG4 
26 0 1 0.42 0.31 

FIRSTAUDIT 
26 0 1 0.36 0.21 

INVREC-AT 
26 0.16 0.45 0.19 0.17 

LEV 
26 0.42 0.66 0.51 0.47 

LOG ASSET 
26 8.91 16.8 9.5 8.11 

CFO-AT 
26 153215 475631 179532 166345 

REV-AT 
26 76546 96311 80253 79351 

ROA 
26 0.32 0.55 0.40 0.44 

Valid N (listwise) 26 
  

 
 

اٌَبثك ٌٍغلٚي اٌقبص ثبلإؽظبءاد اٌٛطف١خ ٠زج١ٓ ٌٍجبؽش ِٓ فلاي اٌؼوع     

 ِغّٛػخ ِٓ اٌّلاؽظبد اٌزٟ ٠ّىٓ رٛػ١ؾٙب ف١ّب ٠ٍٟ:

الاهرفبع إٌَجٟ ٌّزٍٛؾ فجوح اٌّواعغ اٌقبهعٟ ػٓ ػ١ٍّبد الألِبط اٌؼىَٟ  -

ؽ١ش أٔٙب أوضو ِٓ صلاصخ ٍٕٛاد ٟٚ٘ فزوح ع١لح ٌٍّواعغ اٌقبهعٟ ٚوبف١خ ٌزؾم١ك 



 

 علي الحد من مخاطر التق اضي قياس أثر خبرة المراجع عن عمليات الاندماج العكسي

 نورهان علي محمد المرد/  

                                                                                             782                                                                                         4242اٌؼلك اٌواثغ   

 

 

ح للهرٗ ػٍٝ رؤ١ِٓ رقظظٙب اٌظٕبػٟ ِٚٓ صُ ى٠بكشؤح ٚفّٙٗ اٌغ١ل ٌٕشبؽ إٌّ

 إٌّشؤح ؽبي ؽلٚس ػ١ٍّخ الألِبط اٌؼىَٟ.

الأقفبع إٌَجٟ فٟ اٌٍٛؾ اٌؾَبثٟ ٌٍّزغ١و اٌقبص ثبرغبٖ إٌّشؤح ٔؾٛ اٌقطو   -

ٚ٘ٛ ِب ٠لي ػٍٝ أقفبع ػلك اٌؼّلاء اٌنٞ رؼوػٛا لأقفبع ؽغُ  4ؽ١ش ٠جٍغ 

 ؼىَٟ.اٌزلاٚي ػمت ػ١ٍّبد الألِبط اٌ

رّووي ل١ّخ اٌٍٛؾ اٌؾَبثٟ ٌٍّزغ١و اٌقبص ثبٌزىب١ٌف اٌمؼبئ١خ اٌّؼجو ػٓ  -

َِزٜٛ فطو اٌزمبػٟ ث١ٓ اٌؾل الأكٔٝ ٚالألظٝ ٚ٘ٛ ِب ٠ش١و اٌٝ ػلَ رؾ١ي 

 ارغبٖ اٌزىب١ٌف اٌمؼبئ١خ ثشىً ػبَ.

% ٚ٘ٛ ِب 47ِب ٠مبهة َٔجخ  ٠AO-UQجٍغ اٌٍٛؾ اٌؾَبثٟ اٌقبص ثبٌّزغ١و  -

 ٠لي ػٍٝ أقفبع اٌوأٞ اٌّزؾفع ٌلٜ اٌّواعغ اٌقبهعٟ فٟ ػ١ٕخ اٌلهاٍخ.

% ٚ٘ٛ ِب ٠ش١و 64ِب ٠مبهة َٔجخ  ٠Big4جٍغ اٌٍٛؾ اٌؾَبثٟ ٌٍّزغ١و اٌقبص  -

اٌٝ أْ َٔجخ ع١لح ِٓ اٌؼ١ٕخ ٠زُ ِواعؼزٙب ِٓ لجً اٌّواعغ اٌقبهعٟ ٌلٜ 

 اٌشووبد اٌؼب١ٌّخ اٌىجوٜ.

% ٚ٘ٛ ِب 58َٔجخ  FIRSTAUDITاٌٍٛؾ اٌؾَبثٟ اٌقبص ثبٌّزغ١و   ٠جٍغ -

 ٠ش١و اٌٝ أقفبع َِزٜٛ اؽزفبظ اٌّواعغ اٌقبهعٟ ثبٌؼ١ًّ فٟ ػ١ٕخ اٌلهاٍخ.

ً ػٍٝ اٌؼوع اٌَبثك ٌجؼغ ٔزبئظ الإؽظبءاد اٌٛطف١خ اٌّزؼٍمخ       رؤ١ٍَب

لهاٍخ اٌؾب١ٌخ لبثٍخ أْ ٔزبئظ اٌ ٌجبؽشثبٌّزغ١واد ِؾً الا٘زّبَ ثبٌلهاٍخ ٠زؼؼ ٌلٜ ا

 ٌٍّمبهٔخ ثٕزبئظ اٌلهاٍبد الأفوٜ اٌَبثمخ ٚماد اٌظٍخ ثّٛػٛع اٌلهاٍخ.

 يصفٕفح استثاغ تٍشسٌٕ:  - د

فٟ ٘نا اٌغيء ِٓ اٌلهاٍخ اٌؾب١ٌخ رؾ١ًٍ أصو فجوح اٌّواعغ  ٠ؾبٚي اٌجبؽش       

اٌقبهعٟ ػٓ ػ١ٍّبد الألِبط اٌؼىَٟ ػٍٝ َِزٜٛ فطو اٌزمبػٟ فٟ ث١ئخ اٌشووبد 

فٟ ٘نا اٌغيء ِٓ  ٚهاق اٌّب١ٌخ اٌّظوٞ، ٚثبٌزبٌٟ ٠ٙلف اٌجبؽشاٌّم١لح فٟ ٍٛق الأ

ٌّلهعخ ثّٕبمط افزجبه اٌلهاٍخ اٌٝ ػوع ِظفٛفخ اهرجبؽ ث١وٍْٛ ث١ٓ اٌّزغ١واد ا

اٌفوٚع الاؽظبئ١خ ِٓ فلاي اٌغلٚي اٌزبٌٟ ٌٍزؼوف ػٍٝ ؽج١ؼخ اٌؼلالخ ث١ٓ 
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اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ ٚثؼؼٙب اٌجؼغ ثّٕبمط افزجبه اٌفوٚع الاؽظبئ١خ ٌٍلهاٍخ، 

اٌٝ ثبلإػبفخ  ،ٚرى٠ٛٓ هأٞ ِجلئٟ ػٓ ِشىٍخ الاىكٚاط اٌقطٟ ث١ٓ رٍه اٌّزغ١واد

ً ِٓ ِشبوً الاىكٚاط  VIFً ثم١بً ِؼبِل١بَ اٌجبؽش  ٌٍزؤو١ل ػٍٝ ػلَ رٛاعل أ٠ب

 اٌقطٟ.

ِٓ ِؼبِلاد الاهرجبؽ اٌّلهعخ ثبٌغلٚي ػلَ ٚعٛك ػلالخ  ٠ٚزؼؼ ٌلٜ اٌجبؽش     

ً ِٓ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ أٚ اٌزبثؼخ ٌٍلهاٍخ ؽ١ش أٔٗ لا ٠ٛعل ِؼبًِ  ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ أ٠ب

ؽظبئ١خ ٌٍلهاٍخ ثشىً الإ ٌٝ طؾخ اٌفوٚعا، ٚ٘ٛ ِب ٠ش١و 2.9اهرجبؽ أػٍٝ ِٓ 

 ِجلئٟ.
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Variables LR Merg_Exp Risk_Behave AO-UQ BIG4 FIRSTAUDIT INVREC-AT LEV LOG ASSET   CFO-AT REV-AT ROA 

LR 1                       

Merg_Exp 0.36 1                     

Risk_Behave .750** .687** 1                   

AO-UQ 0.269 .740** .658** 1                 

BIG4 0.478 .685** .693** .679** 1               

FIRSTAUDIT -0.285 -.708** -.643** -0.636 -0.677 1             

INVREC-AT -0.229 -.683** -.597* -0.688 -.760** .632** 1           

LEV 0.377 0.276 0.382 0.356 0.285 -0.25 -0.38 1         

LOG ASSET   -0.401 -.733** -.718** -0.607 -0.611 .680** .693** -0.239 1       

CFO-AT -0.447 -0.623 -0.675 -0.686 -0.698 .675** .663** -0.362 .606** 1     

REV-AT .680** 0.253 .566* 0.035 0.295 -0.127 -0.006 0.22 -0.253 -0.296 1   

ROA -.520* -0.037 -0.284 0.195 -0.022 -0.036 -0.262 0.332 0.067 -0.025 -.664** 1 

 

 ً  هذساسح:نَتائذ اختثاساخ انفشٔض الاحصائٍح :  ساتعا

ٌٝ رؾ١ًٍ أصو فجوح اٌّواعغ اٌقبهعٟ افٟ ٘نا اٌغيء ِٓ اٌلهاٍخ  ٠ٙلف اٌجبؽش     

ػ١ٕخ ِٓ اٌشووبد اٌّظو٠خ  ػٓ ػ١ٍّبد الألِبط اٌؼىَٟ ػٍٝ ِقبؽو اٌزمبػٟ ػٍٝ

ً ٚاٌّلهعخ فٟ اٌجٛهطخ اٌّظو٠خ. ٚمٌه ِٓ فلاي رشغ١ً ّٔبمط  إٌّلِغخ ػى١َب

اٍزقلَ ا٢صبه  ؾب١ٌخ، ٚاٌغل٠و ثبٌنوو أْ اٌجبؽشافزجبه اٌفوٚع الاؽظبئ١خ ٌٍلهاٍخ اٌ
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عواء رؾ١ًٍ الأؾلاه ٟٚ٘ ا٢صبه اػٕل  (Firm Fixed Effects)اٌضبثزخ ٌٍّٕشآد 

ثبٌمطبع اٌنٞ رؼًّ ثٗ إٌّشؤح أٚ اٌفزوح اٌي١ِٕخ اٌزٟ لبِذ ف١ٙب إٌّشؤح  اٌّزؼٍمخ

٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ ٔزبئظ  ،ثبلإفظبػ ٌزغٕت آصبه الاهرجبؽ اٌّزٛلؼخ ث١ٓ اٌمطبػبد اٌّقزٍفخ

 افزجبه اٌفوٚع الاؽظبئ١خ ٌٍلهاٍخ ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

 حصائً الأٔل:َتٍزح اختثاس انفشض الإ - أ

ٌٝ رؾ١ًٍ أصو فجوح اٌّواعغ ػٓ ػ١ٍّبد الألِبط اٌؼىَٟ ا٠ٙلف اٌفوع الأٚي      

ٚثبٌزبٌٟ ٌم١بً ٘نٖ اٌؼلالخ لبَ اٌجبؽش ثزشغ١ً ّٔٛمط افزجبه  ،ػٍٝ ِقبؽو اٌزمبػٟ

اٌفوع الأٚي ٌٍلهاٍخ )ػٍٝ ِوؽٍز١ٓ: الأٌٚٝ أؾلاه ث١َؾ، ٚاٌضب١ٔخ أؾلاه ِزؼلك( 

خ ِٓ فلاي َِزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ اٌؼلالخ ٚارغب٘بد ٚل١ُ ٚاػزّبكاً ػٍٝ رؾل٠ل ؽج١ؼخ اٌؼلال

ٌٝ إٌزبئظ ػٍٝ اِؼبِلاد اٌّزغ١واد اٌّلهعخ ثّٕبمط افزجبه اٌفوٚع رُ اٌزٛطً 

 إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

 َتائذ تحهٍم الاَحذاس انثسٍػ: -0

 إٌّٛمط اٌّزغ١و اٌزبثغ
ِغّٛع 

 اٌّوثؼبد

كهعبد 

 اٌؾو٠خ

ِزٍٛؾ 

 اٌّوثؼبد
 اٌّؼ٠ٕٛخ ل١ّخ ف

ِؼبًِ 

 اٌزف١َو

ِؼبًِ 

 الاهرجبؽ

يخاغش 

 انتقاظً

 68.86 3 68.86 الأؾلاه

 34.396 47 379.58 اٌجٛالٟ 2.883 2.659 2.222 35.97

  48 427.55 الاعّبٌٟ

 ٌتعح يٍ انزذٔل انساتق يا ٌهً:

  = (، ٚمٌوووه ػٕووول 35.97صجووٛد ِؼ٠ٕٛوووخ ّٔووٛمط الأؾووولاه، ؽ١ووش ثٍغوووذ ل١ّووخ )ف

 %.7==َِزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 



 

 علي الحد من مخاطر التق اضي قياس أثر خبرة المراجع عن عمليات الاندماج العكسي

 نورهان علي محمد المرد/  

                                                                                             786                                                                                         4242اٌؼلك اٌواثغ   

 

 

  ِؼبِووً اٌزفَوو١و )ثٍووغR
2

، ٚ٘وونا ٠ؼٕووٟ أْ 2.659( ٌٍّزغ١ووواد اٌزووٟ صجزووذ ِؼ٠ٕٛزٙووب 

% ِٓ اٌّزغ١و اٌزبثغ 65.9فجوح اٌّواعغ ػٓ ػ١ٍّبد الألِبط اٌؼىَٟ ٠فَو َٔجخ 

% ٠وعوغ ٌؼٛاِوً ٌوُ رولفً فوٟ إٌّوٛمط، 74.4اٌقبص ثّقبؽو اٌزمبػٟ، ٚاٌجبلٟ 

١ٌىْٛ أؾلاه ِزؼلك ٚ٘ٛ ِوب ٚ٘ٛ ِب ٠جو٘ٓ أ١ّ٘خ اكهاط ِزغ١واد ػبثطخ ٌٍّٕٛمط 

 ١ٍؾلس فٟ اٌّٛػغ اٌزبٌٟ ِٓ افزجبه ٘نا اٌفوع.

  ٍٝٚعٛك رؤص١و ِؼٕٛٞ ٌقجوح اٌّواعغ اٌقبهعٟ ػٓ ػ١ٍّبد الألِبط اٌؼىَٟ ػ

( ٟٚ٘ ألً ِٓ َِزٜٛ 2.222ِقبؽو اٌزمبػٟ، ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ اٌّؼ٠ٕٛخ )

ِؼ٠ٕٛخ ث١ّٕٙب لله٘ب وعغ اٌجبؽش مٌه اٌٝ ٚعٛك ػلالخ اهرجبؽ ٠%، 7ٚاٌّؼ٠ٕٛخ 

(2.883.) 

 َتائذ تحهٍم الاَحذاس انًتعذد: -0

Variables 
Dependent Variable: REM‎ انتلاعة تسٕٓنح نهقشاءج 

β Coef. t-static Sig 

Cons. -107.96 -2.41 0.037 

Merg_Exp -1.31 -3.32 0.008 

AO-UQ 7.36 2.61 0.026 

BIG4 -0.97 -2.46 0.034 

FIRSTAUDIT -4.87 -2.43 0.035 

INVREC-AT 2.89 0.89 0.393 

LEV -303.38 -1.50 0. 320 

LOG ASSET   -5.85 -1.82 0.100 

CFO-AT 290.28 1.40 0. 380 

REV-AT 2.62 0.29 0.776 

ROA -550.60 -1.63 0.134 

N 26 
 

  

VIF (Max) 2.96 
 

  

R2 64.40%     

Sig. 0.010   
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ِٓ فلاي إٌزبئظ اٌّؼوٚػخ ثبٌغلٚي اٌَبثك الاهرفبع إٌَجٟ ثبٌمٛح  ٠زج١ٓ ٌٍجبؽش     

%، ٚ٘ٛ ِب ٠ش١و اٌٝ أْ اٌّزغ١و 86.6اٌزف١َو٠خ ٌّٕبمط افزجبه اٌفوٚع ؽ١ش رجٍغ 

اٌَّزمً اٌقبص ثقجوح اٌّواعغ اٌقبهعٟ ػٓ الألِبط اٌؼىَٟ ٚاٌّزغ١واد اٌؾبوّخ 

ٓ اٌىٍٟ فٟ ِقبؽو اٌزمبػٟ ثَٕجخ ٠ّىٕٙب رف١َو اٌزجب٠  الأفوٜ اٌّلهعخ ثبٌّٕٛمط

% ، ٚ٘ٛ ِب ٠ش١و اٌٝ ِلاءِخ 7ألً ِٓ  .Sig%، ٟٚ٘ ِؼ٠ٕٛخ ؽ١ش أْ ل١ّخ 86.6

 ؽظبئٟ الأٚي ٌٍلهاٍخ.ّٔٛمط افزجبه اٌفوع الإ

ه اٌفوٚع الاؽظبئ١خ ٠زج١ٓ ٌٝ ِؼ٠ٕٛخ اٌّؼبِلاد اٌّلهعخ ثّٕٛمط افزجباٚثبٌٕظو      

بص ثقجوح اٌّواعغ اٌقبهعٟ ػٓ الألِبط ِؼ٠ٕٛخ اٌّزغ١و اٌَّزمً اٌق ٌٍجبؽش

وّب ٠زج١ٓ أْ ِؼ٠ٕٛخ اٌّزغ١و  ،اٌؼىَٟ ِغ اٌّزغ١و اٌزبثغ اٌقبص ثّقبؽو اٌزمبػٟ

أٞ أْ ى٠بكح  ،شبهح ٍبٌجخ ِغ اٌّزغ١و اٌزبثغ اٌقبص ثّقبؽو اٌزمبػٟااٌَّزمً رؾًّ 

 ،ػٌٟٝ أقفبع ِقبؽو اٌزمبافجوح اٌّواعغ اٌقبهعٟ ػٓ الألِبط اٌؼىَٟ رئكٞ 

ؽظبئ١خ( ث١ٓ اٚثٕبء ػٍٝ مٌه ٠زج١ٓ ٌٍجبؽش ٚعٛك ػلالخ ػى١َخ ِؼ٠ٕٛخ )ماد كلاٌخ 

 فجوح اٌّواعغ اٌقبهعٟ ػٓ الألِبط اٌؼىَٟ ِٚقبؽو اٌزمبػٟ.

&  AO-UQِؼ٠ٕٛخ اٌّزغ١واد اٌؾبوّخ اٌقبطخ  ٠زج١ٓ ٌٍجبؽش ٚاػبفخ اٌٝ مٌه     

BIG4  &FIRSTAUDIT  ِٓ ًٍ ثلاء اٌوأٞ اٌّزؾفع، ِٚواعؼٟ اٚاٌقبطخ ثى

شبهح ٍبٌجخ ااٌشووبد اٌؼب١ٌّخ اٌىجوٜ، ٚاؽزفبظ اٌّواعغ ثبٌؼ١ًّ ٚرؾًّ ع١ّؼٙب 

ٌٝ أْ ٚعٛك ِواعغ اشبهح ِٛعجخ، ٚ٘ٛ ِب ٠ش١و ا٠ؾًّ  AO-UQاٌّزغ١و  ثبٍزضٕبء

ٌٝ أقفبع ِقبؽو آِ اٌشووبد اٌؼب١ٌّخ اٌىجوٜ ٚاؽزفبظ اٌّواعغ ثبٌؼ١ًّ ٠ئك٠بْ 

ٌٝ اهرفبع َِزٜٛ اطلاه اٌوأٞ اٌّزؾفع ِٓ اٌّواعغ اٌقبهعٟ اث١ّٕب ٠ئكٞ  اٌزمبػٟ،

 فطو اٌزمبػٟ.

ٚاٌغل٠و ثبٌنوو أْ اٌجبؽش ٌُ ٠ٛاعٗ أٞ ِشبوً رزؼٍك ثبلاىكٚاط اٌقطٟ      

(Multicollinearity)  ٓؽ١ش أْ ألظٝ ل١ّخ ٌّؼبًِ رؼقُ اٌزجب٠(Variance 

Inflation Factor)  رجٍغ(VIF = 2.96<10). 
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ً عهى رنك ًٌكٍ نهثاحج قثٕل انفشض انثذٌم الأٔل ٔسفط انفشض انعذو  ٔتأسٍسا

 عهى انُحٕ انتانً:

٠ٛعل رؤص١و ػىَٟ ِؼٕٛٞ )مٚ كلاٌخ اؽظبئ١خ( ٌقجوح اٌّواعغ اٌقبهعٟ ػٓ  -

 ػ١ٍّبد الألِبط اٌؼىَٟ ػٍٝ ِقبؽو اٌزمبػٟ.

 حصائً انخاًَ:َتٍزح اختثاس انفشض الإ - ب

ٙب ٌٝ رؾ١ًٍ أصو ارغبٖ ِٕشؤح اٌّؾبٍجخ ٚاٌّواعؼخ أٚ ٍٍٛوا٠ٙلف اٌفوع اٌضبٟٔ      

ثزشغ١ً  ٌم١بً ٘نٖ اٌؼلالخ لبَ اٌجبؽش ٚثبٌزبٌٟٔؾٛ اٌقطو ػٍٝ ِقبؽو اٌزمبػٟ، 

ّٔٛمط افزجبه اٌفوع اٌضبٟٔ ٌٍلهاٍخ )ػٍٝ ِوؽٍز١ٓ: الأٌٚٝ أؾلاه ث١َؾ، ٚاٌضب١ٔخ 

ل ؽج١ؼخ اٌؼلالخ ِٓ فلاي َِزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ اٌؼلالخ أؾلاه ِزؼلك( ٚاػزّبكاً ػٍٝ رؾل٠

ٌٝ اٚارغب٘بد ٚل١ُ ِؼبِلاد اٌّزغ١واد اٌّلهعخ ثّٕٛمط افزجبه اٌفوع رُ اٌزٛطً 

 إٌزبئظ ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

 َتائذ تحهٍم الاَحذاس انثسٍػ:  -0

 إٌّٛمط اٌّزغ١و اٌزبثغ
ِغّٛع 

 اٌّوثؼبد

كهعبد 

 اٌؾو٠خ

ِزٍٛؾ 

 اٌّوثؼبد
 اٌّؼ٠ٕٛخ ل١ّخ ف

ِؼبًِ 

 اٌزف١َو

ِؼبًِ 

 الاهرجبؽ

يخاغش 

 انتقاظً

 72.8 3 72.8 الأؾلاه

 52.95 47 842.9 اٌجٛالٟ 2.658 2.448 2.222 5.39

  48 853.5 الاعّبٌٟ

 ٌتعح يٍ انزذٔل انساتق يا ٌهً:

 = (، ٚمٌه ػٕول َِوزٜٛ 5.39صجٛد ِؼ٠ٕٛخ ّٔٛمط الأؾلاه، ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ )ف

 %.7==ِؼ٠ٕٛخ 
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 ( ثٍغ ِؼبِوً اٌزفَو١وR
2

، ٚ٘ونا ٠ؼٕوٟ أْ 2.448( ٌٍّزغ١وواد اٌزوٟ صجزوذ ِؼ٠ٕٛزٙوب 

 ارغبٖ ِٕشبح اٌّؾبٍجخ ٚاٌّواعؼخ أٚ ٍٍٛوٙب ٔؾٛ اٌقطو فٟ ظً الأولِبط اٌؼىَوٟ

% ِوووٓ اٌّزغ١وووو اٌزوووبثغ اٌقوووبص ثّقوووبؽو اٌزمبػوووٟ، ٚاٌجوووبلٟ ٠44.8فَوووو َٔوووجخ 

و٘ٓ أ١ّ٘وووخ اكهاط % ٠وعوووغ ٌؼٛاِوووً ٌوووُ رووولفً فوووٟ إٌّوووٛمط، ٚ٘وووٛ ِوووب ٠جووو55.3

ِزغ١واد ػبثطخ ٌٍّٕٛمط ١ٌىْٛ أؾلاه ِزؼلك ٚ٘ٛ ِب ١ٍؾلس فٟ اٌّٛػغ اٌزبٌٟ 

 ِٓ افزجبه ٘نا اٌفوع.

  ٕٞٛلارغبٖ ِٕشبح اٌّؾبٍجخ ٚاٌّواعؼخ أٚ ٍٍٛوٙب ٔؾٛ اٌقطو فٟ ٚعٛك رؤص١و ِؼ

( 2.222ػٍٝ ِقبؽو اٌزمبػٟ، ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ اٌّؼ٠ٕٛخ ) ظً الألِبط اٌؼىَٟ

ٌٝ ٚعٛك ػلالخ اهرجبؽ امٌه  %، ٠ٚوعغ اٌجبؽش7َِزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ ِٓ  ٟٚ٘ ألً

 (.2.658ِؼ٠ٕٛخ ث١ّٕٙب لله٘ب )

 َتائذ تحهٍم الاَحذاس انًتعذد: -9

Variables 
Dependent Variable: REM‎ اٌزلاػت ثٌَٙٛخ ٌٍمواءح 

β Coef. t-static Sig 

Cons. 4.70 0.24 0.818 

Risk_Behave -0.75 -4.67 0.001 

AO-UQ 0.78 2.47 0.031 

BIG4 -6.41 -2.48 0.033 

FIRSTAUDIT -4.73 -2.59 0.566 

INVREC-AT -0.58 -1.37 0.710 

LEV -1.99 -1.12 0.288 

LOG ASSET   3.25 1.17 0.268 

CFO-AT -124.45 -1.39 0.194 

REV-AT 3.45 0.45 0.662 

ROA -91.14 -0.37 0.721 

N 15 
 

  

VIF (Max) 1.56 
 

  

R2 56.40%     

Sig. 0.031   
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ِٓ فلاي إٌزبئظ اٌّؼوٚػخ ثبٌغلٚي اٌَبثك الاهرفبع إٌَجٟ ثبٌمٛح  ٠زج١ٓ ٌٍجبؽش     

ٌٝ أْ اٌّزغ١و ا%، ٚ٘ٛ ِب ٠ش١و 78.6اٌزف١َو٠خ ٌّٕبمط افزجبه اٌفوٚع ؽ١ش رجٍغ 

اٌَّزمً اٌقبص ثبرغبٖ ِٕشبح اٌّؾبٍجخ ٚاٌّواعؼخ أٚ ٍٍٛوٙب ٔؾٛ اٌقطو فٟ ظً 

٠ّىٕٙب رف١َو اٌزجب٠ٓ   الألِبط اٌؼىَٟ ٚاٌّزغ١واد اٌؾبوّخ الأفوٜ اٌّلهعخ ثبٌّٕٛمط

ألً ِٓ  .Sig%، ٟٚ٘ ِؼ٠ٕٛخ ؽ١ش أْ ل١ّخ 78.6اٌىٍٟ فٟ ِقبؽو اٌزمبػٟ ثَٕجخ 

 ؽظبئٟ اٌضبٟٔ ٌٍلهاٍخ.ٌٝ ِلاءِخ ّٔٛمط افزجبه اٌفوع الإا% ، ٚ٘ٛ ِب ٠ش١و 7

ٌٝ ِؼ٠ٕٛخ اٌّؼبِلاد اٌّلهعخ ثّٕٛمط افزجبه اٌفوٚع الاؽظبئ١خ ٠زج١ٓ اٚثبٌٕظو      

ح اٌّؾبٍجخ ٚاٌّواعؼخ أٚ ٍٍٛوٙب ؤٌٍجبؽش ِؼ٠ٕٛخ اٌّزغ١و اٌَّزمً اٌقبص ثبرغبٖ ِٕش

وّب  ،زبثغ اٌقبص ثّقبؽو اٌزمبػٟٔؾٛ اٌقطو فٟ ظً الألِبط اٌؼىَٟ ِغ اٌّزغ١و اٌ

شبهح ٍبٌجخ ِغ اٌّزغ١و اٌزبثغ اٌقبص ثّقبؽو ا٠زج١ٓ أْ ِؼ٠ٕٛخ اٌّزغ١و اٌَّزمً رؾًّ 

أٞ أْ ى٠بكح ارغبٖ ِٕشبح اٌّؾبٍجخ ٚاٌّواعؼخ أٚ ٍٍٛوٙب ٔؾٛ اٌقطو فٟ ، اٌزمبػٟ

ٚثٕبء ػٍٝ مٌه ٠زج١ٓ  ،ٌٝ أقفبع ِقبؽو اٌزمبػٟاظً الألِبط اٌؼىَٟ رئكٞ 

ح اٌّؾبٍجخ ؤؽظبئ١خ( ث١ٓ ارغبٖ ِٕشاٌٍجبؽش ٚعٛك ػلالخ ػى١َخ ِؼ٠ٕٛخ )ماد كلاٌخ 

 ٚاٌّواعؼخ أٚ ٍٍٛوٙب ٔؾٛ اٌقطو فٟ ظً الألِبط اٌؼىَٟ ِٚقبؽو اٌزمبػٟ.

 AO-UQِؼ٠ٕٛخ اٌّزغ١واد اٌؾبوّخ اٌقبطخ  ٠زج١ٓ ٌٍجبؽش، ٚػلاٚح ػٍٝ مٌه     

 &BIG4  &FIRSTAUDIT  ِٓ ًٍ ثلاء اٌوأٞ اٌّزؾفع، ِٚواعؼٟ اٚاٌقبطخ ثى

شبهح ٍبٌجخ ااٌشووبد اٌؼب١ٌّخ اٌىجوٜ، ٚاؽزفبظ اٌّواعغ ثبٌؼ١ًّ ٚرؾًّ ع١ّؼٙب 

ٌٝ أْ ٚعٛك ِواعغ اشبهح ِٛعجخ، ٚ٘ٛ ِب ٠ش١و ا٠ؾًّ  AO-UQثبٍزضٕبء اٌّزغ١و 

ِٓ اٌشووبد اٌؼب١ٌّخ اٌىجوٜ ٚاؽزفبظ اٌّواعغ ثبٌؼ١ًّ ٠ئك٠بْ اٌٝ أقفبع ِقبؽو 

ٌٝ اهرفبع َِزٜٛ اطلاه اٌوأٞ اٌّزؾفع ِٓ اٌّواعغ اٌقبهعٟ اث١ّٕب ٠ئكٞ  اٌزمبػٟ،

 فطو اٌزمبػٟ.

ٚاٌغل٠و ثبٌنوو أْ اٌجبؽش ٌُ ٠ٛاعٗ أٞ ِشبوً رزؼٍك ثبلاىكٚاط اٌقطٟ      

(Multicollinearity)  ٓؽ١ش أْ ألظٝ ل١ّخ ٌّؼبًِ رؼقُ اٌزجب٠(Variance 

Inflation Factor)  رجٍغ(VIF = 1.56<10). 
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ً عهى رنك ًٌكٍ نهثاحج قثٕل انفشض انثذٌم انخاًَ ٔسفط انفشض انعذو  ٔتأسٍسا

 عهى انُحٕ انتانً:

لارغبٖ ِٕشبح اٌّؾبٍجخ ٚاٌّواعؼخ أٚ ؽظبئ١خ( ا ٠ٛعل رؤص١و ػىَٟ ِؼٕٛٞ )مٚ كلاٌخ

 .ػٍٝ ِقبؽو اٌزمبػٍٍٟٛوٙب ٔؾٛ اٌقطو فٟ ظً الألِبط اٌؼىَٟ 

 انُتائذ ٔانتٕصٍاخ 

فً ظٕء انذساسح انُظشٌح ٔانتطثٍقٍح تٕصم انثاحج إنً يزًٕعح يٍ انُتائذ      

 ٔانتٕصٍاخ، ًٌٔكٍ عشظٓا عهً انُحٕ انتانً:

 انُتائذ  -أ 

َٔجخ اٌزلاػت ٚاٌزؾو٠فبد فٟ اٌمٛائُ اٌظبكهح ػٓ شووبد الألِبط  رزيا٠ل -3

 ِمبهٔخ ثبٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌشووبد الألِبط . ٟاٌؼىَ

 اٌٛاٍؼخ،ا١ٌّٕٙخ ٌلٞ اٌّواعغ اٌقبهعٟ لبػلح ِٓ اٌّؼوفخ اٌّغب١ٌخ رّضً اٌقجوح  -4

ِّب ٠ًَٙ اوزشبف اٌزؾو٠فبد ٚاٌغش اٌّؾبٍجٟ ٚثبٌزبٌٟ رم١ًٍ فطو اٌزمبػٟ 

 شووبد الألِبط اٌؼىَٟ.  فبطخ فٟ ػ١ٍّخ ِواعؼخ

ش١و اٌلهاٍخ اٌزطج١م١خ  اٌٝ أْ ٚعٛك ِواعغ ِٓ اٌشووبد اٌىجوٜ ٚاؽزفبظ ر -5

 .ثبٌؼ١ًّ ٠ئك٠بْ اٌٝ أقفبع ِقبؽو اٌزمبػٟاٌّواعغ 

 وأٞ اٌّزؾفع اٌٝ اهرفبع َِزٜٛ فطو اٌزمبػٟ.اٌّواعغ ٠ٌٍئكٞ اطلاه  -6

ِؼٕٛٞ ٌقجوح اٌّواعغ اٌقبهعٟ  ػىَٟ رش١و إٌزبئظ الإؽظبئ١خ اٌٟ ٚعٛك رؤص١و -7

ٔٗ ػٕل رٛافو فجوح ػٓ ػ١ٍّبد الألِبط اٌؼىَٟ ػٍٟ ِقبؽو اٌزمبػٟ، ؽ١ش أ

، ٚ٘ٛ ِب ٠ؼٕٝ  لجٛي اٌفوع اٌجل٠ً ِقبؽو اٌزمبػٟ ٠ٕقفغعٟ ٌٍّواعغ اٌقبه

 الأٚي ٚهفغ اٌفوع اٌؼلَ.

٠ٛعل رؤص١و ِؼٕٛٞ لارغبٖ ِٕشؤح اٌّؾبٍجخ ٚاٌّواعؼخ أٚ ٍٍٛوٙب ٔؾٛ اٌقطو فٟ  -8

 .ظً الألِبط اٌؼىَٟ ٠ئكٞ اٌٟ أقفبع ِقبؽو اٌزمبػٟ 
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هفغ اٌفوع اٌؼلَ اٌضبٟٔ ٚ لجٛي اٌفوع اٌجل٠ً  رٛطٍذ إٌزبئظ اٌزطج١م١خ اٌٝ -5

"٠ٛعل رؤص١و ػىَٟ ِؼٕٛٞ مٚ كلاٌخ اؽظبئ١خ لارغبٖ ِٕشؤح اٌّؾبٍجخ ٚاٌّواعؼخ 

 أٚ ٍٍٛوٙب ٔؾٛ اٌقطو فٟ ظً الألِبط اٌؼىَٟ ػٍٟ ِقبؽو اٌزمبػٟ.

 انتٕصٍاخ  -ب

٠َبػل ػوٚهح ى٠بكح اٌقجوح ٌلٞ اٌّواعغ ٌزط٠ٛو رقط١ؾ ػ١ٍّخ اٌّواعؼخ ِّب  -3

 .فٟ ِؼوفخ ِقزٍف الأفطبء ٚأٍب١ٌت اٌّؾبٍجخ الاؽز١ب١ٌخ ثبٌمٛائُ اٌّب١ٌخ

ػوٚهح اٍزقلاَ اٌّواعغ اٌقبهعٟ الاٍزوار١غ١بد اٌّمزوؽخ لاوزَبة اٌّؼٍِٛبد  -4

إٌّبٍجخ ٚثبٌزبٌٟ ٠زٛافو عٛكح اٌؾىُ إٌّٟٙ ٌٍّواعغ ثبلإػبفخ اٌٟ رٛف١و اٌشفبف١خ 

 ث١ٓ شووبد الألِبط اٌؼىَٟ.

لاد الألِبط اٌؼىَٟ ِٕن ثلا٠خ برٛع١ٗ اٌّواعؼ١ٓ ٚاٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ثلهاٍخ ؽ -5

اٌشوٚع ف١ٗ ٚؽزٟ الأزٙبء ِٓ ارّبِٙب ٍٛاء ٌٍشووبد اٌَّزؾٛمح أٚ اٌَّزٙلفخ، 

 ٚمٌه ٌزغٕت أٞ رؤص١و ٍٍجٟ ٌٙنٖ اٌؼ١ٍّبد ػٍٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ.

ٌّزقظظ١ٓ ثبػلاك كهاٍخ ػوٚهح ٚػغ ػٛاثؾ رفظ١ٍ١خ ٌٍَّزشبه٠ٓ اٌّب١١ٌٓ ا -6

 ٌٍم١ّخ اٌؼبكٌخ لأٍُٙ اٌشووخ ا١ٌّ٘ٛخ.

ػوٚهح رٛافو لٛاػل ل٠ٛخ ٌؾٛوّخ اٌشووبد ٚرؼ١١ٓ ِواعغ فبهعٟ مٚ فجوح  -7

 ٌزؾ١َٓ عٛكح اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ ٌشووبد الألِبط اٌؼىَٟ ١ٌَزف١ل ِٕٙب اٌَّزضّو٠ٓ.

ٌٍشووبد ػٍٝ اعواء اٌّي٠ل ِٓ الأثؾبس ػٓ رؤص١و ػ١ٍّخ الإٔلِبط اٌؼىَٟ  -8

 ِقبؽو اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ فٟ اٌج١ئخ اٌّظو٠خ.
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