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 ا������ر���
���ة ا������ وا��ا�� ������� ا��را��� ا��را�� 
، إ� أن ھ��ك ,+#را �* ا���,�  �� '+
و��* ا�
() '& ا�%$#د ا���!و�� ������ ا� ��ع ا��را��، ا�

�$!ا ا� ��ع �� <@ �? ا�'&  ا���
ا<�%� ا��ور � 
����2 وا�!ي ا������رات ا��را���' �ار 4ً;
ا �9:45ض  �����%�ت ا��را���؛ �ا��3��45 ا��را��� �& '#ا3$� ا���2 ا����ا


ىBت ا�����و<���� ا�  �Cا!Dوھ�� .ا�F> �9ءة  ��)  ا��را���
ھ� ��* ا���# ا�,�+�دي �ا��را��ات ������راأداء Hاح، وأ

  ��4ذج ,����� ��روا,�Hا�� أ �

ات ا�,�+�د�Dا���

ات ا�,�+�د
�� ا��را��ات  وا����L M ��� ا������ر،�ا��را��ات ������ر ا����Dوا����,N�؛ ذات ا�Oا����#'�ت ا�� 
���9 ��� ر�) ا�����Qت ا�,�+�د
� ا�Nز'� ��@��9  ��#��

-1995( ا��9
ة NBل�4��Lت ا�T�NQ ا��'��� �@��T �ا� ���� را�� ��* أ��#L* ا��@��T ا�,�+�دي ا�#9S* وا����ت ا��و.ا������رات ا��را��� و<@ �? أھ�اف ا������ ا��را���
2015(N^� ى
D+ت ا���L


 � ا���L ب ا�4@�ار ا�����د#��`L ًا������ر ا��را�� ��� � T� �Qاف ا��
a��5�
M�ا��:�ام ا����ذج ا��� &�  . F@cأو

� > dC��4ات
eM' �9ء�ة  
 ا�'
 ا�!ي 
���Qم fc ا���
� '&  ا��را������ إ��3��4 ا������,<�ا
� و ا��را���� ��عات ا������رو3#د ��9ءة �� ) 2015- 1995( ا��را��� NBل ا��9
ة  ا������رات أداء 

ز
�دة '��ل ا������ر ا��را��  وQ�L1%��  ا�,�+�دي دة '��ل ا���#<Mدي إ�* ز
�% Q�L0.86��  ا�@i#'� ز
�دة '��ل ا������ر ا��را�� g�h <��& أن ا������رات ا��را���
 ��Q�L دة '��ل ا���#% 1.23ا�:�ص�

 dC��4 ا���. �� ,��ع ا��را��Q�L1%��  ا�,�+�دي <Mدي إ�* ز�a>ة ا����د�� ذج ا� ����و��hو ��&�L �
 ا������ر إ�* و3#د �N,� ط
د


Mدى ز
�دة ��L ($�' T �اروd ا��@�� ا��را��، ,��� ا�د�Bرا��را��، ,��� ا���<ً�N '& ا��را�� ا�@i#'� و g�h ،وض ا��را���
إ�* ز
�دة ا������ر ا��را�� % 1,��� ا� 

� ا��C�+h.  ��* ا��
<�2%0.20 و،%0.19، %0.89ا�@�L �'#i �ار#��' ��Qi� �,N� �3#> ����LًL N�از�4 و��
 ا�+
ف  '& �%� ا��#ً�& ا������ر ا��را�� ا�@i#'� و

g�hأن &��> N�وQ���L�� ������Nر ا��را�� ا�:�ص ��F4 أھ) . ��* ا��
<�2% 0.36و0.65%
Mدى إ�* p9B ا������ر ا��را�� ا�@Q�L1 % #@�L �'#i��  '�$�� ً ز
�دة 

ة ھ� ا��TB ا��را��، ا������ر ا�@i#'�، ا�#اردات، وا��^:)HMا�� T'ا��#ا .N�
Mدي إ�* ز
�دة % TB�� 1 ا��را�� وا������ر ا��را�� ا�@Q�L �'#i�� '& اg�hً ز
�دة 


���,r ا������ر ا��را�� ا�:�ص ��* ا��
<�Q�L 1.12% ،0.76 % ، 2��ا������ر ا��را�� ا�:�ص ����L ��Q�L 0.36 %دة % 0.34و�
�Q�L 1 % ��N�� �Ti زً &'  (%h
2�>
ا�د�Bر ،  '& ا��TB ا��را��dCً ا����ذج ا� ����� ا��4t '���دة ا����د�ت و3#د �N,� ط
د
� �L& ا������ر ا��را�� و�NأوF@c ��4و. ا�#اردات و'��ل ا��^:���* ا��


Mدي إ�* ز
�دة ا������ر ا��را�� �L �ار  '�$) ً �Nن ز
�دةوا�+�درات ا��را��� g�h أ، ا��را�� u��3 ار� �L0.15 ،1.71�2 ��3$1.14، و�>
�.  ��* ا�� �,N� و3#د &��> ��
��C�+hا �

�L �ار '�$�� ً ����Q'N'�ت ا��45ج g�h ا�9:4ض ,��� وا�#اردات ا��را��� '& ً ��L N& ا������ر ا��را�� ,�����Qi�ً و'��# u��3 �hدة ا������ر  وا�
Mدي إ�* ز


 . ��3$� ��* ا��
<�0.782و0.27ا��را�� �L �ار �a>و dC��4 *دة , ا��#,� إ��
 ز
�دة^
ورة و<#�S ا��را�� �h ،2030 .L* ��م  ا��را��� �� '+
ا������رات��� ز

��T ��*� ��ع ا��را����'� ا��#3$� �ا�ات ا������ر ��L ,� ا��3��45 ا��را�����دة ا�+�درات <#��� ا��
ا��45ج '���Q'�ت p9B v���i <ردات، ا، h p9B%) ا�# ا��را���، ز


 وHر أ��ا��� �� !Bت ا�����Qوا������ا� �
  .  �� '���%� ا��^:) و<@��9 ا������را�� �
  

04A37+ا 
 

�

ات ا�,�+�د�Dوأھ) ا��� ��i2 ا����4ت ا�#i' �hا������ر أ 
���
 
 ��Q�C

  وا���#ا�,�+�دي،ا��@�دة ���TB ا� #'�ا��H`> &' u� ���  ى#�Q' ��


�دة ا������رات <��� ز
�دة�� ،vط ا�,�+�دي ا��45ج وا��#ظ�aى ا��#�Q' 

 وا�@� '& 

ص ��T وز
�دة ا��45ج وا��+�� 

و��ت �3
�ة و<#��a' �'�,وإ


 ,��ع ا��را�� . ا�#اردات و'& H) ار<�9ع '���ت ا���# ا�,�+�دي���
'& و
�
  ا��را��ا������رو
��T . ا� ����ت ا�
ا�Cة �� <@ �? ا������ ا�,�+�د

���ة ا������
و'& H) <@ �? �� ,��ع ا��را�� ����� ا�,�+�د
�  ا� ��@ �?ا�
�Cا!Dا�'& ا�
، �������� ا��را��� �� '+
 <�Q$�ف ز
�دة '���ت  �� '+

 ������Lو TBدة ا���4ج وا���
ا������رات M> g�hدي ز
�دة ا������رات إ�* ز

& ا�
أ�����#iات وار<�9ع '���ت ا��
Bدة ا����
ز
�دة '���ت و<Mدي ؛ز

 <@ �? '���ت '
<9�� '& ا���<d ا��@�� ا��را�� إ��ا������ر ا��را�� 
 و,� FD�L ,��� ا���<d ا��@�� ا��را�� ��م .و<@ �? ا�'& ا�D!ا�C ا��+
ي

2015 #@4 141.85 u��3 4@#  '���ر FD�L دة�
�L26.06 % م��L �41995' �ر 
��T��> u 4@#  '���ر 36.973 ا��را�� FD�L g�h#@4 ,��� ا���<d ا��@�� 

�) اQ4 F^9:4�� �Q'ھ�� ,��ع '& ,��� ا���<d ا��@�� ا�%����3 17.26
و
@�T ا������ر . ��2015م % 14.32ا��را�� �� ا���<d ا��@�� ا����35 إ�* 

 ��Qك '& ا�N$ا���4ج وا��� &�L ��C�4 ھ�'� �#3#د �%#ة (!ا�i' ا��را��
 '& 3$�، و'@�ود
� ا��#ارد ا��را��� وا���
ارز
�دة ا���2 ��* ا�D!اء

 T��2 ا����
 ��' ��Cوا��� ��cا��#ارد ا�ر �S�B ى
Bا��را��� '& 3$� أ

�دة ا������رات �L اء!Dا��������� �$!ه ا��#ارد �� إ��4ج ا� ����iدة ا��
��* ز


��i& '& <@ �? أ��� إM> ��i�' ��3��4دى ��
�دة !ا ا� ��ع�$ا���$3#  *�h 

�#ا�? '� ا��
ا<�%�� ا������ Q4�� ا����9ء ا ��L ا<� '& ا����%�ت ا��را���!�

 
  .2030ا��را��� ا����Qا'� �* '+
  OP4.0 ا+Aرا?0 

 
��* ا�
() '& ز
�دة ا�%$#د ا���!و�� ������ ا� ��ع ا��را�� �* '+
وا��* <
<2 ���$� ز
�دة ا���<d ا��@�* ا��را�� إ� أن ھ��ك ,+#را �* ا���,� 

��� ا��@��� ا����ا
�ةا��3��45 ا�N$,� ا�����را��� �& '#ا3$� ا�� �
 و<�ا
' �ار  ���طM ��ا�$� إ�* �، وا��� 
�i& ار�3ا�9%#ة '& ��� ا�D!اء ا������

N <@;* ا� �L+�2 '�#ا�c '& إ����3  وا���ا������رات ا��را���
�� '& إ��3% 47@#  إذ <��T ا������رات ا��را���  ا� #'��ا������رات

 � <����2 '� ا�ھ��� ا��5
ا<�%��  � ��ع ا��را�� وا���، � #'��ا������رات ا

ىا�$�مودوره Bا� �
، '��  �� <@ �? ا�'& ا�D!ا�C و<���� ا� ����ت ا�,�+�د

'���ت ا���#ا�,�+�دي �� أداء ا� ��ع ا��را�� وا�9:4ض  ��* yi�4ً ����إ

���Qم <u�3# ا�����Qت .ارده ا�����hا���NDل ا�'�T ��#,��ع ا��را�� و zوذ�

L �

ورة ا�,�+�د^ fc &' �
ا��� ات �� ا� ��ع ا��را�� ا������را���

 ا���,�ت ا��3��45 ا��را��� <
 ا������ و<@ �?��T ��* ز
�دة ا��3��45 و<�#


ا��را���H̀ �

ات ات �� ا� ��ع ا������ر ' �ار ، و�Dا��� &' �
����L ا��را��
 أداء ��9ءة< ��) ا�'
 ا�!ي 
���2 . �,�+�د
� ا��� <@#ل دون <�#رھا�


ھ� ��* ا���# ا�,�+�ديا������رات ا��را���H��4ذج ,����� ، و وأ �)��S

ات �را����Dا��� 
Hأ  �
TS إ�* �#��؛ �ا��را��ات ��* ا������را�,�+�د

ز'� ��@��9 ا���N,�+�د
� ����Q<ا�ر�) ��� ���* <p�L ��9 ا����#'�<
  .ا��را���������ات ا��را��� و<@ �? أھ�اف اا������ر

  أھAاف ا+Aرا?0 
 ������Nر وا� ���� إ�* ا��@��T ا�,�+�ديL+�9 ا����� <$�ف ا��را�� 

  : و
�^�& ھ!ا ا�$�ف ا���م ��ة أھ�اف �
��� وھ* �� '+
، ا��را��

ات  .1eM' *�� ف

 �����رات ا��را���ا�#�c ا�
اھ& �Nا���+' �� 


اتو�Dا����,N�ذات ا� ���iا� �
 . ا�,�+�د

�ا��را��ات ��9ءة ا������ر,��س  .2+' ��  . 
3.  


 ا������رات ��* ا���#ا�,�+�دي أ< �H�

 .�� ا��را�� ا��+

  ��4ذج ,�����  .4Hرا�� أ���

ات ا�,�+�د�Dا����Oات ا��را��� ������ر��


+' ��. 

ات ا�,�+�د
� �����رات ا��را����ا ��� ا����M ا�,�+�دي Lو .5�Dوا��� 

 ���>
  . NB2018  -2030ل ا��9
ة ا��
 

0->/D+03 اT2U+ا 
  

*9S#ا�,�+�دي ا� T��@ا�� *L#ا����ت ا��را�� ��* أ��  *�iوا�
 

� �� �

ات ا�,�+�دeMا�� p�L *إ� ���c5�L ���'ا�� T�NQ�4ت ا�����

  :�*، وذ�z ��* ا��@# ا���ات��9ءة ا������ر
1. �

ات ا�,�+�د�D���� &اھ

ف ��* ا�#�c ا����� ���iإ��:�ام  ا� (>


 ��4ذج ا5<%�ه ا��'�* ا���م ا���Q{ أ��#ب ا45@�ار
 �� S#ره �* < �

اتا��:���9 وا���Bر أ�^�$�؛�D#ر ا������رات وا����را�� <��  

 ���iا� �
 ). 2015- 1995(ذات ا��NB �,Nل ا��9
ة ا�,�+�د
2. F'�:ا��را�� إ��  p�Lا��

ات ا�,�+�دeM� ا��� <) ا�����د 

'��ل :  وھ*ا��$� �� < ��) ��9ءة أداء ا������رات ا��را���
 T'��' ،ا������ر v��^' ،ا������ر *�� �C��ا������ر، '��ل ا�

، و'��'T إ��3��4 ا��#ط& ������Nر، '��'T ا��v��i ا�
أ�����
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. ا������+�:' �c
� *�

اتًو���� eMا�@���  (ًا �$!ه ا�� ���
2010 y3
 .)2009ا�Q��ي  ،�2014�� ا�@���، ، 3 ،2014

  :Return On Investment (ROI)ا'?%<7#ر ;.9 ا+AG4 A[#Gل  - 


#c~ ھ!ا eMة '& ا���hة وا�hا���#�� '& و d>ا��� ���, 


 ا�����5ر�* ,��ع '��&، ���Qا�� u��%ا� �C�� أيReturn Investor 
Pound،  ~�@+ا� �hدة ,��� ھ!ا ا�����ر �& ا�#ا�
�ل ��* ��9ءة  <وز

�������و
@2Q . �� ھ!ا ا� ��عا�����5ر :  

 
  :AG4 Investment Rateل ا'?%<7#ر - 


 '��ل ا������ر eM' ~c#
���4ج و�hة �ا������ر ا�Nز',��� 

 ا�9:4ض ,��� ھ!ا ا��. وا�hة '& ا���<d ا��@���a

 وeM �hا�#ا &�

�+@�~ ا�* ��9ءة ا������رات ا��#3$� �� ��ع ا�!ي <�) ��u ,��س ��9ءة ا
�������uو
�) L�Qh. ا������ر :  

  
  :a4 Investment Multiplier#;` ا'?%<7#ر - 

 ~c#
v��^' 
eM' ا������ر ���, �� 
�Dار ا��� ' d>ا��� 

 ا������ر ا��را�� �h#Lة وا�hة ا��را�� ا���#�� �& <�Dا��@��. 
�a
و

ا������رات �� ��9ءة و3#د  ,��� ھ!ا ا�����ر �& ا�#ا�h ا�+@�~ ا�* ر<�9عا
  :و
�) �Qhب ھ!ا ا�����ر �������. � ��ع وا��L~�@S yi$!ا ا

  
 G4 Investment Factor#4, ا+%*طC +@?%<7#ر ا+=را;9 - 

Domesticating:  

 '��'T ا��#ط& ا�* '�Qھ�� ا� ��ع ا��را�� �� <#��� ا��a
 d>��


 ا�9:4ض . ًا��@�� ا����35 و� � � ��� ا������رات �� ا� ��ع ا��را���a
و
 *��
 ����L �9ءة ا������رات ا��را����,��� ھ!ا ا�����ر �& ا�#ا�h ا�+@�~ ا�* 
ار<�9ع ,��� '��'T ا��#ط& �& ا�#ا�h ا�+@�~ h+#ل ا� ��ع ا��را�� ��* 

ا���#�� '�u ا�'
 ا�!ي 
�yi ��م ا�����رات <9#ق ا���<d ا��@�� ا��را�� 
  :و
�) �Qhب ھ!ا ا�����ر �������. ا��9iءة �� ا������رات ا��u3# �$!ا ا� ��ع

  
  :G4 Condensation Coefficient#4, ا+%O<-` ا+2أ?#7+9 - 

 
�a
ا��Q�� �L& ,��� ا������رات ا�* '��'T ا��v��i ا�
أ����� 

 .  ھ!ا ا� ��عا��#3$� � ��ع '��& و��د ا���'��& ���a
 ,��� ھ!ا ار<�9عو


 '& ا�����ر �& ا�#ا�h ا�+@�~ ا�* ��ز
�دة ا������رات �� ا� ��ع Q�L�� أ

 'Q4 �9�i�� ز
�دة ��د ا����ل �� ھ!ا ا� ��ع���
 uL ط ا�,�+�دي�aوأن ا�� ً

'��'T ا��v��i ا�
أ����� �� ا� ��ع و
�) �Qhب . ���:�ام رأس ا���ل
�����ا��را�� ��:  

  
 - ,4#G4 0+#7G+0 ا-H#%8ا�* '�#�{ إ��3��4 ا������ :إ T'��ھ!ا ا�� 
�a
 

 ��Q, لNB &' �����إ��3��4 ا� T'��' ب�Qh (�
,��� ا��45ج ا��را��� و
 �,#�
أن <i#ن إ�eرة ھ!ا ا����'T ا��را�� ��* ��د ا����ل ا��را���& و


 ا��
دى ��'3#��Hا� yi�
  . ���* ا������رات ا��را '�� 
3.  


 ا������رات ��* '���ت ا���# ا�,�+�دي �* '+
 <) و�� �Hأ

 Harrod – Domar Growth$�رود ودو'�ر ا���# �ا��:�ام �4#ذج
Modelت رأس ا���ل����ا���# و'� &�L �,N�ا� ~�c#��  . ھ!ا 
Q9
 g�h


���Nن �* '��ل ا������ر  &��Q�Cل ��'��& رNB &' #ا���#ذج ا���
 T'��'أھ��� ,+#ى و ���
رأس ا���ل إ�* ا���<d، و������L ��ن ا���#ذج 


ورى ����# ا�,�+�دى، و
�i& ا�����
 �& �4#ذج c د�@���������ر 
 ������� ��c�

f، (ھ�رود ودو'�ر�* N� Tie,� ر#a2006ا�:( 

  
d-1 Y#�4 ل��'  TBا��،I ،ل ا������ر��' Kd>رأس ا���ل إ�* ا��� T'��'  .  

  

  
 


 ا� ���� ���#ا'T ا��@�دة �������رات ا��را��� إ��:�'F و� .4
� ��
ا��را�� ا��@��T ا�,�+�دي ا� ���� ��@��T ا�����4ت، <@��T ا�4@�ار 

 Stepwiseا��
�h*ا�4@�ار و Multiple Regressionا�����د 
 

وا���Bر أ�^T ا�+#ر ا�

���c و� � ���ى ��9ءة ا���#ذج، و<) < �

���L:�ام ا����ذج ا� ����� و��hة ا����د��، ��� <) ا��:�ام <�z ا��N,�ت 

ى D+ت ا���L


 � ا���L ��4 '���دة ا����د�تtا����ذج ا� ����� ا

 &���h
' *��Two Stage Least Square (2SLS) 
Hأ 

� �� 

ات ا�,�+�د
� ��* ا������ر ا��را�� وا��N,�ت ا����د����Dا���. 


� أ��#ب وا��:�'F ا��را�� ا .5M�ذج ا�������The Expert  Modeler 
 �� ���Bا��ا �

ات ا�,�+�د�D����L M����� ا����ذج T^إ�* أ� TS#���
ا���#ذج ا� ���� ا�4t وذ����L z:�ام �4��Lت ا��TB ا��را�� 

-1995(وا���$Nك ا��را�� وا������ر ا��را�� ���Q�Q ا��'��� 
�@�Qب '���ت ا���#، و��4ذج ��T ا��C�+h <) إ3
اء ا��@و).2015


d'�4 ا�@�'� L ام�:���L ��4tدات ا������ر وا����ذج ا� ����� ا�@'
 . SPSSا��C�+h5 ����#م ا�������3 

1995(���9
ة �4ت ا���C�+h ا���#4
� وا����ت ا��را�� ��* ا���� -

ات '& ، وا��� <) ا�@+#ل ���$� )2015a4 ،ا��را�� TBات ا��

ا���iب < �

��ي �����£� ا���'� & اوا�!ي 
+�ر ' ا��C�+h ا��Q#ي
�%$�ز ا��

 '��L�� وا�h+�ء،
B�{ ا������ ا�,�+�د
� وا�������3 وا��� <+�ر �& < �ر

'& NBل '#,� ا�%$�ز وا�����4ت ا�����h،، ا���z ا�ھ�� ا��+
يوزارة ا��:��{
��ي
 ��* e��i ,�+�د
�زارة ا������ ا�'#,� و �����£� ا���'� وا�h+�ءا��
F4
  .c#�L#ع ا��را��ا����� � ��L@�ث وا��را��ت ��� <) ا�����L �4.ا��4

d/D+0 اUe  
 '@�ور B  �HNH�� ا��@F��^>gً<@ � � �ھ�اف ا��را�� � � 

Q�Cر�� .
ا�ول ا��@��T ا�,�+�دي ������Nرات ا��را��� �@#ر ا����ول 

ات ا�,�+�د
�ا�� ا������رات ا��را��� وو
T�a <�#ر�D����iذات  ا�

 �,N�ا�
،  ا��را��� �� '+
ا������راتأداء ة ��9ء< ��) ، �� '+

 و

 �� ا������ر ��* ا���# ا�,�+�دي �� ,��ع ا��را�� < ��Dا�� 
Hأ

�


���ول ا��@#ر ا����4و.ا��+ �� ���� �N��@ا�� �

ات ا�,�+�د�D��

ة HMض ��@#ر ا�����ا و.��* ا������ر ا��را��ا��
�������Lر ا��#,� ��


اتا��را�� و�Dا��� �

�� ذ�z ، ا�4tا��ا���B ����#ذج ا� ���� ا�,�+�د 
 ��L
ا��#��Sت، و<��$� ا��را�� r:����L وا��
ا��D���L �3& ا��

�
  .  وا����%4
� وا���:�D���L r ا����%4
  

  تP&#g7#ا+وf[#%g ا+
 

  +@?%<7#ر ا+=را;9 :9 4$2 ا+%/.-, ا'&%$#دي:ا+7/*ر اjول
 +@?%<7#ر ا+=را;9 وا+l%7-2ات ا'&%$#د0T ذات ا+AG40&@G'ت ا+7g* ً:و'أ

ًدورا ھ�'� �*<��2 ا������رات ا��را���   <@ �? ا������ ا��را��� ً
و�����L*  ا�D!اءز
�دة إ��4ج �� ز
�دة ا���,� ا��3��45 � ��ع ا��را�� و��yi<و

 &�Q@>�c#ا��Cا!Dدة '���ت �4#  ا��
و�Lرا�� .  ا���<d ا��@�� ا��را��وز
 &' Ti� ���Qا��@�� ا��را��ا�ھ��� ا�� d>ل  وا������رات ا��را���ا���NB

,��ع ا��را�� �� ا���<d ا��@�� '�Qھ��  Q4�� <��& أن)2015- 1995(ا��9
ة 
وL#@4 10.99 % �h@� أد4*���#�{ ا��9
ة D�L� #@�13.83%ا����35 


����2 '� ا�!ي و'& ا���<d ا��@�� ا�L  ¥#@417.26 %����35أ,+* � 
 �� ا�,�+�د ا�$�مدور ا��را�� #'& إ����3 ا������را<4+�2 ا��را�� 

 Q4 FD�L�� ا������رات ا��را��� '& ا������رات ا� #'�� g�h ،ا��+
ي
 #@44.53 %}�#����9
ة '#c#ع ا��را��،  ا� g�h *4أد �h &�L Fhاو
>

 إ�* ��2002م % 14.09 و�h أ,+* 4@# ��2012م % 42.2@# �a
 ��' ،

  .<��4 4+�2 ا������رات ا��را��� '& ا������رات ا� #'��

ات ا�,�+�د
� ا��L ���iرا�� ا�<%�ه ا��'�* ا���م ���#رو�Dا��� (�, 

 أوF@c ا����NB)1995 -2015 (،dCل ا��9
ة ذات ا���������L �,Nر ا��را�� 
 ��� �Ti '�و3#د ا<%�ھ� ��'� '��ا
�ا و'��#ي ا��C�+h ) 1(%�ول ر,)  Lا�#اردة

�L��ل �L #�4¥ 4@# ا���<d ا��@�� ا����35 وا��را��، ا������رات ا� #'�� 
 ا���<d ا��@�� ا����35 وا���<d '& '�#�{ ,���% 5.38و% 6.64، 8.63%

��& و3#د ا<%�ه <����L . ��* ا��
<�2ا��@�� ا��را�� وا������رات ا� #'�� 
�Ti '& ا������رات ا��را��� ا������3 ًو'��#ي ا��C�+hً'���,+�ز'�� ��م 

�T '& '�#�{ ,��� % 2.70، و�L2.00% ،3.01%¥ 4@# وا���م وا�:�ص 
 ($�' 2�>

�3 ا�9:4ض '��ل NB. #�4ل ا��9
ة '#c#ع ا��را����* ا��
و,� 


 '& �� ا��را�� ا������رات ا���'��� ا������رات ا�:��S 5<��ع �L��ل أ
 '& < ��r ا��ور ا�@i#'� ����� ا��@
ر ا�,�+�دي �� ,��ع ا��را��
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 ا��TB ا��را�� و�Lرا�� <�#ر.  �� ,��ع ا��را��و<a%�� ا� ��ع ا�:�ص

 '& ا��TB ا���$Nك ا��را�� <��& <�ا
� ا���$Nك ا��را��و�� �L��ل أ

 ��$�' T� �

��ا g�h ل 'ا��را�����L��C�+h4@#ً��#ي ا ¥�L  5.96 %
��� <�ا
�ت ا������ ا��را�.  ��* ا��
<�2%10.30و���C�+hل '��#ي ا���L � ً

 #@4 ¥�L1.67 % ���'ة ا��
  ). 2015- 1995('& '�#�{ ,��� ا������ NBل ا��9
  

 +fq#g ا+7/.9 اC4 ,J9+#7Hr اK-3 +ا'pq#ه ا+=ng4 ا+G#م 78#ذج  .AH1ول 
، وا+eA, وا'?%t@ك ا+=را;-0 ورات ا+3*4-0ا+=را;9، ا'?%<7#و

وا+7G#+0 ا+3*4-0 وا+=را;-0 ) 4.-#ر u-gH(ا+/G?j#B 0-3-3#ر ا+=را;9 
  .e 2$4 9:95/1996 -14/2015@ل ا+x%2ة ) 4.-*ن ;4#,(

    K+#G4 ا+Aا+0
2-l%7+ا  α 1B  

  
2

R 
  
F  

*7g+ل اAG4  
%  

 8.63  **203.58  0.91  48.40  53.59  ا���<d ا��@�� ا����35
 6.64  **327.01  0.95  5.17  23.38  ا���<d ا��@�� ا��را��

  5.38  **98.32  0.85 5.67  45.92  ا���3* ا������رات ا� #'��
  )2.00(  *4.24  0.20 )0.02(  7.37  ا����3 ا������رات ا��را���
  )3.01(  *11.01  0.38 )0.031(  3.37  ا������ر ا��را�� ا���م

  )2.700(  *6.40  0.27 )0.027(  7.68  ا������ر ا��را�� ا�:�ص
  5.96  **822.92  0.97  6.38  43.06  ا��TB ا��را��

  10.30  118.85  0.86  9.85  )2.90(  ا���$Nك ا��را��
  1.67  167.55  0.90  0.09  4.41  ا���3* ا������ ا��را���

)** ( Ag; 0T*gG4)0.01()    * ( Ag; 0T*gG4)0.05()     F (7*ذجg+0 اT*gG4 n+2 إ-Pq #4 K-3+ا     
0D+#? C-?*3+ا C-B  رA$7+ا : K&ول رAH C4 �DL1و �G7H)1 (�/.7+#B.  

 

#-8#�:ً K--3qءة#xJ 0 ا+=را;ات ا'?%<7#ر أداء-  


ات���
 ا������ر'& أھ) ا��D�� �

 �� '�Q#ى ا��� ا�,�+�دHM> 

d>ا��� T�Daو ا��@�� وا�� 
�3
�ة، <#�� T��S
<@ �? '���ت و�

<9��ا,�+�دي #�4' ،� *�� v,#�
 و��9ءة ' �ار�%�ح ����� ا������ ا��را��� 

ا������ر �� أداء ��9ءة < ��) 
���ول ھ!ا ا�%�ء و. أداء ا������رات ا��را���
������Lد  2014/2015- 1995/1996ا� ��ع ا��را�� ا��+
ي NBل ا��9
ة 

 
�
'��ل '��ل ا����C ��* ا������ر، : ا�,�+�د
� وھ*إ�* p�L ا����
 v��iا�� T'��' ،ر�����N� &ا��#ط T'��' ،ا������ر v��^' ،ا������ر

��� ھ# '#��L ~c%�ول ر,) و'��'T إ��3��4 ا������  ا�
أ�����)2:(  
 

#ر :9 ا+U3#ع ا+=را;9 :9 4$2 ا'?%<7 أداء xO#ءةUq*ر 4��2اAH2. qول 
  e95/1996 -14/2015@ل ا+x%2ة 

0gL+ا  
  
  

 n.; A[#G+ا
  ا'?%<7#ر

AG4ل 
  ا'?%<7#ر

 `;#a4
  ا'?%<7#ر

 ,4#G4
Cا+%*ط  

 ,4#G4
 `->O%+ا
  ا+2أ?#7+9

 ,4#G4
 0-H#%8إ
0+#7G+ا  

95/1996  8.25 0.12 4.47 038 0.96 7.88 
96/1997  8.07 0.12 6.78 0.50 1.08 8.71 
97/1998  5.59 0.18 1.13 0.47 1.66 9.29 
98/1999  5.81 0.17 13.17 0.75 1.69 9.82 
99/2000  6.05 0.15 )10.06(  0.76 1.60 10.40 

2000/2001  6.72 0.15 179.00 0.73 1.59 10.65 
2001/2002  6.08 0.16 2.12 0.86 1.82 11.08 
2002/2003  9.97 0.10 )1.47(  0.49 1.19 11.85 
2003/2004  9.17 0.11 4.60 0.52 1.38 12.61 
2004/2005  10.15 0.10 )3.00(  0.43 1.25 12.73 
2005/2006  10.16 0.10 10.30 0.37 1.30 13.23 
2006/2007  12.16 0.08 )6.54(  0.31 1.10 14.14 
2007/2008  14.02 0.07 )12.11(  0.31 1.03 14.42 
2008/2009  19.75 0.05 )9.74(  0.26 0.82 16.17 
2009/2010  23.90 0.04 )37.68(  0.21 0.76 18.08 
2010/2011  27.80 0.04 )91.86(  0.21 0.72 19.96 
2011/2012  35.15 0.03 5.85 0.20 0.53 18.72 
2012/2013  25.04 0.04 4.50 0.32 0.77 19.30 
2013/2014  20.77 0.05 7.83 0.40 0.92 19.16 
2014/2015  20.77 0.05 20.71 0.32 1.02 21.17 

 13.97 1.16 0.45 4.40 0.10  14.33  ا���#�{
 B)1 (�/.7+#B-#8#ت ا+Apول ر&K : ا+A$7ر

  


 :ا+n.; A[#G ا'?%<7#رAG4ل  - 1
� �L ���,���' �� ا������ر *�� �C���
<��& أ4$� <%�وزت ) 14/2015- 95/1996(ا� ��ع ا��را�� NBل ا��9
ة 

� yi�
�9ءة ا������ر �� ا�#ا�h ا�+@�~ �� ���3 ��#ات ا��را�� '�� 

 . ا� ��ع ا��را��eMأن ,��� ھ!ا ا�� &��> ��� &�L ت��� ���L F�Q>ا �,


Bt دة وا�� +�ن '& ��م�

اوh,�  و،ا��>F *4أد �h &�L 5.59 م��
 NBل ��L 14.33#�{ ��2011/2012م 35.15 و�h أ,+* 97/1998

�N و
�i& ار�3ع <�z ا�� ���ت �� ا����C ا�* < ���ت.y94 ا��9
ة ��ً &' 
 v���i>ت ا�'���Q'��45ج ا��را�� وأ���ر ا����%�ت ا��را��� .  


 :AG4ل ا'?%<7#ر - 2�a

 ,��� '��ل ا������ر �� ا� ��ع ا��را�� 
 إ�*< �
 yi�
أ4$� اF^9:4 �& ا�#ا�h ا�+@�~ �� ���3 ��#ات ا��را�� '�� 


أ,+�و,�. � ا��را��ات��9ءة ا������رeMھ!ا ا�� ��� �D�L #@4 0.18ھ� 
 11/2012 ��م FD�L &�h �� 0.03 أد4* ,��� �$� 4@# ��97/1998م 

 }�#��L0.10ة
��9ءة ا������ر �� ا� ��ع  NBل y94 ا��9 ��M
 ��' 

�3 إ�* ا�9:4ض h%) ا������ر ا�Nزم ��45ج و�hة '& ا��را��
، و

 . ا���<d ا��را��

: a4#;` ا'?%<7#ر - 3�a>ا����و v��̂ أ4$� ا�� �رة ��ر ا��را��  ,��� '

<%�وزت ا�#ا�h ا�+@�~ �� ���3 ��#ات ا��را�� NBل ا��9
ة 
��9ءة ا������ر ا��را��، ا� أ�$4 )14/2015- 95/1996( yi�
 ��' 

����� F4�� �� p�L ا��Q#ات '��  
�a
 أن ا���<d ا��@�� ا��را�� �� ا�*
�Qا� ��Qا��@�� �� ا� d>ا��� &' T,ا�@���� أ ��Qأو أن ا������رات �� ا� � L

� L�Qا� ��Qا������رات �� ا� &' T,ا�@���� أ ��Qا� . ���, Fhاو
و,� <

 '^��v ا������ر �h &�L أد4* eM'1.13 أ,+*  ��97/1998م �hو

  .NBل y94 ا��9
ة ��L4.40#�{ 00/2001 ��م 179.00
4 - C4, ا+%*ط#G4: ع ا��را����ا��#ط& �� ا�  T'��' ���, 

� �L �$4أ &��> �,


 ا�*اF^9:4 �& ا�#ا�h ا�+@�~ �� ���3 ��#ات ا��را�� '�� �a
 
%�وز ا������رات ا��را��� �) <� و��9ءة ا������ر �� ا� ��ع ا��را��


 أ,+�ھ� 4@# . ,��� ا���<d ا��@�* ا��را��eMھ!ا ا�� ���, FD�L �,و
�م  �FD�L &�h �� 0.06 أد4* ,��� �$� 4@#  01/2002 ��م 0.86

06/2007 }�#��L 0.44ة
 .   NBل y94 ا��9

 <:G4#4, ا+%O<̀- ا+2أ?#7+9 - 5�a ���, ع��أ����� �� ا� 
'��'T ا��v��i ا�

 ��#ات ا��را�� NBل '�;)ا��را�� أ4$� ,� <%�وزت ا�#ا�h ا�+@�~ �� 
p�L ا��Q#ات ��F4 أ,������L &' Tء ) 14/2015- 95/1996(ا��9
ة 

��9ءة ا������ر ا��را�� وز
�دة ا������رات  '�� 
�iا�#ا�h ا�+@�~ y

 '& Q4�� ز
�دة ��د ا����ل �� ھ!ا ا� ��ع�ا��را����، وأن ا� ��ع  Q�L�� أ


 أ,+�ھ� 4@# . ���v ا���:�ام �
أس ا���لeMھ!ا ا�� ���, FD�L �,1.82و 
  .   NBل y94 ا��9
ة��L 1.16#�{ ��01/2002م 


 ,��� '��'T إ��3��4 ا������ �� :;-G40#4, إH#%8-0 ا+7G#+0 ا+=را- 6
� �L
 NBل ���3 ��#ات ا��را�� �� ا���ا
�ا� ��ع ا��را�� <��& أ4$� أB!ت 

 T��ا������رات '�� أدى ا�* ا�9:4ض ,#ة ا� fc 
Hأ yi�
ا�'
 ا�!ى 
و,� <
اوFh ,��� ھ!ا . ����� أ��#ب '#�
 ا������ ���v رأس ا���ل

@4 ¥�L *4أد �h &�L 
eMأ,+* 95/1996 ��م 7.88# ا�� �h21.17 و 
  . NBل y94 ا��9
ة��L 13.97#�{ ��14/2015م 

 أ�2 ا'?%<7#رات ;.n ا+7g* ا'&%$#دي ا+=را;9: ً�#+<#

 ا������رات )  دو'�ر–ھ�رود (ا��:�م �4#ذج Hف ,��س أ�$L

ا��را��� ��* '���ت ا���# �* ا� ��ع ا��را�� ا��+
ي NBل ا��9
ة 
و
#c~ ا���#ذج ا���L �,N& ا���# و'�����ت رأس ا���ل وأن ). 2015- 1995(

'� <@ ? '& ��L #�4 ��ع ا��را�� ھ# ���رة �& �Bرج ,��Q '��ل ا������ر 
  : ��* '��'T رأس ا���ل، و���� dC��4 <���? ا���#ذج ���L:�ام ا����ر ا�@ � ��

 +=را;n: 9 4$2 أ�2 ا'?%<7#ر ا+=را;9 ا+G#م ;.AG4 nل ا+U3+#B *7g#ع ا- 1
 دو'�ر � ��س '��ل ا���# ا���e¨ �& - أ'i& <���? �4#ذج ھ�رود

أن '��ل ا���# ��L ��ع ) 3(و<��& '& ا�%�ول ر,) ، ا������ر ا��را�� ا���م
 #@�L ر� 
 0.68ُا��را�� �* '+
 ا���e¨ �& ا������ر ا��را�� ا���م 


�دة '��ل ا���#  أu4وا�!ي 
���NBل ا��9
ة ا��'��� '#c#ع ا��را��، �� 
 ��Q�L ع ا��را����1ا�,�+�دي �� , % &' �L� دة '��ل ا������ر�
ز

 ��Q�L 0.68ا��را�� ا���م .%  
2 -2$4 n: 9;ع ا+=را#U3+#B *7g+ل اAG4 n.; ص#N+أ�2 ا'?%<7#ر ا+=را;9 ا  

 دو'�ر أ'i& ,��س '��ل ا���# ا������L - &� ¨e:�ام �4#ذج ھ�رود

 ا������L dCو. را�� ا�:�ص �* '+
ا������ر ا���a> أن ) 3(%�ول ر,)

 NBل '��ل ا���# ��L ��ع ا��را�� ا���e¨ �& ا������ر ا��را�� ا�:�ص

�دة�، ا�'
 ا�!ي 
��� أن 1.23ُ 
 �ر �L@# ا��9
ة ا��'��� '#c#ع ا��را��،� 

 ��Q�L ع ا��را�����9 ,
 ��L '& ز
�دة ' �ار% 1'��ل ا���# ا�,�+�د 
 ��Q�L 1.23ا������ر ا��را�� ا�:�ص.%  

3 -2$4 n: 9;ع ا+=را#U3+#B *7g+ل اAG4 n.; 9+#7H'أ�2 ا'?%<7#ر ا+=را;9 ا  
 دو'�ر � ��س '��ل ا���# ا���e¨ �& - أ'i& <���? �4#ذج ھ�رود

أن '��ل ا���# ��L ��ع ) 3(و<��& '& ا�%�ول ر,) . ا������ر ا��را�� ا���م
 e�ُ1.87¨ �& ا������ر ا��را�� ا���م 
 �ر �L@# ا��را�� �* '+
 ا��


�دة '��ل ا���#NBل ا��9
ة ا��'��� '#c#ع ا��را��، �� u4أ ���
 وا�!ي 
� �L '& ز
�دة '��ل ا������ر % ��L1 ��ع ا��را�� Q�L�� ا�,�+�دي 

 ��Q�L ����351.87ا��را�� ا .%  
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d���Q أن ا��94ق ا������ري ا��را��  ?�� ��'  �'#i@ا�
 z�!�
 ��* ا���# ا�,�+�دي وھ# '� 
�9? '� ا����? ا�,�+�دي وHM


  . ا������ر ا��را�� ا�:�ص
  

 Uq*ر AG4ل ا'?%<7#ر ا+=را;9 ا+G#م وا+N#ص وا+G7#4, ا+/Aي .AH3ول 
 2$4 n: 2ة +2أس ا+7#ل%x+ل ا@e95/1996 -14/2015  

  
0gL+ا  

 ,eA+ا
  ا+=را;9

AG4ل 
ا'?%<7#ر 
ا+=را;9 

G+ما# 

AG4ل 
ا'?%<7#ر 
ا+=را;9 
  ا+N#ص

 ,4#G7+ا
ا+/Aى 
+2أس 
  ا+7#ل

AG4ل 
 *7g+ا

 ��#g+ا
 C;

ا'?%<7#ر 
ا+=را;9 

 ا+G#م

AG4ل 
 *7g+ا

 ��#g+ا
 C;

ا'?%<7#ر 
ا+=را;9  

  ا+N#ص

AG4ل 
 *7g+ا

 ��#g+ا
 C;

 9+#7Hا
ا'?%<7#ر 
  ا+=را;9

95/1996  41.98 4.93 5.74 25.47 0.19 0.23 0.48 
96/1997  46.53 5.18 5.71 14.29 0.36 0.40 0.87 
97/1998  46.83 8.87 7.77 946.67 0.01 0.01 0.02 
98/1999  49.22 7.53 8.74 10.04 0.75 0.87 1.71 
99/2000  49.09 6.13 9.39 261.54 0.02 0.04 0.06 

2000/2001  51.57 5.18 9.53 0.40 12.86 23.63 36.91 
2001/2002  57.67 5.84 9.29 20.82 0.28 0.45 0.79 
2002/2003  64.67 4.43 4.38 )44.43(  )0.10(  )0.10(  )0.23(  
2003/2004  77.58 4.06 4.56 8.21 0.49 0.55 1.33 
2004/2005  82.27 3.03 4.05 )11.30(  )0.27(  )0.36(  )0.87(  
2005/2006  88.26 2.35 4.42 6.18 0.38 0.71 1.59 
2006/2007  89.33 1.61 3.54 )89.72(  )0.02(  )0.04(  )0.09(  
2007/2008  96.82 1.48 2.70 )3.60(  )0.41(  )0.75(  )1.98(  
2008/2009  92.62 1.33 2.00 26.43 0.05 0.08 0.19 
2009/2010  95.99 1.21 1.63 )9.20(  )0.13(  )0.18(  )0.45(  
2010/2011  109.05 1.11 1.20 )1.07(  )1.03(  )1.12(  )3.36(  
2011/2012  110.47 0.81 0.82 )73.24(  )0.01(  )0.01(  )0.04(  
2012/2013  112.90 0.80 1.48 62.96 0.01 0.02 0.06 
2013/2014  115.34 1.01 1.83 62.70 0.02 0.03 0.08 
2014/2015  118.58 1.14 1.79 20.37 0.06 0.09 0.24 

 1.87 1.23 0.68 61.68 4.53 3.40 79.84  ا���#�{
  .  وزارة ا+%0Ue ،�-UN ا+%7g-0 ا'&%$#د0T وا'H%7#;-0، أ;Aاد 2x%4&0: ا+A$7ر

 . 0x.%N4           ا+tp#ز ا+J27=ي +.%0�DG ا+G#04 وا'1$#ء، 2P8ة2TA3qات ا+eA@+=را;9، أ;Aاد
  

ا+7��2ة ;.n &%$#دl%7.+ 0T-2ات ا'ا+3-#?9 %/.-, ا+: ا+7/*ر ا+<98#
  ا'?%<7#ر ا+=را;9 :9 2$4  



���ول ھ!ا ا��@#ر 
� �%C��4 ا� ����ات ا����ذج 
Hرا�� أ�� �

ات ا�,�+�د
� �ا�Dا������ر�� *�� �

���L:�ام ات �� ,��ع ا��را�� ا��+


 ا��4t و��hة ا����د��، و��� �
�hذ�3ا����H`ا�� yi�> دة ا����د�ت وا������'

ات ا���L�� وا���Q ���د�� �L& ا���Dا���� ، zا��@# ا�����وذ� *��:  

  ا+G7#د+0ة  وA-1 ا+3-#?-0ذج#ا+7g: أو' 
1 -  94*O/+ا'?%<7#ر ا  


 درا�� ���> *�� 
HM> ا��� T'ا��#ا &' �'#i@ا������ر ا��را�� ا�
 �
ا����دا و������� ا��را��� �� '+
 ا�ھ��� �i�Lن ��� و�c أي ����� ا,�+�د

�* ا��;

� ا�,�+�د
� وا����? ا�,�+�دي وط���� ا�����4ت ا���#�
ة أ'i& إ

� أھ) ا��@> �

ات ا�,�+�د�D��

ھ� ��* ا������ر ا��را�� ُا��� �H`> � ��


 <��L و�D��i�'#i@ا� �� �Qات ا��
�Dر : ھ*ا���������L وض ا��را���
,��� ا� 
 u��3)x1( و,��� ا�+�درات ا��را��� ،)x2(، ا��@�� ا��را�� d>ا��� ���, 

)x3( ا��را�� TBا�� ���,،)x4( ر ا��را���Bا�د ���, ،)x5( ���@ا�� ��#�Qا� ،
)x6( �4ا��#از �%� ،)x7(، ا����ان ا��%�ري �%� )x8( ف

 ا�+�� ،)x9( ،


 ا��C�9ة ، و)x11(، ,��� ا�#اردات )x10('��ل ا��^:) ��)x12(.  
3
اء�Lاو &�L ط��ع ا��را�� '+9#�� ا�ر<#c#' �

ات ا�,�+�د�D���


 أھ) +h (> �� �Qات ا��
�Dوا�4 �ء ا��� ��ا�ذدواج ا�: ��ia' 2�%��

ة HMا�� �

ات ا�,�+�د�Dو���ا��� ،�'#i@ا������ر ا��را�� ا�  zذ� � 

�L

 <#F�S ا��را�� إ�* أ�^T ا�+#ر ا�

���c ا�������. ا��
T��@>��h ا�4@�ار

 <)  g�h (�ر
���� ا���دو��3+#رة ا��#اھ� و
� >�,N�ا�L &� (%h ا������ر


ة Q9ات ا��
�Dوا��� �'#i@ة ا��را�� ا�
- (� ��L)1995 ا�@ � �� NBل ا��9
2015 ( �

ى ا���دD+ت ا���L


 � ا���L)OLS(ا���#ذج و dC��4 ��
 ����

  :   ��* ا��@# ا����������Nر ا��را�� ا�@i#'� ا� ���� �

**2

************

97153

43.13,77.0

)46.4()93.2()40.2()12.3()10.4()94.2(

36.065.020.019.089.021.2

==

−−

−−+++=

− FR

xLnxLnxLnxLnxLnyLn
  

 ~^�

 ا���#ذج '& و
 ,��� ا������ر  �N,� ط
د
� �L&و3#د< �
ا�د�Bر ,��� ا���<d ا��@�� ا��را��، ,��� ً�N '& ا��را�� ا�@i#'� و

أن '
و�4 ا������ر ����<d ا��@�� وا� 
وض ا��را���، ,��� وا��را��، 

ة �3ءت ا��را�� ���% 1ا�� Q�L�� ا���<d ا��@�� ا��رM> g�hدي ز
�دة 
���� %. 0.89ا������ر ا��را�� Q�L�� ز
�دة 
Mدي إ�*  TBزاد �4# ا�� ���i�

، و'
و�4 ا������ر �Nد�Bر وا� 
وض �9h g�h �9��c ا������ر ا��را��
N�إ�* ز
�دة ا������ر ا��را�� ا�@�L ��$�' 1 % �'#i �ار ً<Mدي ز
�دة 


�  ���L. ��* ا��
<�2% 0.20  و�L0.19% �ار#��' ��Qi� �,N� �3#> �
��C�+hوًا �'#i@ا������ر ا��را�� ا� &�L N�ً &'  
�%� ا��#از�4 و��

 ��Q�L ف

Mدى % 1ا�+
ف و
��* ذ�z أن ز
�دة �%� ا��#از�4 و��
 ا�+
. ��* ا��
<�2% 0.36و% ���0.65ر ا��را�� ا�@�L �'#i@# إ�* p9B ا���

 #@�L ا�� �ر �

ات % 77 '�� 
��* أن 4@# 0.77و,� T'��' ¥�L ا��@��Dا�� &'
�'#i@ا������ر ا��را�� ا� (%h �� ع ا��را��#c#' ة

�3 إ�*  NBل ا��9>

�� �Qات ا��
�Dا��� 
�H`>رة#�
ة ��* و���u ��ن .  ا��!HMا�� T'أن أھ) ا��#ا
ا������ر ا��را�� ا�@T���> �'#i �� ا���<d ا��@�� ا��را��، ا�د�Bر 

  . ا��را���، �%� ا��#از�4، و��
 ا�+
فا��را��، ا� 
وض
  ا'?%<7#را+N#ص  - 2


 <��L و�Lرا�� ا��h &�L �,N%) ا������ر ا��D����را�� ا�:�ص 
 �

ات ا�,�+�د�Dوا��� �Lا��� 
�Dا��� *�� 
�H`> �$� ض أن
�9


� ا��� �Q9ا��

، )x1(,��� ا� 
وض ا��را��� ������Lر u��3 : وھ*) NB)1995 -2015ل ا��9
ة 
,���ا��x3 ( TB(، ,��� ا���<d ا��@�� ا��را�� )x2(و,��� ا�+�درات ا��را��� 

، �%� )x6(، ا��Q#�� ا��@��� )x5(، ,��� ا�د�Bر ا��را�� )x4(ا��را�� 

 ا�+
ف )x8(�%� ا����ان ا��%�ري ) x7(ا��#از�4 �� ،)x9( (:^ل ا����' ،

)x10( ا�#اردات ا��را��� ���, ،)x11(�C�9ا� 
 و,��� ا������ر ،)x12(ة ، ��
 �'#i@ا��را�� ا�)x13 .(وO�h
�#F�S ا��را�� إ�* أ�^T��@�L T ا�4@�ار ا��

OC�+hا�#O? ا�,�+�د�وا��* <�9? '� ا��� ��ا����� ��c�


�� ا�+#ر ا� ����#
  : �����Nر ا��را�� ا�:�صdC��4 ا���#ذج ا� ���� �

**2

*********

1011134

83.11,70.0

)33.3()22.2()54.3()70.3()24.2(

34.036.076.012.123.6

==

−−

−−++−=

− FR

xLnxLnxLnxLnyLn
  

 dCا���� 
�a>إ�*و �

ات ا�,�+�د�Dأن أھ) ا���  *�� 
HM> *ا��
,��� ا��TB ھ� ) 2015- 1995(ا������ر ا��را�� ا�:�ص NBل ا��9
ة 

,��� ا�#اردات ، )x13(ا�@i#'�ا��را�� ا������ر ,��� ، )x4(ا��را�� 

ات )x10('��ل ا��^:) ، و)x11(ا��را��� �Dا��� z�> تN'��' و�3ءت 

ا������ر دا�� و
�^~ '& .  ا����? ا�,�+�دى'��#
� إ��C�+h و<�9? '�
�Ti ز
�دة �L��ل % 0.76 و%1.12ا�:�ص <�ا
� ا������ر ا�:�ص �L��ل 

1 %N� ��ً�'#i@ا��را�� وا������ر ا��را�� ا� TBو<`<� أھ��� . '& ا�� 

و��ت ا��را��� '& <#��
'��ه ا�
ي وا��
ا�? a��� ���@ا�� ����ا� 
��#>

 و<#��
 ا����Cن �9�i�L <���2 ط���� ا� ��ع  ا��را���تا�Nز'� وا�:�'�
 إ�* اc� ��3��45اا��را�� وا���9ء أو p9B ا�^

�� T+> ��h ا�ر

�

���,r ا������ر ا��را�� ا�:�ص .ا�را�c ا�%�
�ة، �S�B ا�@� ����L
  ا�#ارداتً�� ��L1 %���, &'N��ل �Ti ز
�دة % 0.34و% �L0.36��ل 


�3 ذ�z إ�* أن ز
�دة ا�#اردات .��* ا��
<�2ل ا��^:� و'��ا��را���
 و
 T��
<Mدي إ�* ز
�دة ا��2ء ��* ا����ان ا��%�ري وا���Nت ا�+��� '�� 
��* p9B ا������رات ا��را��� ا��� <���� '���Q'�ت ا��45ج ��$� ��* 


اg�h ��C ار<�9ع .ا�#اردات '& ا�:�رجaا� #ة ا� T�وا��^:) 
Mدي إ�* <¬
Qا�� ��Q2 ��* ا���ا� p9B *�� ى
Bة أ
' T��
�#ى ا���م �­���ر وا�!ي 


� . وا�:�'�ت وp9B ������L ا������رات#��' F��H �,ا���#ذج و ���

ات �� ا������ر ا��را�� ا�:�ص <
�3 إ�* % 70 وأن0.01�Dا�� &'


ات '#c#ع ا��را���Dات �� ا���
�Dا�� .  
 #-8#� :7g+دة ا ا+3-#?-0 #ذجاAG%4#G7+ت د'  


�) ا���
ف ��*�

ات ا�,�+�د�Dا��� 
Hأ  ���iا������ر ��*  ا�
 �L& ا����د�����@�
� ا��N,�ت  '���د ا����د�ت؛  �4#ذج ,����ا��را���& NBل

 و<�9
ض ا��را��. �ا������ر ا��را�ا��TB ا��را�� وا���$Nك ا��را�� و
وا�!ي 
Mدي �$Nك ا��را�� أن ار<�9ع ا��TB ا��را�� 
Mدي إ�* ز
�دة ا��

 ھ����i ��#ذ�HNH &�3 '��د�تا�و
�i#ن . إ�* ز
�دة ا������ر ا��را���Lوره
  :  ھ� ��* ا��@# ا�����

n+وjد+0 ا#G7+ا:T'ض أن أھ) ا��#ا
�9> �

 ��* ا��TB  ا�,�+�دHM> ا���
 ،)y3(ا��را�� ا������ر،)y2(ا���$Nك ا��را�� : ھ�)y1(ا��را��
وھ!ه . )x8('��ل ا��^:)و، )x3(ا�+�درات ا��را���،)x2(ا��را���ا� 
وض 


��c#> &i@$� �� ا��ا�� ا������ �,N�ا� :  
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),,,,( 832321 xxxyyfy =
  

�9
ض أن أھ) ا��#ا'T:ا+G7#د+0 ا+<0-8# > �

 ��*  ا�,�+�دHM> ا��� 
، ا������ر )y1(<���T �� ا��TB ا��را��)y2( ا��را��ا���$Nك
، ا�+�درات )x2(، ا� 
وض ا��را���)x1(، ا�د�Bر ا��را�� )y3(ا��را��

��)x8(، '��ل ا��^:))x3(ا��را��� ��� zوذ�،:  

),,,,,( 8321312 xxxxyyfy =  

�9
ض أن أھ) ا��#ا'T:ا+G7#د+0 ا+<#+<0 > �

 ��* ا������ر  ا�,�+�دHM> ا��� 
ا�د�Bر ، )y2 (، ا���$Nك ا��را��)y1(� ھ� ا��TB ا��را�)y3(ا��را��

، ا�#اردات )x3(، ا�+�درات ا��را���)x2(ا� 
وض ا��را��� ) x1(ا��را�� 
) x6(، ,��� '���Q'�ت ا��45ج ا��را�� )x5(، ا������ ا��را��� )x4(ا��را���

ه ا��N,� وھ!). x9(�%� ا��#از�4 و، )x8(، '��ل ا��^:) )x7(، '��ل ا��C�9ة 

��c#> &i@$� ��* ا��@# ا����� :  

),,,,,,,,,( 987654321213 xxxxxxxxxyyfy =

0-xT2G%+د+0 ا#G7+ا:  
   ا'?%t@ك ا+=را;9–ا+eA, ا+=را;9 = ا'?%<7#ر ا+=را;9 
 ���Bات ا��ا
�Dوا���Endogenous Variables����@ا���#ذج ا�� �� 

 T�a> ا��را�� TBا��)y1 ( ك ا��را��N$ا���)y2 ( ا������ر ا��را��)y3(. 

ات ا�:�ر�3و�Dا����Exogenous Variables:و T�a> ر ا��را���Bا�د
)x1 ( وض ا��را���
، ا�#اردات ))x3، ا�+�درات ا��را���x2((ا� 

، )x6(، ,��� '���Q'�ت ا��45ج ا��را�� )x5(، ا������ ا��را��� )x4(ا��را���
  ).x9(�%� ا��#از�4 و، )x8(، '��ل ا��^:) )x7('��ل ا��C�9ة 

  ا�98ا+7g*ذج ا+2TA3q f[#%8 9?#-3ات 

 '���) ا��<) <
� T'وا��:���� ����#ذج ا� ���� ���#ا ���i�$د�ت ا��� 
 �

ة ��* ا�����رات ا��را��� ���L:�ام ط

 � ا��
L��ت ا�,�+�دHMا��

 &���h

ى ذات ا��D+ا�Two Stage Least Square (2SLS))Green 
W. 2003(،أو ا������ r�:aا�� ��ia' *�� ف
و<���T ا��
L ، ��h�� ا���


 ا����د�ت ا�$����i ُا�

  Structural Equationsو�* �� < �Hا� y� > وا���

ھ� ��* ا��TB ا��را�� وا���$Nك �H̀ 
ات ا�,�+�د
� ا���#,� <�D���� 
e��ا��


 ا����د�ت ا��:���� أ'� ا��را�� وا������ر،
 Reducedا��
��h ا�����4 < �
Equations

 و(�e��ا�� 
Hا� y� > وا���  �

ات ا�,�+�د�D���� 
e��ا�� 

���Bات ا��ا
�D�4 . ا��@�دة ��* ا���tا���#ذج ا�,�+�دي ا� ���� ا 

و<) < �

 ا��^:)، Hا�@ � �� 5زا�� أ (� ��Lات

  . و���� 
�� z�> dC��4 ا�� �

 n+وj0(ا+0.127 ا-.O-t+د'ت ا#G7+ا  :(  
 ا+eA, ا+=را;9  - 1

**2

****

832321

92.103,95.0

)23.2()99.0()88.2()05.1()50.2()12.1(

78.154.217.466.139.077.22

==

−

+++++−=

− FR

xxxyyy
 

&��> g�h �
<�9? '� ا����?  '��#
� ا��C�+h و3#د �N,� ط
د
، )y2( و�T '& ا���$Nك ا��را��)y1(ا�,�+�دي �L& ا��TB ا��را��

�T '& و
#c~ ا���#ذج أن ز
�دة . )x8(و'��ل ا��^:)، )x2(ا� 
وض ا��را���

�ا��را��� ا� 
وض  ا��را�� وا���$Nك#�� �hوا u��3 #@�Lً دة�
 <Mدي إ�* ز

 TBا��#@�L 4.17و0.39 ا��را�� �
#�� u��3ً2�>

Mدي ز
�دةg�h ،  ��* ا�� 
 .ز
�دة ا���,� ا��3��45 وا��TB ا��را�� و������L ������را���$Nك إ�* ز
�دة ا


 '��'T ا��@�
� ا����ل أن �a

ات ا�@�د�H �� ا��TB ا��را�� % 95و�Dا�� &'

ت �� ا���#ذج�
�3 إ�* ا��#ا'T ا��� ذ>.  

 t@ك ا+=را;9ا'?% - 2

**2

******

8321312

12.122,96.0

)28.3()91.2()05.0()73.1()94.0()87.2()61.2(

87.272.828.027.1133.124.194.56

==

−−−

−+−−++=

−

FR

xxxxyyy

 
 


 ا�� �a> *ات إ�

� �

� ا�L ��C�+h& و3#د �N,� ط
د#��'
، ا�+�درات )y1(ا��TB ا��را��ً�N '& و)y2(ا���$Nك ا��را�� 

��� <��& ).x3(ا��را�����Qi� �,N� و3#دL ��C�+hا �
#��'  &�
�N$( و'��ل ا��^:)���را��ا���x8( .ا���#ذ ~c#
ا��TB ج أن ز
�دة و

�u��3 #@�Lا��را��� ا�+�درات  وا��را��#�� �hدة ً وا�
 <Mدي إ�* ز

#��ً2
���3ً$� 8.72و1.24 ا��را�� �L@# ا���$Nك�>
و<��,r '��ل .  ��* ا��
2.87
Mدي إ�* ز
�دة ا���$Nك % 1ا��^:) �L��ل �
#�� �$��3 ً . ~c#
و

ات �� ا��% 97ا���#ذج أن 4@# �Dا�� &' �@c#ا�� T'�3 إ�* ا��#ا
�$Nك <

  .����L#ذج

 ا'?%<7#ر ا+=را;9  - 3

**2

*******

987654321213

41.8,86.0

)10.0()46.3()14.0()31.2()88.1()85.2()61.0()40.0()20.0()41.0()93.2()21.1(

10.052.005.049.022.131.024.001.012.001.021.046.11
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� > dC��4 
�a> ات �4#ذج �,N� ا������ر ا��را�� إ�* و3#د
�

���& )y1(وا��TB ا��را��)�L)y3& ا������ر ا��را��  و'��#
� ط
د g�h 

ز
�دة ا������ر ا��را�� �L@# إ�*  
Mدي  وا�hأن ز
�دة ا��TB ا��را����@# ���3
0.21�$��3 .> ����L �3#�
  ا�L ��C�+h& ا������ر ا��را�����Qi� �,N و'��#

)y3 (ا�#اردات ا��را���,��� و)x4(ت ا��45ج�'���Q' ���, ،)x6( و'��ل ،
 g�h <��& ا�9:4ض ,��� ا�#اردات، ,��� '���Q'�ت ا��45ج �L �ار)x8(ا��^:)

 u��3 �hدي إ�*واM
 ��*  0.49u��3و0.31 ز
�دة ا������ر ا��را�� �L �ار 
2�>

Mدي إ�* ز
�دة ا������ر % 1ا�9:4ض '��ل ا��^:) �L��ل ، وأن ا��

وإن ��F4 ا��N,� ا����Qi �<�9? '� ا����? .  �$��3 ��#
�0.52ا��را�� �L �ار 
 �3

 �, zس ا������ ا�,�+�دي إ� أن ذ��i> *ع ا��را�� إ��� L>�9ع وار

وا�9:4ض إ��3��4 ا������ وا��45ج '�� 
��p9B *�� T ا��v���i ا��3��45 

 '��'T ا��@�
� ا����ل أن . ا������ر�a

ات ا�@�د�H �� % 86و�Dا�� &'

  .ا������رات ا��را��� <
�3 إ�* ا��#ا'T ا�#اردة ����L#ذج
  :)ا+G7#د'ت ا+N7%=+0( ا+0.127 ا+<7g.+ 0-8#*ذج

�) �� ھ!ه ا�T �Qا�� 
�D���� ل ا� �) ا�� �رةNhإ ��h

 ا� (��D��


 ا��ا��B �� ا����د)�ا��Bا��Dا��� T@' ا���#ذج ��  �� ���#�Qاء وا�
ا3

ىD+ت ا���L


 � ا���L ا�4@�ار�

ات د,� .  ا���د�Dا�� ��h
و<�yi ا��


ة HMا�� T'ا������ر وا��#ا &�L ذج#����L ت ا�� �رة�,N��9ءة ا��و���� � ���$و

ات

�� dC��4 ا�� � :  

  ا+eA, ا+=را;9 - 1

**2

********

832321

7.134,97.0

)16.3()54.0()43.3()80.2()58.3()51.2(

10.367.133.582.368.032.65
*
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 g�h ا��را�� TBا�� &�L �

ات ) y1(<��& و3#د �N,� ط
د�Dوا���

ھ� g�h <��& أن ز
�دة ا���$Nك ا��را�� �H`> �,#ا���)y2 ( *إ� u��3 ار� �L

* <#��� ا���aط ن ا���$Nك 
Mدي إ�أ '�� 
��� 0.68ز
�دة ا��TB ا��را�� 

� <Mدي إ�* واy3( u��3 #@�L �h(ا������ر ا��را�� ا�,�+�دي، ز
�دة #��

 #@�L ا��را�� TBدة ا���
��� وأن ز
�دة 3.82ز �
#�� u��3  وض
�N '& ا� ً

Mدي إ�* ز
�دة ا��TB ا��را��% Q�L  1��x8(('��ل ا��^:)و) x2(ا��را���  

 #@�L5.333.10 وu��3  .T'��' 
�a

ات % 97 ا��@�
� ا����ل أن و�Dا�� &'
  .ا�@�د�H �� ا��TB ا��را�� <
�3 إ�* ا��#ا'T ا�#اردة ����L#ذج

  ا'?%t@ك ا+=را;9- 2

**2

*********

8321312

08.167,98.0

)94.5()63.1()96.2()02.3()01.2()26.7()28.4(

97.353.301.730.701.440.264.72
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 �

 دا�� ا���$Nك ا��را�� ا�L�Q � إ�* و3#د �N,� ط
د�a>

� ا�L ��C�+h& ا���$Nك ا��را��#��') y2)TB( ا��را�� وا��y1(  �,Nو�


� إ��C�+h '� ا�د�Bر #��' ��Qi�)x1( (و'��ل ا��^:)x8( أن &���
 g�h

Mدي إ�* ز
�دة ا���$Nك  u��3 ار� �L TBدة ا���
 ����L u��3 ا�9:4ض 2.40ز

3.97
Mدي إ�* ز
�دة ا���$Nك ا��را�� L@#ا�� % 1'��ل ا��^:) �L��ل  
u��3. ا����ل أن �

 '��'T ا��@��a

ات ا�@�د�H �� '& ا�% 98 و�D�

  .ا���$Nك ا��را�� <
�3 إ�* ا��#ا'T ا��!�#رة ����L#ذج
  ا'?%<7#ر ا+=را;9 - 3

**2

*********

987654321213

03.17,90.0

)24.0()49.0()30.0()57.4()66.1()36.2()70.2()23.0()55.3()86.3()40.0()47.0(

14.008.007.078.098.027.014.112.071.115.020.039.1
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a> ات

� > dC��4 

ة ��* �HMا�� T'ا������ر ا��را�� ا��#ا)y3 ( *إ�
�

� ا��C�+h و3#د �N,� ط
د#��' &' T� ا���$Nك �L& ا������ر ا��را�� و

أن ز
�دة  x3( g�h( وا�+�درات ا��را���)x1(ا�د�Bر ا��را��، )y2(را��ا��
 وا�+�درات ا��را��� �L �ار u��3، ا�د�Bر ا��را��، ا��را��ا���$Nك 

�hار وا� �L دة ا������ر ا��را���
u��3  1.14 و،1.71، 0.15 
Mدي إ�* ز
2�>

�3 ھ!ا إ�* أن ز
�دة.��* ا��

�دة ا���2 ��* ا���$Nك <��T ��* ز و

�
دة ا������رات ا��را���، �!�z ز
�دة ا�د�Bر ا����%�ت ا��را��� و'& H) ز
 �' �S�B ��+:aات ا�
Bوض وا�����د ��* ا���
�9:45ض <�9�i أ���ءا� 


ه ا��Q�� ��* '���ت ا��C�9ةHار<�9ع '���ت ا��^:) وأ . ����L و3#د &��>
��C�+hا �
ا�#اردات ,���  و������ر ا��را�� �L& ا��Qi� �,N�ً و'��#

g�h <��& ا�9:4ض ,��� ا�#اردات، )x6(، ,��� '���Q'�ت ا��45ج )x4(ا��را���
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Mدي إ�* ز
�دة ا������ر ا��را��  وا���Q' ���, u��3 �h'�ت ا��45ج �L �ار

ة .$� ��* ا��
<��L0.27،  0.78��3 2 �ارHMا�� T'أن أھ) ا��#ا &���
 ?�� ��'

����رات ا��را��� <���T �� ا���$Nك ا��را��، ا�د�Bر ا��را��، ��* ا��
  .ا�#اردات ا��را���، و'���Q'�ت ا��45جا�+�درات ا��را���، 

   xJ#ءة ا+7g*ذج اD%e#ر

ة ��* ا
���ول ھ!ا ا�%�ءHMا�� T'�4#ذج ا��#ا �@S ر���B


� �@r ا� �رة اا������رات ا��را��� NBل ا��Q#ات ا� �د'� '& NBل M����

& ا�'��'���L T:�ام �����ذج ا�� �رة ����
��TTheile's Inequality 

Coefficent) U Theil(، �9ءةiا� (�� > �� �'�:�Qا�� 
�
 وھ# '& ا����

� �����ذج ا�� �رةM�ا���. 
�Dا�� yO� 
و<�
اوح ,����L u& ا�+9
 و'���$4
�، و


 �& ا� ���D���� ��,#ا��ت ا� ��� ا���
و���� ,�T'��' ���, F . � ا�9������ ا4@
Theilدل M�9�� ��* ا���>
  . ذ�z ��* ' �رة ا���#ذج ا��


ات ا���#ذج ا�,�+�ديو���� 
�� dC��4 ا�B��ر �D��� T
�H�4tا  .
dC��4 
�a>و�C�+hر ا����Bول  ا��%L )4(و�Qم ا���� T'���� �OT
 إ�* ��

M�9�� ����#ذج ��* ا���>
، ��0.006 ا����'FD�L T 4@# ، �ن ,�ا� �رة ا��
 ��* ا��
<�Ti� 2 '& ا��TB ا��را��، ا���$Nك ا��را��، 0.007،و0.009


�i& ا� #ل أن وا������ر ا��را�� وھ� أ,T '& ا�#ا�h ا�+@�~ و (H &'
  .' �رة ا���#ذج ��* ا����M ��3ة

  

Aاf[#%8  0-.e ا'D%e#ر ا'l%7.+ ,T#� ,4#G4 9[#$1-2ات ا'&%$#د0T ا+.AH4ول 
  +.7g*ذج ا�98

�U Theil 0T  ا+l%7-2ات ا+Aاe.-0  مDg%+رة اA3+ا  
  ��3ة  0.006  ا��TB ا��را��  1
  ��3ة  0.009  ا���$Nك ا��را��  2
  ��3ة  0.007  ا������ر ا��را��  3

  .�G7H وf[#%8 C4 �DL1 ا+%/.-, ا'1$#]9: ا+A$7ر 
  

   ا+7g.+  9?#-3*ذج+l%7-2ات ا+Aاe.-0ا+%*&( d+#> :#Bا+7/*ر ا+
 TB��� ��Q�C

ات ا��Dك وا������ر ا���N$وا��� TBا�� T��


���2 ا�� 
اء  ��' ،�
ا� #'� وا��@�دة ����# ا�,�+�دي وا������ ا�,�+�د


ات ا�,�+�د
� �� ا��Q#ات �Dف ��* ا<%�ه ا���
���� ��� �Qا�#ا,� ا��
. �د
� ا��را���ا� �د'�، وا��� ,� <��9 �� و�c �����ت ا������ ا�,�+

و���L:�ام ا�����2 ا��C�+h5 ا��� <��� أ�^T ا����dC �� ا����M �����4ت 
� 

  The Expert Modelerا�T�NQ ا��'���، ا��:�'F ا��را�� ط

 M����� ا����ذج T^ل إ�* أ�#S#ا�� (� L���Bا��ا �

ات ا�,�+�د�D��� ذج#���� 
ت ا��TB ا��را��، ا���$Nك ا��را��، ، ���L:�ام ا� �) ا�@ � �� �����4ا� ����

و'& NBل ا��@��T ). 2015- 1995(وا������ر ا��را�� ����Q�Q ا��'��� 

� ھ� ا��#��L �@c%�ول M�ا����ذج ا��� T^ا<^~ أن أ� �C�+h5(ا� (

����L@?، وأ'NB &' &iل ��4ذج ا��#,� ا��� <) ) 6- 1(وا��ieل أر,�م 
�@ � �� ���TB ا��را�� وا���$Nك ا��را�� ا�@+#ل ���$� ا������L M �) ا

  ).  2030- 2018(وا������ر ا��را�� '#c#ع ا��را�� ���9
ة 

 ا������L dC%�ول ر,) �a>5(و ( M����� ا����ذج T^إ�* أن أ�

L 
�D�� ��
ا��TB ا��را�� �4#ذج ا�4@�ار ا�!ا<� وا���#���ت ا���@
ARIMA (0,1,0) TBا�� ¥��
ا��را�� ��L �) ا�@ � ��  و'& ا���#,� أن 

�$4
� ��م 4263.62@#  �� u��3 دة ,�رھ� 2030 '���ر�
�L 62.63 %

اوح �h &�L أد�4 �2015& ��م �
 '���ر u��3 و�h أ��* 220.78 و

306u��3 ن �4#ذج.  '���ر�� ����LBrown  �,#��� ا����ذج T^أ� 

 ا����y9�L dC ا�%�ول أu4 '& ا��a>ك ا��را��، وN$����L أن �,#��

421.03  4@# 2030
+T ا���$Nك ا��را�� ا�@ � � ��م  u��3 ر���' 

�دة ,�رھ� ��2030 �$4
� ��م �L 90.68 % �2015& ��م &�L اوح
�
 و

 #@4 ¥��
 680.88 '���ر ��3$� و�h أ��* 
��¥ �h161.18 #@4 أد�4 

 dC��4 ا و.'���ر �$��3�a>��� M���� L ا������ر ا��را�� 

 ا��را��  ا������ر �����D<أu4 '& ا���#,� أن ��ARIMA (0,1,0)#ذج�

اوح �h &�L أد�4و '���ر u��3 48.72@# 2030ا�@ � � ��م �
 ¥��
  #@4

)0.97( u��3 أ��*'���ر �hو ¥��

�دة ،  '���ر 4 16.48�$��3@# �L

ورة <@��9 ا�'
 ا�!ي 
���2 .�2015& ��م % 27.67,�رھ�c

 NBل درا�� '�#,�ت ا������ر ا��را�� �� '+
ا������ر ا��را�� و
  . ا��9
ة ا� �د'�

  

�.AH5ول Dg%+ا f[#%8  0-3-3/+ا K-3+#B  9;ك ا+=را;9 وا'?%<7#ر ا+=را@t%?'ا+=را;9 وا ,eA.+ 2ة%x+ل ا@e)2018 - 2030.(  
  ا'?%<7#ر ا+=را;9  ا'?%t@ك  ا+=را;9  ا+eA, ا+=را;9

 78ARIMA (0,1,0)*ذج   78Brown*ذج  78ARIMA (0,1,0)*ذج 
95% Limit 95% Limit  95% Limit  

  
0gL+ا  

Upper Lower  
Forecast  

Upper Lower 
Forecast  

Upper Lower 
Forecast 

2018 209.57  171.24  190.40  300.06  238.00  269.03  9.28  4.98  7.13  
2019 218.64  174.37  196.51  325.65  237.74  281.69  10.31  4.22  7.27  
2020 227.35  177.86  202.61  352.64  236.09  294.36  11.13  3.67  7.40  
2021 235.82  181.60  208.71  380.89  233.17  307.03  11.83  3.23  7.53  
2022 244.09  185.53  214.81  410.31  229.08  319.70  12.47  2.85  7.66  
2023 252.21  189.61  220.91  440.83  223.89  332.36  13.07  2.52  7.80  
2024 260.21  193.81  227.01  472.39  217.67  345.03  13.62  2.24  7.93  
2025 268.11  198.12  233.12  504.92  210.47  357.70  14.15  1.97  8.06  
2026  275.92  202.51  239.22  538.39  202.33  370.36  14.65  1.74  8.19  
2027  283.66  206.98  245.32  572.76  193.30  383.03  15.13  1.52  8.33  
2028  291.32  211.52  251.42  607.98  183.41  395.70  15.60  1.32  8.46  
2029  298.93  216.11  257.52  644.03  172.70  408.36  16.05  1.14  8.59  
2030  306.49  220.76  263.62  680.88  161.18  421.03  16.48  .97  8.72  
  . 0 وا'H%7#;-0، أ;Aاد 2x%4&0وزارة ا+%0Ue ،�-UN ا+%7g-0 ا'&%$#دB C4 �DL1:T-#8#ت : ا+A$7ر

0&2x%4 ادA;ي، أ*gL+ب ا'1$#]9 ا#%O+04 وا'1$#ء، ا#G+0 ا�DG%.+ ي=J27+ز ا#tp+ا  .  
 

  ا+%*�-#ت
  :gBً#ءا ;.n ا+f[#%g أ;@ه q*�9 ا+Aرا?9q�#B 0و
؛ ��@ �? ا��#3$� �� ��ع ا��را��ا���'� ا���T ��* ز
�دة ا������رات  - 1

'�Q#ى ا���Q@> TB& و، ��NDل '#ارده ا�����hأ,+* ��9ءة '���i '& ا
 .ا��را��

p9B '���ت ا��C�9ة '& NBل <a%�� ا������ر ا��را�� ا�:�ص  - 2
 .وا�^
ا2C ��* ا� ��ع ا��را��

ا�+�درات ��T ��* ز
�دةا�  '& NBل<���� ا��%�رة ا�:�ر��3 ا��را��� - 3
 .  ،ا��را��� وا�@� '& ا�#اردات ا��را���

���Q' v���i> p9B'�ت �^:) ��* ا� ��ع ا��را�� وا�@� '& أ�Hر ا� - 4
<a%�� أو ����) ا�@i#'� �ا�� �وي وا�����ا< '& ا����ة ا����iو
�، ا��45ج


 و<#ز
� '���Q'�ت ا���4جا����و��4ت ا��را�����#��  . 

 وز
�دة��@�Q& ا��3��45 ا��را��� ا�� ���ت ا�@�
�� ز
�دة ا������رات ��  - 5
  .�را��ا���<d ا��@�� ا�

6 -  T��9>ا�� ��%a> &�4ھ� ���ر�,#ا

 �S�B �� ,��ع وا����� ��Lا
� و<�#
 .ا��را��

7 -  (

ات ا��و��� و< ��>Mل ا��NB &' ص ا������ر ا��را��
� ~�c#>
%!ب ا������رات ا��3��� ؛ �ا��N�$Qت و<#��
 ا����خ ا������ري ا�����2


 .� ��ع ا��را�� �� '+
)Hا+27ا  

  


ة ا�,�+�د
�، أ��اد ':���9ا���z ا�ھ��aي، ا��
 .  ا��+

ة a4 ،ي#�Qا� �C�+hب ا���iء،ا��+h£� ا���'� وا��ي ������
ا�%$�ز ا��

 .ا��%�رة ا�:�ر��3،أ��اد ':���9

ة ا�ر,�م ا� �����، أ��اد a4 ،ء�+h£� ا���'� وا��ي ������
ا�%$�ز ا��

�9��:'. 
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ون Bوآ 

�L ��hي، أ��Q�9ءة و'@�دات ا������ر  درا�:)2009(ا�� �
 
�>Mد ا��را��، ا���+�,N� �

ا��را�� �� '+
، ا��%�� ا��+
 �

 �N,�+�د
�& ا��را���&، ا�ز'� ا������ وا�,�+�دa� �L�Qا�

 �

15- 14ا������� و<�ا���<$� ��* ا��را�� ا��+
رL#�� . أ

f، دا��� �h'� 3#دة #a2006(ا�(:����N� �
�رات ا��را���  ا�Htر ا�,�+�د

��* ا������ ا�,�+�د
� � ��ع ا��را�� �� '+
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  ا+0gL  ا'?%<7#ر ا+=را;9  اn+#7H ا'?%<7#رات  ا+fq#g ا+7/.9
  9+#7Hrم  ا+=را;-0  ا+3*4-0  ا+=را;9  ا#G+ص  ا#N+ا  

  ا+7G#+0 ا+=را;-0

95/1996  214.19 36.97 68.48 4.48 2.07 2.41 4.69 
96/1997  244.08 41.38 60.62 5.13 2.44 2.69 4.75 
97/1998  260.45 44.58 62.51 7.79 4.25 3.72 4.80 
98/1999  275.65 47.74 62.87 8.21 3.80 4.41 4.86 
99/2000  305.65 51.16 62.56 7.87 3.11 4.76 4.92 
00/2001  319.80 52.95 64.92 7.88 2.78 5.11 4.97 
01/2002  338.03 55.64 64.93 9.15 3.53 5.62 5.02 
02/2003  368.52 60.21 75.06 6.04 3.04 3.00 5.08 
03/2004  428.91 65.09 90.66 7.10 3.35 3.76 5.16 
04/2005  448.59 66.68 102.51 6.57 2.81 3.76 5.24 
05/2006  501.03 70.49 133.93 6.94 2.41 4.52 5.33 
06/2007  545.64 76.77 136.96 5.98 1.87 4.12 5.43 
07/2008  605.98 80.04 141.21 5.71 2.02 3.69 5.55 
08/2009  666.69 90.85 132.22 4.60 1.84 2.76 5.62 
09/2010  732.87 102.53 147.66 4.29 1.83 2.46 5.67 
10/2011 794.90 115.39 139.01 4.15 1.99 2.16 5.78 
11/2012  981.47 109.31 142.47 3.11 1.55 1.56 5.84 
12/2013  1057.18 116.20 133.85 4.64 1.63 3.01 6.02 
13/2014  1155.95 128.18 140.71 6.17 2.20 3.97 6.69 
14/2015 990.84 141.85 148.17 6.83 2.65 4.18 6.70 
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ABSTRACT 
 

Agricultural investment is considered an effective strategy to realize food security and achieve the goals of 
economic development in Egypt. Despite the increase in economic growth rate in the Egyptian agricultural sector in 
the contemporary era, the domestic agricultural production is still insufficient to meet the increase in food demand 
and its gap, which are still alarming. Although the growth of the agriculture sector could be a means to fulfill the 
economic development, it suffers from a set of setbacks mostly the insufficiency of investment reserved to this 
sector, resulting in deficiency of productivity. The study attempts an assessment of the efficiency of agricultural 
investments and econometrical analysis of determinants of investments in agriculture sector in Egypt. Descriptive 
analysis is applied to identify the agricultural investments in Egypt and to estimate the investments efficiency 
indicators. Quantitative analysis is also applied in the study of the influencing factors of agricultural investments 
using multiple regression. The study is based on secondary statistical data to the period 1995-2015, obtained from 
the Central Agency for Public Mobilization and Statistics (CAPMAS), Ministry of Economics, which are published 
in their websites. The results confirm that the agricultural investments valueis decreased annually by 2% during the 
period between (1995-2015). There is also an efficiency in agricultural investment. Growth model shows that 0.86% 
increase in agricultural public investments leads to increase economic growth by 1% in agricultural sector. Also, 
increase in additional private investments value by 1.23% in agriculture achieves increase in economic growth by 
1%.The results of investment function show a positive relationship between agricultural public investments value 
and agricultural domestic product value, agricultural savings and loans value as well asthe existence of a negative 
relationship between the ratio of public budget deficit and exchange rate. The most important factors influencing the 
private investments in agricultural sector are agricultural income, public agricultural investments, imports, and 
inflation rate. Both agricultural income and public agricultural investments are positively related to investments 
flows in agriculture while imports value and Inflation rate are negatively related.Two stage simultaneous equations 
model shows that  there is a positive relation between the value of agricultural investments and agricultural income, 
savings, and exports. It also demonstrates a negative relation between agricultural investments in terms of imports 
and production costs. Forecasting results indicate that the value of agricultural investment is to increase over the 
forthcoming years.The study highly recommends the improvement of the agricultural productivity and income, the 
increase of public and private investments in the agricultural sector by fiscal and monetary policies, the need to 
promote the Egyptian exports of agricultural products to the foreign markets, and the decrease of both agricultural 
imports and the costs of production requirements.  

  


