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 ستحُح اٌثٕىن اٌتداسَح فٍ أثش هُىً سأس اٌّاي  

 تاٌتطثُك عًٍ اٌمطاع اٌّصشفً اٌّصشي

 دوتىس

 ِحّذ ِحّىد عثذ اٌعٍُُ

 أستار إداسج الأعّاي اٌّساعذ 

 أوادَُّح اٌساداخ ٌٍعٍىَ الإداسَح

 اٌٍّخص:

أعش٠ذ ٘زٖ اٌذساعخ ٌّؼشفخ رؤص١ش ١٘ىً سأط اٌّبي ػٍٝ سثؾ١خ اٌجٕٛن. سوض 

ب ؽمبً فٟ رؾم١ك ٘ذف رؾم١ك  ًّ ٘زا اٌجؾش اٌىّٟ ػٍٝ ِب ارا وبْ ١٘ىً سأط ِبي اٌجٕه ِٙ

اٌشثؼ. ل١بط سثؾ١خ اٌجٕه، ٚالأسثبػ لجً خقُ اٌفٛائذ ٚاٌنشائت ػٍٝ اعّبٌٟ 

ِض٠ظ ِٓ إٌغت ِضً اٌذ٠ٓ اٌٝ اعّبٌٟ الأفٛي، ٚرؾذ٠ذ ١٘ىً سأط اٌّبي ِٓ خلاي 

 9الأفٛي، ٚؽمٛق اٌٍّى١خ اٌٝ اعّبٌٟ الأفٛي، ٚٔغجخ اٌذ٠ٓ اٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٌـ 

(، رُ اعشاء دساعخ ؽٛي رؤص١ش 0200 - 0200)  خلاي اٌفزشح -02ثٕٛن ػٍٝ ِذٜ 

، الاٌزضاِبد اٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ، الاٌزضاِبد اٌٝ اعّبٌٟ الأفٛي١٘ىً سأط اٌّبي )

ػٍٝ سثؾ١خ اٌجٕٛن. رُ اعشاء صلاصخ ّٔبرط اعّبٌٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ اٌٝ اعّبٌٟ الأفٛي( 

رؾ١ٍ١ٍخ ِخزٍفخ ٌفؾـ أ١ّ٘خ ٚرؤص١ش ِض٠ظ ١٘ىً سأط اٌّبي ٚؽغّٗ ػٍٝ سثؾ١خ اٌجٕٛن. 

%. 5ِٓ  أظٙشد إٌّبرط اٌضلاصخ أ١ّ٘خ ّٔٛرع١خ ػب١ٌخ ثؾىً ػبَ ِغ ل١ُ اؽزّب١ٌخ ألً

ٕ٘بن رؤص١ش ِؼٕٛٞ ٌٕغجخ الاٌزضاِبد اٌٝ اعّبٌٟ الأفٛي فٟ سثؾ١خ اٌجٕٛن أْ رج١ٓ 

سثؾ١خ  فٟرؤص١ش ِؼٕٛٞ ٌٕغجخ الاٌزضاِبد اٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ اٌزغبس٠خ اٌّقش٠خ. ٕٚ٘بن 

اعّبٌٟ رؤص١ش ِؼٕٛٞ ٌٕغجخ . وّب رٛفٍذ اٌذساعخ اٌٝ أْ ٕ٘بن اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌّقش٠خ

 فٟ سثؾ١خ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌّقش٠خ. اٌٝ اعّبٌٟ الأفٛيؽمٛق اٌٍّى١خ 

 اٌىٍّاخ اٌّفتاحُح: 

٠آ  ػذاٌاخ  اٌؼبئاذ ػٍاٝ الأفاٛي )  (، اٌؼبئاذ ػٍاٝ ١٘ROAىً سأط اٌّابي  دي

 (. اٌشثؾ١خ، اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ.ROEؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ )
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Abstract: 

      This study learned the extent to which capital structure 

affects banks' cash. Focus this quantitative research on whether 

capital structure affects achieving the profit objective. Measuring 

bank subscription, earnings before interest and taxes on total 

assets, and determining capital structure by combining ratios 

such as total assets, debt equity to total assets, and debt to equity 

ratio for 9 banks over 10 - during the period (2012) - 2021), a 

study was conducted on the effect of capital structure (liabilities 

to total assets, liabilities to equity, total equity to total assets) on 

bank deposit. Create three different analytical models to examine 

the products and incorporate capital structure and diversification 

into bank choices. Conclusions: The three significant models 

generally had probability values less than 5%. It concluded that 

there is a significant effect of the ratio of liabilities to total assets 

in Egyptian commercial banks. There is a significant effect of the 

ratio of obligations to equity in Egyptian banks’ subscriptions. 

The study also found that there is a significant effect of the ratio 

of total equity to total assets in issuing commercial banks. 

Key words:  

      Capital Structure; Debt; Equity; Return on Assets (ROA), 

Return on Equity (ROE). Profitability, Commercial Banks. 
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 :  ِمذِحأولًا

ِٛمٛػًب ِزضا٠ذ الا٘زّبَ ٌٛامؼٟ اٌغ١بعبد اٌمطبع اٌّقشفٟ رؼذ اٌشثؾ١خ فٟ 

اٌخجشاء ؽظٟ ٘زا اٌّٛمٛع ثب٘زّبَ وج١ش ِٓ ٚلذ اٌجٕٛن. اداسح ٚاٌّغب١ّ٘ٓ ٚوزٌه 

 ،٘ذفذ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد اٌٝ رؾذ٠ذ اٌغٛأت اٌزٟ ر١ّض سثؾ١خ اٌجٕهؽ١ش . ٚاٌجبؽض١ٓ

اعزخذاَ ِفَٙٛ ١٘ىً سأط اٌّبي الأِضً فٟ ص٠بدح ٘بِؼ اٌشثؼ فٟ رىؾف الأدٌخ اٌزغش٠ج١خ ٚ

ػلاٚح ػٍٝ رٌه، فبْ أؽذ  .(Mehzabin, Shahriar et al. 2023) اٌقٕبػخ اٌّقشف١خ

الا٘زّبِبد الأعبع١خ فٟ ِغبي الإداسح اٌّب١ٌخ ٘ٛ ١٘ىً سأط اٌّبي، أٚ ِض٠ظ ٔغجخ اٌذ٠ٓ 

. رُ ٚمغ ِغّٛػخ ِٓ إٌّظّخأداء  فٟٚٔغجخ ؽمٛق اٌٍّى١خ اٌٝ عبٔت رؤص١شٖ اٌّؾزًّ 

 Oyetade, Obalade and) اٌجٕٛنسثؾ١خ اٌّبي ١٘ٚىً سأط ث١ٓ  ؼلالخاٌؾغظ ٌذساعخ اٌ

Muzindutsi 2021) ِٚغ رٌه، فمذ وبْ ٕ٘بن عذي ٚاعغ إٌطبق ثؾؤْ ١٘ىً سأط اٌّبي .

 Modigliani and Miller,1958وّب ٌٛؽع فٟ دساعخ  ،اٌمطبع اٌّقشفٟ فٟٚرؤص١شٖ 

(M&M)  اٌؾفبظ ػٍٝ اٌّغزٜٛ الأِضً ٌشأط اٌّبي ٌزؼظ١ُ ٘بِؼ ِٕظّخ رؾبٚي وً و١ف

 . (Begenau 2020) اٌشثؼ

اْ اٌّض٠ظ اٌّضبٌٟ ٠ّضً ١٘ىً سأط اٌّبي ِض٠غًب ِٓ اٌذ٠ْٛ ٚؽمٛق اٌٍّى١خ. 

ِٓ اٌذ٠ْٛ ٚؽمٛق اٌٍّى١خ ٌٍّٕظّخ ٘ٛ اٌزٞ ٠ض٠ذ ِٓ ل١ّزٙب ٠ٚمًٍ اٌزىٍفخ الإعّب١ٌخ 

ٌشأط اٌّبي. ِٚغ رٌه، ٚثبٌٕظش اٌٝ اٌّخبهش ٚاٌزىب١ٌف اٌّزشرجخ ػٍٝ اسرفبع اٌذ٠ْٛ، 

رٕـ ٔظش٠خ اٌّمب٠نخ ػٍٝ أْ إٌّظّبد اٌمبدسح ػٍٝ رؾذ٠ذ ١٘ىً سأط اٌّبي الأِضً 

 Harrison and Widjaja) ي ِٛاصٔخ اٌزىب١ٌف ٚاٌفٛائذ اٌّزشرجخ ػٍٝ اٌذ٠ِْٛٓ خلا

 عٛف رمزشك، ثذلًا إٌّظّخ ْ ا :. ثذلا ِٓ رٌه، رمٛي ٔظش٠خ اٌزشر١ت اٌٙشِٟ(2014

ِٓ افذاس الأعُٙ، ػٕذِب رىْٛ الأِٛاي اٌذاخ١ٍخ غ١ش وبف١خ ٌز٠ًّٛ ثشٔبِظ الإٔفبق 

رؾ١ش ٔظش٠خ اٌزذفك إٌمذٞ اٌؾش اٌٝ أْ ِغز٠ٛبد اٌذ٠ٓ اٌّشرفؼخ ٠ّىٓ أْ ٚاٌشأعّبٌٟ. 

ػٍٝ اٌشغُ ِٓ اٌزٙذ٠ذ ثبٌنبئمخ اٌّب١ٌخ ػٕذِب ٠زغبٚص اٌزذفك   إٌّظّخرض٠ذ ِٓ ل١ّخ 

 Pradhan and)ثؾىً وج١ش فشفٙب الاعزضّبس٠خ اٌّشثؾخ ٌٍّٕظّخ إٌمذٞ اٌزؾغ١ٍٟ 

Kafle 2021). 
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ػٍٝ اٌفشم١بد اٌّزنبسثخ اٌزٟ هشؽٙب ػذد ِٓ اٌجبؽض١ٓ، رغذ  ٌزٌه، ٚثٕبءً 

ِٚٓ صُ، رٙذف  اٌجٕٛن.فٟ سثؾ١خ ٘زٖ اٌذساعخ الا٘زّبَ ثزؾ١ًٍ رؤص١ش ١٘ىً سأط اٌّبي 

أصش ١٘ىً سأط اٌّبي فٟ سثؾ١خ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌّذسعخ ٘زٖ اٌذساعخ اٌٝ ِؼشفخ ِذٜ 

 .فٟ اٌمطبع اٌّقشفٟ اٌّقشٞ

 اٌذساساخ اٌساتمحّفاهٍُّ ٌٍذساسح والإغاس اٌثأُاا: 

 الإغاس اٌّفاهٍُّ ٌٍذساسح: -1

أٞ و١ف رمَٛ اٌؾشوخ ثز٠ًّٛ   ٠ؾ١ش ١٘ىً سأط اٌّبي اٌٝ اٌزشو١جخ اٌّب١ٌخ ٌٍّٕظّخ

ا١ِٛ١ٌخ ّٚٔٛ٘ب ِٓ خلاي اعزخذاَ ِض٠ظ ِخزٍف ِٓ الأِٛاي. ٠ٚؾ١ش اٌزؾغ١ٍ١خ ػ١ٍّبرٙب 

د٠ٛٔٙب ٚأعّٙٙب اٌزٟ رغزخذِٙب فٟ ر٠ًّٛ ب اٌٝ ِغّٛػخ ١٘ىً سأط ِبي اٌجٕٛن مًّٕ 

 .(Addae, Nyarko-Baasi et al. 2013) ػ١ٍّبرٙب ّٚٔٛ٘ب ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ

٠شرجو ١٘ىً سأط اٌّبي ثؾىً أعبعٟ ثّقذس الأِٛاي، عٛاء عبءد الأِٛاي 

ِٓ ِقبدس داخ١ٍخ أٚ ِٓ ِقبدس خبسع١خ. الأِٛاي اٌذاخ١ٍخ ٟ٘ أِٛاي إٌّظّخ اٌزٟ 

٠زُ اٌؾقٛي ػ١ٍٙب ِٓ ا٠شادارٙب، فٟ ؽ١ٓ رؤرٟ الأِٛاي اٌخبسع١خ ِٓ اٌذائ١ٕٓ. رئدٞ 

بي اٌٝ أؾبء اٌزضاَ صبثذ أوجش فٟ ؽىً إٌغجخ الأػٍٝ ِٓ اٌذ٠ٓ فٟ ١٘ىً سأط اٌّ

ألغبه اٌذ٠ٓ ٚاٌفٛائذ ػٍٝ اٌذ٠ْٛ اٌزٟ ٠غت أْ رذفؼٙب إٌّظّخ. اْ ِجٍغ اٌفبئذح اٌزٞ 

 Mangesti)٠زؼ١ٓ ػٍٝ اٌؾشوخ دفؼٗ ٠مًٍ ِٓ الإ٠شاداد ٠ٚمًٍ ِٓ اٌشثؾ١خ 

Rahayu, Saifi and Management 2020). 

ِٓ خلاي   سثؾ١خ اٌجٕٛنفٟ رؤص١ش ١٘ىً سأط اٌّبي ٕ٘بن أدث١بد وض١شح رٕبٌٚذ 

سأط اٌّبي رؤص١ش ٠ظً رم١١ُ ٚوً ِٕٙب ٠ئدٞ اٌٝ ٔز١غخ ِؼبوغخ.  صلاس ٚعٙبد ٔظش سئ١غخ

 ,Oyetade)ثغجت ٘زٖ اٌّؼزمذاد اٌّزٕٛػخ   اٌجٕٛن ِٛمٛػًب رغش٠ج١بً سثؾ١خفٟ 

Obalade and Muzindutsi 2021) (Berger and Bouwman 2013). 

 Modigliani and Millerاٌفشم١خ الأٚي ِج١ٕخ ػٍٝ اهبس 

(M&M),1958 ٚاٌزٞ ٠ٕـ ػٍٝ أْ ٔغجخ سأط اٌّبي اٌٝ الأفٛي ١ٌظ ٌٙب رؤص١ش ،
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 فٌٟخ١بساد اٌز٠ًّٛ أٞ رؤص١ش ١ٌظ  M&Mثّٛعت اهبس  سثؾ١خ اٌجٕٛن. ف٠ٟزوش 

اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٌلأفٛي. ٚٔز١غخ ٌزٌه، فبْ رغ١١ش سف١ذ ؽمٛق اٌٍّى١خ/اٌذ٠ٓ لا ٠ئصش 

ػٍٝ سثؾ١خ اٌجٕه. ػٕذِب ٠زُ ص٠بدح ر٠ًّٛ الأعُٙ، رٕخفل رىٍفخ الأعُٙ ِغ أخفبك 

سرفبع رىٍفخ الأعُٙ ػٓ أأعجبة ِخبهش الأفٛي ٚاٌشافؼخ اٌّب١ٌخ. ٠ٚٛمؼ ٘زا اٌزؤص١ش 

فٟ اِىب١ٔخ رطج١ك ٘زا إٌٙظ ػٍٝ اٌجٕٛن ٠ٚذػٟ  ٠Miller,1995ؾىه  اٌذ٠ْٛ.رىٍفخ 

ٚأْ سرفبع سأط اٌّبي. أخفبك ِغ لاأٔٗ لا ٠ٛعذ ؽٟء ٠ّٕغ رىٍفخ سأط اٌّبي ِٓ ا

لا ػلالخ ٌٙب ثبٌّٛمٛع ػٕذِب ٠زؼٍك الأِش ث١ٙبوً سأط اٌّبي  M&Mٚعٙخ ٔظش 

فبٌٛدائغ فٟ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ِنّٛٔخ ٌؾّب٠خ اٌّٛدػ١ٓ ٚاٌؾفبظ ػٍٝ  ،اٌّقشفٟ

أدٔٝ ِٓ سأط  الاعزمشاس اٌّبٌٟ. ٠ٚغت اعجبس اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ػٍٝ الاؽزفبظ ثؾذ  

 .(Begenau 2020) اٌّبي ٌزؼ٠ٛل اٌخطش الأخلالٟ ٌٙزٖ اٌزغط١خ

رزٍخـ اٌفشم١خ اٌضب١ٔخ فٟ أْ الإفشاه فٟ سأط اٌّبي ِٓ ؽؤٔٗ أْ ٠ئدٞ اٌٝ 

اٌٝ أْ  (Berger and Bouwman 2013) ٠ؾ١شٚٚفمبً ٌٙزا ٔخفبك ل١ّخ اٌجٕٛن. ا

ع١ئدٞ ؽذح اٌجٕٛن رذػٟ فٟ وض١ش ِٓ الأؽ١بْ أْ اػزّبد ِزطٍجبد سأط اٌّبي الأوضش 

فمذ اٌٝ أخفبك الأداء اٌّقشفٟ. ٚلذ رٍمذ ٚعٙخ إٌظش ٘زٖ ثؼل اٌذػُ فٟ الأدة. 

ً  اٌٛوبٌخ ث١ٓ اٌّذ٠ش٠ٓ ٚاٌّغب١ّ٘ٓ. ِؾىٍخ سأط اٌّبي الإمبفٟ ٠ٕزظ ػٓ   ِٓ ٚفمبً ٌى

(Schwert 2018) (Crouzet 2018)،  فبْ ر٠ًّٛ اٌذ٠ْٛ ٠غجش الإداسح ػٍٝ ارخبر

لذ ٠زّىٓ اٌّذ٠شْٚ  لشاساد فؼبٌخ ٌغذاد اٌذائ١ٕٓ ثبٔزظبَ. ٚٔظشًا ٌؼذَ رٕبعك اٌّؼٍِٛبد

. ِٓ خلاي إٌّظّخاٌزٕف١ز٠ْٛ ِٓ اٌٛفٛي اٌٝ ِؼٍِٛبد عش٠خ ؽٛي رطٛس ػٛائذ 

ٌٍّغزضّش٠ٓ اٌخبسع١١ٓ لذسرٙب ػٍٝ رغ٠ٛخ أفً اٌذ٠ٓ افذاس اٌذ٠ْٛ، رضجذ اٌؾشوخ 

ٚػٍٝ  .(Zeitun and Goaied 2022) ػٓ اعزمشاس٘ب اٌّبٌٟ ٚفٛائذ اٌذ٠ٓ، فنلًا 

ن رخزٍف ػٓ د٠ْٛ اٌؾشوبد. فٟ اٌؾم١مخ، عضء وج١ش اٌؼىظ ِٓ رٌه، فبْ د٠ْٛ اٌجٕٛ

ٍِّٛن ِٓ لجً اٌّٛدػ١ٓ اٌقغبس اٌّئِٓ ػ١ٍُٙ اٌز٠ٓ ٠فزمشْٚ اٌٝ اٌؾبفض أٚ اٌمذسح 

 .(Bertomeu, Mahieux and Sapra 2023)ػٍٝ الإؽشاف ػٍٝ اٌّئعغبد 

 فٟص٠بدح سأط اٌّبي ٌٙب رؤص١ش ا٠غبثٟ  :أْفزٕـ ػٍٝ اٌفشم١خ اٌضبٌضخ أِب 

 سأط اٌّبي حبٌجٕٛن اٌزٟ رؾزفع ثّغبٔذف سثؾ١خ اٌجٕٛن، ِّب ٠ئدٞ اٌٝ ص٠بدح اٌم١ّخ.
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رؾٙذ  -ٌّٕغ ػتء افذاس أعُٙ عذ٠ذح ػٍٝ أعبط ػبعً ٠زغبٚص اٌؾذ الأدٟٔ اٌزٕظ١ّٟ

 Himmelberg and). ٚفمبً ٌـ(Migueis 2019)ص٠بدح فٟ سثؾ١زٙب ٚل١ّزٙب 

Tsyplakov 2020)  لأْ اٌّؼٍِٛبد غ١ش   اٌّبي اٌّخففرؾزفع اٌؾشوبد ثشأط

اٌّزّبصٍخ رض٠ذ ِٓ رىٍفخ ص٠بدح سأط اٌّبي. ٚلأْ اٌجٕٛن اٌزٟ رذفغ أسثبػ الأعُٙ، أٚ 

اٌجٕٛن اٌزٟ رؾمك أسثبؽب أوجش، أٚ اٌجٕٛن اٌزٟ رزّزغ ثٕغت أػٍٝ ِٓ اٌغٛق اٌٝ اٌم١ّخ 

ثمذس أوجش  اٌذفزش٠خ، رؾظٝ ثبػزشاف أفنً ِٓ عبٔت اٌّغزضّش٠ٓ اٌخبسع١١ٓ ٚرزّزغ

ػلاٚح ػٍٝ  ِٓ اٌّشٚٔخ اٌّب١ٌخ، ف١ٕجغٟ ٌٙب أْ رزٛلغ أخفبك رىب١ٌف افذاس الأعُٙ.

رٌه، فبْ اٌخطش الأخلالٟ ث١ٓ اٌّغب١ّ٘ٓ ٚأفؾبة اٌذ٠ْٛ ٠فغش ٚعٙخ إٌظش اٌضبٌضخ 

، الأٌٚٝ ػٍٝ ػلاٚح اٌّخبهشح اٌزٟ ٠زؾٍّٙب أفؾبة اٌذ٠ْٛاٌطش٠مخ ثطش٠مز١ٓ. رؼزّذ 

ٚٔز١غخ ٌزٌه، فبْ أنجبه عٛق . اٌّخبهشح ػٍٝ اٌضب١ٔخفٟ ؽ١ٓ رؼزّذ اٌطش٠مخ 

ٚأخ١شا، فبْ ص٠بدح  اٌّذ١ٕ٠ٓ ٠ذفغ اٌجٕٛن اٌٝ الاؽزفبظ ثبؽز١به١بد سأعّب١ٌخ ا٠غبث١خ

ِزطٍجبد سأط اٌّبي رؼٕٟ أخفبك رىب١ٌف اٌز٠ًّٛ، ِّب ٠ئدٞ اٌٝ اسرفبع اٌؼبئذ ػٍٝ 

 .  (Anderson, Du and Schlusche 2021) ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ. 

ثبخز١بساد رؾذ٠ذ إٌّظّبد رٛمؼ ٔظش٠بد ١٘ىً سأط اٌّبي و١ف رمَٛ 

اٌٍزاْ رزٕبٌّٚٙب ٔظش٠بد ٠ٚزّضً اٌؼٕقشاْ اٌؾبعّبْ خ١بساد اٌز٠ًّٛ اٌخبفخ ثٙب. 

اٌغجت ٚساء ٚؽشػ . سثؾ١خ إٌّظّخ فٟرىٍفخ سأط اٌّبي ٚرؤص١شٖ فٟ ١٘ىً سأط اٌّبي 

 .اٌؼ١ٍّبد اٌزؾغ١ٍ١خاػزّبد اعزخذاَ اٌذ٠ْٛ أٚ ؽمٛق اٌٍّى١خ فٟ ر٠ًّٛ 

ٚاٌزٟ رمَٛ ػٍٝ  M&Mاٌٝ  Trade Off Theory رؼٛد ٔظش٠خ اٌّجبدٌخ

ِٛاصٔخ رىب١ٌف اٌذ٠ٓ ِمبثً فٛائذ اٌذ٠ٓ، ِّب ٠ٕزظ ػٕٗ أخفبك رىٍفخ اٌذ٠ٓ ِمبثً 

اٌز٠ًّٛ، وّب أٔٗ ٠شفغ ل١ّخ اٌجٕه ِغ اٌض٠بدح فٟ ِمذاس اٌذ٠ٓ اٌّغزخذَ ٌٍز٠ًّٛ، ٚٚفمبً 

ٌٙزٖ إٌظش٠خ رىْٛ رىٍفخ اٌذ٠ٓ لبثٍخ ٌٍخقُ ِٓ أسثبػ اٌجٕه ػٕذ ؽغبة مش٠جخ 

ٚثبٌزبٌٟ رىْٛ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبٌذ٠ٓ ألً ِٓ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبلأعُٙ ِٚٓ ٕ٘ب فبْ اٌذخً، 

ٌٍجٕٛن ثزخف١ل ِزٛعو اٌزىٍفخ اٌّشعؾخ ٌشأط اٌّبي ِٓ  ٘زٖ إٌظش٠خ رؼطٟ فشفخً 

 ,Alalade) خلاي رى٠ٛٓ ِض٠ظ ١ٌٙىً سأط اٌّبي ِٓ اٌذ٠ْٛ ٚؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ

Oguntodu et al. 2015). 
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 اٌٝ Pecking Order Theoryفٟ ؽ١ٓ رؼٛد ٔظش٠خ أ٠ٌٛٚبد اٌز٠ًّٛ 

 Myers andٚاٌزٟ رُ رٛع١ؼٙب لاؽمبً ثٛاعطخ  Donaldson,1961ػ االزش

Majluf, 1984  رفنً اٌؾشوبد اعزخذاَ الأِٛاي اٌٌّٛذح داخ١ٍبً، ٚلا رغزخذَ ؽ١ش

ٍٕظش٠خ ػٕذِب ٠زؼٍك الأِش ثبٌذ٠ْٛ ٌالأِٛاي اٌخبسع١خ الا ػٕذ اٌنشٚسح، ٚفمبً 

اٌخبسع١خ، رفنً اٌؾشوبد اٌذ٠ْٛ ػٍٝ ر٠ًّٛ الأعُٙ. ٚٔز١غخ ٌزٌه، رفزشك ٔظش٠خ 

ثذلا ِٓ ١٘ىً سأط  اٌزشر١ت اٌٙشِٟ ٚعٛد رغٍغً ٘شِٟ ٌٍز٠ًّٛ ٌغ١ّغ اٌؾشوبد

  .(Agyei, Sun and Abrokwah 2020) اٌّبي الأِضً اٌّغزٙذف فٟ ؽشوخ ٚاؽذح

ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد  :ػٍٝفزٕـ  Signaling Theory ٔظش٠خ الإؽبسحأِب 

ْ اٌجٕٛن اٌزٟ ٌذ٠ٙب رؤو١ذ ثؤْ اٌؼبئذ اٌّغزمجٍٟ ػٍٝ الاعزضّبساد ع١ىْٛ اؽ١ش 

 ِٓ ِؾبسوخ ِغب١ّ٘ٓ عذد، ث١ّٕب اٌجٕٛن اٌزٟ ، رمَٛ ثبٌز٠ًّٛ ثبلالزشاك ثذلًا بِشرفؼً 

رزٛلغ أْ رىْٛ ػٛائذ٘ب ِخفنخ فبٔٙب رمَٛ ثبٌز٠ًّٛ ػٓ هش٠ك ث١غ الأعُٙ ٌّؾبسوخ 

ِغب١ّ٘ٓ عذد فٟ رؾًّ اٌخغبئش، ٚثبٌزبٌٟ ٠ٕخفل ؽغُ اٌخطش اٌزٜ ِٓ اٌّّىٓ أْ 

 .(Alsos, Clausen et al. 2020) ْْٛ اٌؾب٠ٛ١ٌزؾٍّٗ اٌّغبّ٘

 اٌذساساخ اٌساتمح: -2

اٌٛلٛف  (Büyükkşalvarcı and Abdioğlu 2011)اعزٙذفذ دساعخ 

ثٕىًب رشو١بً  002سثؾ١خ اٌجٕٛن فٟ رشو١ب ثبٌزطج١ك ػٍٝ  فٟػٍٝ رؤص١ش ١٘ىً سأط اٌّبي 

، ٚرٛفٍذ اٌذساعخ اٌٝ أْ ٔغجخ اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ 0200 -0202خلاي اٌفزشح ِٓ 

أْ ٕ٘بن ػلالخ سرجبه ا٠غبثٟ ِغ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس، فٟ ؽ١ٓ اٌٍجٕٛن ٌٙب 

رٛفٍذ  ػىغ١خ ث١ٓ ٔغجخ اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ ٌٍجٕٛن ِٚؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ.

اٌٝ ٚعٛد رؤص١ش ا٠غبثٟ ٌض٠بدح سأط اٌّبي  (Nguyen and Nguyen 2018)دساعخ 

 04اٌشثؾ١خ اٌزٝ رُ ل١بعٙب ثٛاعطخ اٌؼبئذ ػٍٝ سأط اٌّبي، ٚرٌه ثبٌزطج١ك ػٍٝ فٟ 

ثٕىًب  00ج١بٔبد اٌغ٠ٕٛخ ٌـ اٌ. ٚثبعزخذاَ 0202ٚؽزٝ  0226ثٕىًب خلاي اٌفزشح ِٓ 

 (Nguyen, Pham et al. 2020)رٛفٍذ دساعخ  0205ٚؽزٝ  0225ٌٍفزشح ِٓ 

أظٙشد ٔزبئظ وّب سثؾ١خ اٌجٕٛن. فٟ اٌٝ ٚعٛد رؤص١ش ا٠غبثٟ ١ٌٙىً سأط اٌّبي 
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سثؾ١خ فٟ  اٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٌٗ رؤص١ش وج١شالأؾذاس أْ ١٘ىً سأط اٌّبي ِمبعًب ثبٌذ٠ٓ 

 .اٌؾشوبد ِٛمغ اٌذساعخ، ٕٚ٘بن ػلالخ ا٠غبث١خ ِغ اٌؼبئذ ػٍٝ الأفٛي فٟ إٌّظّخ

اٌٝ ٚعٛد ػلالخ عٍج١خ راد دلاٌخ  (Saeed and Amjad 2013)رٛفٍذ دساعخ ٚ

 Gill, Biger)ٚوؾفذ دساعخ ّبد. اؽقبئ١خ ث١ٓ ٔغجخ اٌذ٠ٓ ٚالأداء اٌّبٌٟ ٌٍّٕظ

and Mathur 2011)  أْ ٔغجخ اٌذ٠ٓ ٌٙب ػلالخ ا٠غبث١خ اؽقبئ١ب ِغ أداء إٌّظّخ

ٚوبْ لإعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌٝ ِمبعب ثبٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٚاٌؼبئذ ػٍٝ الأفٛي، 

ً  فٟ اعّبٌٟ الأفٛي رؤص١ش ا٠غبثٟ    ِٓ لطبػٟ اٌخذِبد ٚاٌزق١ٕغ.  اٌشثؾ١خ فٟ و

رؤص١ش ١٘ىً سأط فمذ اعزٙذفذ اٌٛلٛف ػٍٝ  (Tailab 2014)أِب دساعخ 

٠زُ ل١بط ١٘ىً سأط اٌّبي   سثؾ١خ ؽشوبد اٌطبلخ فٟ أِش٠ىب. ٚفمبً ٌٍذساعخفٟ اٌّبي 

ػٓ هش٠ك اٌذ٠ْٛ لق١شح الأعً ٚه٠ٍٛخ الأعً، ٚٔغجخ اٌذ٠ْٛ اٌٝ الأعُٙ ٚؽغُ 

اٌؼبئذ ػٍٝ ِٚؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الأعُٙ وّب ٠زُ ل١بط الأداء ػٓ هش٠ك ِؼذي اٌؾشوخ. 

أْ اٌذ٠ْٛ فٟ ١٘ىً ٚرٛفٍذ اٌذساعخ اٌٝ . ِٚؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ الأفٛي

ً  فٟ سأط اٌّبي ٌٙب رؤص١ش عٍجٟ  ِٓ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الأعُٙ ِٚؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ  و

إٌّظّخ ِٚؼذي الأفٛي، وّب رٛفٍذ اٌذساعخ اٌٝ أْ ٕ٘بن ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ ؽغُ 

 فٟ ؽشوبد اٌطبلخ فٟ أِش٠ىب.اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ 

اٌٛلٛف ػٍٝ أصش ١٘ىً سأط اٌّبي  (Taani 2013)فٟ ؽ١ٓ اعزٙذفذ دساعخ 

ثٕىًب ِذسعخ فٟ عٛق اٌّبي اٌؼّبٟٔ. ثبعزخذاَ  00أداء اٌجٕٛن ٌذٜ ػ١ٕخ ِٓ فٟ 

ّٔٛرط الأؾذاس اٌّزؼذد ٌزؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ ١٘ىً سأط اٌّبي ٚأداء اٌؾشوخ. ٚلبِذ 

َ فبفٟ ٘بِؼ اٌفبئذح، ٚفبفٟ اٌذساعخ ثذساعخ أداء اٌؾشوبد ِٓ خلاي اعزخذا

اٌشثؼ، ٚاٌؼبئذ ػٍٝ سأط اٌّبي، اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ. فٟ ؽ١ٓ رُ ل١بط ١٘ىً 

سأط اٌّبي ِٓ خلاي ٔغجخ اعّبٌٟ اٌذ٠ْٛ اٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ، ٔغجخ اٌذ٠ْٛ اٌٝ 

  ً وج١ش ٚا٠غبثٟ ثبٌذ٠ْٛ،  الأِٛاي، ٚرٛفٍذ اٌذساعخ اٌٝ أْ الأداء اٌّبٌٟ ٠شرجو ثؾى

  ١ٓ أْ اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ ١ٌظ ٌٗ ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ثبعّبٌٟ اٌذ٠ٓ.فٟ ؽ



 
 بالتطبيق على القطاع المصرفى المصرى أثر هيكل رأس المال  في ربحية البنوك التجارية  

 محمد محمود عبد العليمد/  

 ٠0202ٕب٠ش  -اٌؼذد الأٚي                                          اٌّغٍذ اٌخبِظ ػؾش                        

   400 

 

  

أداء اٌؾشوبد فٟ ثزم١١ُ رؤص١ش ١٘ىً سأط اٌّبي  (Abor 2005)دساعخ لبِذ 

ٌٕغجخ  اٌّذسعخ فٟ ثٛسفخ غبٔب. ٚرٛفٍذ اٌذساعخ اٌٝ ٚعٛد رؤص١ش ا٠غبثٟ وج١ش

اٌذ٠ْٛ لق١شح الأعً اٌٝ اعّبٌٟ الأفٛي ٚاعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌٝ اعّبٌٟ الأفٛي ػٍٝ 

 Siddik, Kabiraj and) فؾقذ دساعخ اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ. ٚثبٌّضً،

Joghee 2017) ٚرٛفٍذ  ،اٌؼلالخ ث١ٓ ١٘ىً سأط اٌّبي ٚأداء اٌجٕٛن فٟ ثٕغلاد٠ؼ

اٌذساعخ اٌٝ ٚعٛد ػلالخ ا٠غبث١خ ث١ٓ ٔغجخ اٌذ٠ْٛ لق١شح الأعً اٌٝ اعّبٌٟ الأفٛي 

  ٚأداء اٌقٕبػخ اٌّقشف١خ.

أْ ٕ٘بن ػلالخ ث١ٓ ػىغ١خ ث١ٓ ٔغجخ اعّبٌٟ  (Taani 2013) دساعخرٛفٍذ 

  ً ِٓ اٌؼبئذ ػٍٝ سأط اٌّبي ٚ٘بِؼ  اٌذ٠ٓ اٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٚأداء اٌجٕه اٌّمبط ثى

أْ  (Rahman, Sarker and Uddin 2019)وّب وؾفذ دساعخ فبفٟ اٌفبئذح. 

اعّبٌٟ الأفٛي ٚٔغجخ  اٌذ٠ٓ ه٠ًٛ الأعً اٌٝ اعّبٌٟ الأفٛي، اعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌٝ

ٚفٟ مٛء رٌه فمذ ٚمؼذ  سثؾ١خ اٌجٕٛن.فٟ اٌذ٠ٓ اٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٌٙب رؤص١ش عٍجٟ 

 ر١خ:٢٘زٖ اٌذساعخ اٌفشم١خ ا

اٌٛلٛف ػٍٝ رؤص١ش ١٘ىً  (Pradhan and Kafle 2021)اعزٙذفذ دساعخ 

ٔغجخ اعّبٌٟ ثٕىًب رغبس٠بً ث١ٕجبي، ٚرٛفٍذ اٌذساعخ اٌٝ أْ  06سثؾ١خ فٟ سأط اٌّبي 

بٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٚاٌؼبئذ ػٍٝ ثٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٌٙب رؤص١ش عٍجٟ اٌذ٠ٓ اٌٝ اعّبٌ

ؾغُ ا٠غبثٟ ٌرؤص١ش وّب رٛفٍذ اٌذساعخ اٌٝ ٚعٛد  الأفٛي ٚفبفٟ ٘بِؼ اٌفبئذح.

 اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٚاٌؼبئذ ػٍٝ الأفٛي ٚفبفٟ ٘بِؼ اٌفبئذح.فٟ اٌجٕه 

ٌٛلٛف ػٍٝ أصش اعزخذاَ اٌذ٠ْٛ فٟ افمذ اعزٙذفذ  (0202)أدَ  أِب دساعخ

 0224خلاي اٌفزشح ِٓ اٌّذسعخ فٟ عٛق الأعُٙ اٌغؼٛد٠خ، سثؾ١خ اٌجٕٛن  فٟاٌز٠ًّٛ 

بٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق ثاٌٝ ٚعٛد أصش ٌٍذ٠ْٛ ٚأعفشد أُ٘ ٔزبئظ اٌذساعخ ، 0200ٚؽزٝ 

ثغجت أْ اٌزغ١ش فٟ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٌٍجٕٛن ِزشافمبً ِغ اٌزغ١ش   اٌٍّى١خ

  بٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبسثث١ّٕب لا ٠ٛعذ أصش ٌٍذ٠ْٛ فٟ ٔغجخ اٌذ٠ْٛ اٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ، 

ثغجت رزثزة اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس ٌٍجٕٛن أدٜ اٌٝ مؼف لذسح ا٠شاداد ِؼظُ اٌجٕٛن 
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  ً ثغجت   سثؼ اٌغُٙ فٟوّب أٔٗ لا ٠ٛعذ أصش ٌٍذ٠ْٛ  ،ذع١ ػٍٝ اداسح أفٌٛٙب ثؾى

لأْ   رزثزة أسثبػ الأعُٙ ث١ٓ اٌجٕٛن ِّب أدٜ اٌٝ ػذَ الاعزفبدح ِٓ اٌز٠ًّٛ ثبٌذ٠ٓ

 اٌزغ١ش فٟ الاػزّبد ػٍٝ اٌذ٠ْٛ.رزثزة ػٛائذ الأعُٙ أػٍٝ ِٓ 

  ً ثفؾـ ر٠ًّٛ اٌذ٠ْٛ  (Yazdanfar and Öhman 2015)ِٓ  لبَ و

ؽشوخ ع٠ٛذ٠خ فغ١شح ِٚزٛعطخ  05696خ ِىٛٔخ ِٓ ٚأداء اٌؾشوبد ثبعزخذاَ ػ١ٕ

، ٚرٛفٍذ اٌذساعخ اٌٝ أْ ٔغت اٌذ٠ٓ 0200-0229فٟ خّظ فٕبػبد ٌٍفزشح 

سثؾ١خ اٌؾشوخ. ٠شرجو اسرفبع فٟ )اٌذ٠ْٛ لق١شح الأعً ٚه٠ٍٛخ الأعً( رئصش عٍجب 

اٌذ٠ْٛ ثض٠بدح رىب١ٌف اٌٛوبٌخ ٚخطش فمذاْ اٌغ١طشح ػٍٝ اٌؾشوخ. ِٚٓ اٌّشعؼ أْ 

رئدٞ ٘زٖ اٌزىب١ٌف اٌٝ رم١ٍـ أسثبػ اٌؾشوبد. ٟٚ٘ رىؾف ِب ٠ؾذس فٟ اٌؾشوبد 

 اٌقغ١شح ٚاٌّزٛعطخ اٌزٟ لا رغّغ سإٚط أِٛاٌٙب ِٓ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ.

فٟ اخزجبس أصش ِؾذداد سأط اٌّبي  (0206)عٙشح اعزٙذفذ دساعخ فٟ ؽ١ٓ 

ٚرٛفٍذ ، 0205ٚؽزٝ  0225الأداء اٌّبٌٟ ٌٍجٕٛن اٌغؼٛد٠خ خلاي اٌفزشح ِٓ 

اٌذساعخ اٌٝ ٚعٛد أصش ا٠غبثٟ ٌؾغُ اٌجٕه ِٚخبهش الأػّبي ِٚؼذي ّٔٛ اٌشثؾ١خ ػٍٝ 

بٌشفغ اٌّبٌٟ، ث١ّٕب ٕ٘بن أصش عٍجٟ ٌٍٛفٛساد اٌنش٠ج١خ ٚسثؾ١خ اٌجٕٛن ٚاٌنّبٔبد ث

رؾ١ًٍ  (Yar, Javeed and Khan 2018)اعزٙذفذ دساعخ ٚ اٌشفغ اٌّبٌٟ.فٟ 

ِؾذداد ١٘ىً سأط اٌّبي فٟ اٌجٕٛن الإعلا١ِخ ٚاٌزم١ٍذ٠خ اٌجبوغزب١ٔخ خلاي اٌفزشح 

ٚرٛفٍذ اٌذساعخ اٌٝ ٚعٛد أصش عٍجٟ لإعّبٌٟ ، 0202ٚؽزٝ  0222اٌّّزذح ِٓ 

 اٌشثؾ١خ.فٟ الإٌزضاِبد اٌٝ اعّبٌٟ الأفٛي 

اٌٝ رؾ١ًٍ أصش ١٘ىً اٌٍّى١خ  (Noreen and Business 2019)دساعخ ٘ذفذ 

، 0204ٚؽزٝ  0224ِٓ اٌجٕٛن الإعلا١ِخ ٚاٌزغبس٠خ فٟ ثبوغزبْ خلاي اٌفزشح فٟ 

، ٚرٛفٍذ اٌذساعخ اٌٝ ٚعٛد أصش عٍجٟ ١ٌٙىً سأط ثٕٛن 02ٚرىٛٔذ ػ١ٕخ اٌذساعخ ِٓ 

اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق فٟ بٌؼبئذ ػٍٝ الأفٛي، ث١ّٕب ٕ٘بن أصش ا٠غبثٟ ١ٌٙىً سأط اٌّبي ثاٌّبي 

 عُٙ.لأاٌؼبئذ ػٍٝ افٟ اٌٍّى١خ، ٚوبْ ٕ٘بن أصش عٍجٟ ١ٌٙىً سأط اٌّبي 
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اٌٛلٛف ػٍٝ اعزٙذفذ  (Mehzabin, Shahriar et al. 2023)أِب دساعخ 

دٌٚخ فٟ آع١ب، ِٓ خلاي  06قشف١خ فٟ سثؾ١خ اٌقٕبػخ اٌّفٟ رؤص١ش ١٘ىً سأط اٌّبي 

ب ِٓ  05ٌفزشح ص١ِٕخ ِذرٙب  أع٠ٛ١خدٌٚخ  06ثٕىًب ِٓ  290ػ١ٕخ ِٓ  ًِ ؽزٝ  0222ػب

ئدٞ اٌٝ ص٠بدح ٘بِؼ ر. ٚرٛفٍذ اٌذساعخ اٌٝ أْ اٌض٠بدح فٟ اعّبٌٟ اٌذ٠ْٛ 0206

 سثؼ اٌجٕه وّب رذػّٗ ٔظش٠خ رىٍفخ اٌٛوبٌخ.

 اٌثحثِشىٍح ا: ٌثا ثا

٘ٛ اٌؼبًِ ا١ٌّّٙٓ ػٕذِب ٠زؼٍك  صشٚح اٌّغب١ٌٓ١ّ٘ظ ٕ٘بن ؽه فٟ أْ رؼظ١ُ 

ً   الأِش ثبرخبر اٌمشاساد. ٠ٚئوذ أْ اٌغشك  (Goldratt and Cox 2016)ِٓ  و

ٌض٠بدح  ٚعبئً٘ٛ رؾم١ك اٌشثؼ، ٚثبٌزبٌٟ ٠جؾش اٌّذ٠شْٚ ػٓ اٌشئ١ظ ٌٍّٕظّخ 

الإ٠شاداد ٚالأسثبػ ٚصشٚح اٌّغب١ّ٘ٓ. ٌٚزؾم١ك رٌه رظً خ١بساد ١٘ىً سأط اٌّبي 

ػٕقشا أعبع١ب فٟ رؾم١ك اٌشثؾ١خ. ٚ٘ىزا رطٛسد ٔظش٠بد ِخزٍفخ رضجذ أ١ّ٘خ فُٙ 

 جًا٢صبس اٌّزشرجخ ػٍٝ اخز١بس اٌز٠ًّٛ اٌزٞ رُ اخز١بسٖ. وّب ٘ٛ ِٛمؼ ِٓ ل  

(Vijaykumar and Karunaiathal 2014)،  اٌٝ ِض٠ظ  إٌّظّبدرؾزبط ؽ١ش

 ِٕبعت ِٓ سأط ِبي الأعُٙ ٚاٌذ٠ْٛ اٌزٞ ِٓ ؽؤٔٗ رؼض٠ض ٘ذفٙب اٌّزّضً فٟ اٌشثؾ١خ.

ب عذلًا ٚرؼُذ لنب٠ب ١٘ىً سأط اٌّبي ِٓ أوضش اٌمنب٠ب  ًِ ٚاعؼًب اٌزٟ ٔبٌذ ا٘زّب

، ؽ١ش لا ٠ٛعذ ِب ٠طٍك ػ١ٍٗ ١٘ىً ٢ْاٌضِٓ ٚؽزٝ االإداسح اٌّب١ٌخ ػجش ثؤدث١بد 

ؼذَ اٌزغبٔظ فٟ اٌظشٚف اٌّؾ١طخ ٌغ رٌه اٌزجب٠ٓ ـ٠ٚشعسأط اٌّبي الأِضً. 

اٌمشاساد الاعزشار١غ١خ اٌزٟ ِٓ ٌٍّٕظّبد . ٠ٚؼُذ رى٠ٛٓ ا١ٌٙىً اٌّبٌٟ ثبٌّٕظّبد

 .Ramli, Latan et al) ٌّب ٌٙب ِٓ رؤص١ش ػٍٝ ٚمؼٙب اٌّبٌٟ رٛاعٙٙب إٌّظّخ

ٌّقبدس اٌز٠ًّٛ عٛاء أوبٔذ ػٓ هش٠ك  ٝ. ٠ٚشعغ رٌه اٌٝ أْ إٌغجخ اٌّضٍ(2019

ٌٙب رجؼبد وض١شح، ٚغبٌجؤً ِب رىْٛ عٍج١خ، ارا ِب أخز ثؼ١ٓ الاٌزضاِبد اٌٍّى١خ أٚ 

، اٌجٕهؽغُ الاػزجبس اٌىض١ش ِٓ اٌؼٛاًِ اٌّؾذدح لاخز١بس اٌّض٠ظ الأٔغت ٌٍؾشوخ ِضً )

  ػٍٝ ِقذس٠ٓ أعبعغ١١ٓاٌجٕٛن اٌزغبس٠خ (. ٠ؾزٛٞ ١٘ىً سأط اٌّبي فٟ ّٔٛ اٌجٕه

، ٚاٌٍزاْ ٠ٛفشاْ اٌذ٠ْٛ ي٠زّضً أٌّٚٙب فٟ افذاس الأعُٙ، ٚاٌضبٟٔ فٟ اٌز٠ًّٛ ِٓ خلا
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. (Mehzabin, Shahriar et al. 2023) الأِٛاي اٌلاصِخ ٌزغ١١ش أداء إٌّؾآد

، ؽ١ش إٌّظّخ٠ٚشرجو ١٘ىً سأط اٌّبي الأِضً ا٠غبث١بً ثبٌفشؿ الاعزضّبس٠خ داخً 

ْ اٌٝ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ؽ١ش ا Signaling Theoryٔظش٠خ الإؽبسح رؾ١ش 

، رمَٛ باٌجٕٛن اٌزٟ ٌذ٠ٙب رؤو١ذ ثؤْ اٌؼبئذ اٌّغزمجٍٟ ػٍٝ الاعزضّبساد ع١ىْٛ ِشرفؼً 

 ِٓ ِؾبسوخ ِغب١ّ٘ٓ عذد، ث١ّٕب اٌجٕٛن اٌزٟ رزٛلغ أْ رىْٛ ثبٌز٠ًّٛ ثبلالزشاك ثذلًا 

١ّٓ عذد ػٛائذ٘ب ِخفنخ فبٔٙب رمَٛ ثبٌز٠ًّٛ ػٓ هش٠ك ث١غ الأعُٙ ٌّؾبسوخ ِغب٘

فٟ رؾًّ اٌخغبئش، ٚثبٌزبٌٟ ٠ٕخفل ؽغُ اٌخطش اٌزٜ ِٓ اٌّّىٓ أْ ٠زؾٍّٗ 

ار أْ ١٘ىً سأط اٌّبي  .(Alsos, Clausen et al. 2020)ْ ْٛ اٌؾب١ٌٛاٌّغبّ٘

 .Dufour, Luu et al) ػبوغخ ٌٛمؼٙب رغبٖ اٌّغزضّش٠ٓ حِشآ ذؼثبٌّٕظّبد ٠ُ 

2018) (Park and Finance 2019). 

 ارؤص١شً أْ ٕ٘بن  (Büyükkşalvarcı and Abdioğlu 2011)دساعخ أؽبسد 

رٛفٍذ دساعخ ٚ .ثٕىًب رشو١بً 002سثؾ١خ اٌجٕٛن ثبٌزطج١ك ػٍٝ فٟ ١ٙىً سأط اٌّبي ٌ

(Nguyen and Nguyen 2018)  اٌشثؾ١خ فٟ اٌٝ ٚعٛد رؤص١ش ا٠غبثٟ ٌض٠بدح سأط اٌّبي

ٚؽزٝ  0225ثٕىًب ٌٍفزشح ِٓ  00ج١بٔبد اٌغ٠ٕٛخ ٌـ اٌثٕىًب. ٚثبعزخذاَ  04ثبٌزطج١ك ػٍٝ 

اٌٝ ٚعٛد رؤص١ش ا٠غبثٟ ١ٌٙىً  (Nguyen, Pham et al. 2020)رٛفٍذ دساعخ  0205

اٌٝ ٚعٛد  (Saeed and Amjad 2013)رٛفٍذ دساعخ ٚسثؾ١خ اٌجٕٛن. فٟ سأط اٌّبي 

 اؽقبئ١خ ث١ٓ ٔغجخ اٌذ٠ٓ ٚالأداء اٌّبٌٟ ٌٍّٕظّبد.  ػلالخ عٍج١خ راد دلاٌخ

لذ لذِذ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد ؽٛي ١٘ىً سأط اٌّبي فٟ اٌجٍذاْ اٌّزمذِخ ٔزبئظ 

اٌزٟ رُ عّٙٛس٠خ ِقش اٌؼشث١خ ِزٕبلنخ. اٌزشو١ض ػٍٝ دساعبد ١٘ىً سأط اٌّبي فٟ 

  ً اٌّغبّ٘خ اٌؾشوبد سئ١ظ ػٍٝ اٌقٕبػبد الأخشٜ ِضً  اعشاإ٘ب سوضد ثؾى

اٌجٕٛن . ٠ؾ١ش ٘زا اٌٝ ٚعٛد فغٛح أٚ ل١ذ اٌجؾش فٟ اٌّزذاٌٚخ فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ

. ٚثبٌزبٌٟ، عّٙٛس٠خ ِقش اٌؼشث١خفٟ  اٌزغبس٠خ اٌّذسعخ فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ

 . غّٙٛس٠خ ِقش اٌؼشث١خاٌمطبع اٌّقشفٟ ث٠ٕجغٟ اعشاء اٌّض٠ذ ِٓ اٌذساعبد فٟ 
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 اٌثحثساتعاا: تساؤلًخ 

 ٟ:ؤرِٓ ِؾىٍخ اٌذساعخ، رزّضً رغبإلاد اٌذساعخ ف١ّب ٠ أطلالب

سثؾ١خ اٌجٕٛن فٟ اٌٝ أٞ ِذٜ رئصش ٔغجخ الاٌزضاِبد اٌٝ اعّبٌٟ الأفٛي  -

 اٌزغبس٠خ اٌّذسعخ فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّقشٞ؟

سثؾ١خ اٌجٕٛن فٟ  الاٌزضاِبد اٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خٔغجخ رئصش  اٌٝ أٞ ِذٜ -

 اٌّذسعخ فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّقشٞ؟اٌزغبس٠خ 

سثؾ١خ فٟ  اعّبٌٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ اٌٝ اعّبٌٟ الأفٛيرئصش ٔغجخ  اٌٝ أٞ ِذٜ -

 اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌّذسعخ فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّقشٞ؟

 اٌثحث أهذافا: خاِسا 

ّؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس وّم١بط ثاٌزؼشف ػٍٝ رؤص١ش ١٘ىً سأط اٌّبي  -

 .اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌّم١ذح ثغٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّقشٞشثؾ١خ ٌ

ّؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ وّم١بط ثاٌزؼشف ػٍٝ رؤص١ش ١٘ىً سأط اٌّبي  -

 .ٌشثؾ١خ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌّم١ذح ثغٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّقشٞ

اٌز١ٌٛفخ رمذ٠ُ ِغّٛػخ ِٓ اٌزٛف١بد رف١ذ اٌمبئ١ّٓ ػٍٝ اٌجٕٛن فٟ اخز١بس  -

 اٌّضٍٟ ١ٌٙىً سأط اٌّبي ٌزؾغ١ٓ سثؾ١خ اٌجٕٛن.

 ساا: أهُّح اٌثحثساد

لإداسرٙب. رزنّٓ ٘زٖ اٌمشاساد اٌّب١ٌخ ٌٍّٕظّبد راد أ١ّ٘خ ؽبعّخ  رؼُذ

 .Naseem, Zhang et al)اٌمشاساد رؾذ٠ذ ١٘ىً سأط اٌّبي الأِضً ٌٍّٕظّخ 

ساء ث١ٓ اٌجبؽض١ٓ ٚاٌّّبسع١ٓ اٌّب١١ٌٓ ؽٛي ٚٔظشا ٌؼذَ ٚعٛد رٛافك فٟ ا٢ .(2017

١٘ىً سأط اٌّبي الأِضً ِٚب ٠ؾىٍٗ، ٕ٘بن ؽبعخ اٌٝ رؾ١ًٍ أػّك ٌظب٘شح ١٘ىً سأط 

١٘ىً سأط اٌّبي فٟ أصش اٌّبي. ٚلذ رُ اعزخلاؿ اٌىض١ش ِٓ الأدٌخ اٌزغش٠ج١خ ؽٛي 

ِٓ اٌجٍذاْ اٌّزمذِخ ِضً اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الأِش٠ى١خ ٚأٚسٚثب. رؼًّ إٌّظّبد سثؾ١خ 
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 ٘زٖ الالزقبداد فٟ ظشٚف ِخزٍفخ ػٓ رٍه اٌّٛعٛدح فٟ الالزقبداد إٌبؽئخ ٚإٌب١ِخ

 ِٓ ؽ١ش:رغُٙ ٘زٖ اٌذساعخ فٟ الأدث١بد اٌّب١ٌخ ٚ. 

ٌلأدث١بد اٌّب١ٌخ اٌزٟ ؽبٌٚذ  ااٌذساعخ اٌؾب١ٌخ اِزذادً  ذرؼُ الأ١ّ٘خ اٌؼ١ٍّخ:  -

سثؾ١خ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌّذسعخ ثغٛق فٟ اخزجبس أصش ١٘ىً سأط اٌّبي 

 ِزٕٛػخً  ؽ١ش أٔزغذ اٌذساعبد اٌغبثمخ اعزٕزبعبد  الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّقشٞ، 

سثؾ١خ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ. فٟ ؽ١ٓ ٚعذد ثؼل فٟ ؽٛي آصبس ١٘ىً سأط اٌّبي 

اٌشثؾ١خ، فمذ ؽٙذد دساعبد ٌٍشافؼخ اٌّب١ٌخ فٟ  أصش عٍجٟاٌذساعبد ٚعٛد 

. رذػُ ثؼل اٌذساعبد اٌزغش٠ج١خ ٔظش٠خ اٌزشر١ت اٌٙشِٟ رؤص١ش ا٠غبثٟأخشٜ 

 (Abor 2005)رؤص١ش عٍجٟ ٌٍشافؼخ اٌّب١ٌخ فٟ اٌشثؾ١خ اٌزٟ رزٕجؤ ثٛعٛد 

(Addae, Nyarko-Baasi et al. 2013) أخشٜ ، ث١ّٕب رئوذ دساعبد

 رؤص١ش ا٠غبثٟ ٌٍشافؼخ اٌّب١ٌخ ٚاٌشثؾ١خٔظش٠خ اٌّمب٠نخ اٌزٟ رزٕجؤ ثٛعٛد 

(Agyei, Sun and Abrokwah 2020) (Alalade, Oguntodu et 

al. 2015) ػٍٝ ٘زا إٌؾٛ، رغُٙ ٘زٖ اٌذساعخ فٟ اٌخطبة اٌّغزّش ؽٛي .

أصش ١٘ىً سأط اٌّبي فٟ سثؾ١خ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ِٓ خلاي رمذ٠ُ أدٌخ عذ٠ذح 

ِٓ اٌج١بٔبد اٌؾذ٠ضخ ػٓ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ فٟ ِقش ثبعزخذاَ ِمب١٠ظ ِخزٍفخ 

ٚاٌمٛح  . ٚثبٌزبٌٟ فبْ اٌذساعخ رغٍت اٌف١ٌُٙٙىً سأط اٌّبيٌٍشثؾ١خ ٚوزٌه 

 سثؾ١خ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌّقش٠خ. فٟ ٌزؾ١ًٍ أصش ١٘ىً سأط اٌّبي 

فٟ فٟ اعزخشاط رؾ١ًٍ ٚرفغ١ش أصش ١٘ىً سأط اٌّبي ٠زّضً الأ١ّ٘خ اٌؼ١ٍّخ:  -

ِّب ٠ٛفش سثؾ١خ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌّذسعخ فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّقشٞ، 

ارخبر اٌمشاساد اٌز١ٍ٠ّٛخ ّٙخ ػٕذ ّاٌّؼٍِٛبد اٌٌٍّذ٠ش٠ٓ ٚأفؾبة اٌّقبٌؼ 

ّؼذلاد ثٌزؾذ٠ذ أ١ّ٘خ ١٘ىً سأط اٌّبي ِٚذٜ رؤص١شٖ   ٚالاعزضّبس٠خ

اٌزغبس٠خ ػٍٝ وغت صمخ اٌؼّلاء  نِٚئؽشاد اٌشثؾ١خ، ِّب ع١ؼضص لذسح اٌجٕٛ

 ٝاٌزٟ رؾمك أػٍ ٝٚاٌغٙبد اٌشلبث١خ ِٓ خلاي اٌٛفٛي اٌٝ اٌز١ٌٛفخ اٌّضٍ

 ِؼذلاد سثؾ١خ ِّىٕخ.
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 اٌثحثا: فشوض تعا سا

١خ ثٕبءً ػٍٝ ِشاعؼخ الأدث١بد ٚاٌّزغ١شاد اٌّخزبسح ٢ررّذ ف١بغخ اٌفشم١خ ا

 بد الأر١خ: ٌٙزٖ اٌذساعخ. رُ اعزخذاَ اٌفشم١

سثؾ١خ اٌجٕٛن فٟ ٕ٘بن رؤص١ش ِؼٕٛٞ ٌٕغجخ الاٌزضاِبد اٌٝ اعّبٌٟ الأفٛي  -0

 ١خ:٢راٌزغبس٠خ اٌّقش٠خ. ٠ٕٚجضك ِٓ ٘زا اٌفشك اٌفشٚك اٌفشػ١خ ا

ّؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ثٕ٘بن رؤص١ش ِؼٕٛٞ ٌٕغجخ الاٌزضاِبد اٌٝ اعّبٌٟ الأفٛي  -

 ٌشثؾ١خ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌّقش٠خ. الاعزضّبس وّم١بط  

ّؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ثٕ٘بن رؤص١ش ِؼٕٛٞ ٌٕغجخ الاٌزضاِبد اٌٝ اعّبٌٟ الأفٛي  -

 ٌشثؾ١خ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌّقش٠خ. ؽمٛق اٌٍّى١خ وّم١بط  

سثؾ١خ اٌجٕٛن  فٟٕ٘بن رؤص١ش ِؼٕٛٞ ٌٕغجخ الاٌزضاِبد اٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ  -0

 اٌزغبس٠خ اٌّقش٠خ.

ّؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ثٕ٘بن رؤص١ش ِؼٕٛٞ ٌٕغجخ الاٌزضاِبد اٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ  -

 ٌشثؾ١خ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌّقش٠خ. الاعزضّبس وّم١بط  

ؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ّثٕ٘بن رؤص١ش ِؼٕٛٞ ٌٕغجخ الاٌزضاِبد اٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ  -

 ٌشثؾ١خ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌّقش٠خ. ؽمٛق اٌٍّى١خ وّم١بط  

 فٟ اعّبٌٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ اٌٝ اعّبٌٟ الأفٛيٕ٘بن رؤص١ش ِؼٕٛٞ ٌٕغجخ  -6

 سثؾ١خ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌّقش٠خ.

ّؼذي ثٕ٘بن رؤص١ش ِؼٕٛٞ ٌٕغجخ اعّبٌٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ اٌٝ اعّبٌٟ الأفٛي  -

 ٌشثؾ١خ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌّقش٠خ. وّم١بط  اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس 

ّؼذي ثٕ٘بن رؤص١ش ِؼٕٛٞ ٌٕغجخ اعّبٌٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ اٌٝ اعّبٌٟ الأفٛي  -

 ٌشثؾ١خ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌّقش٠خ. اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ وّم١بط  
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 ّٔارج اختثاس فشوض اٌذساسح: 

ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ،  الأصشلبَ اٌجبؽش ثزٛف١ف إٌّبرط ا٢ر١خ لاخزجبس 

 ٚرٌه فٟ مٛء فشٚك اٌجؾش ػٍٝ إٌؾٛ ا٢رٟ:

-    (      )                                 . 

-    (      )                                 . 

-    (      )                                   

-    (      )                                 . 

-    (      )                                 . 

-    (      )                                 . 

 ْ: اؽ١ش 

 i   ٟاٌجٛالٟ( ٚاٌزٜ ٠مذس ثبٌفشق ث١ٓ اٌم١ّخ اٌفؼ١ٍخ اٌخطؤ اٌؼؾٛائ(y  ٚاٌم١ّخ

 .ŷاٌّمذسح 

β0 اد ساٌغضء اٌّمطٛع ِٓ ِؾٛس اٌقبدy  ٟ٠ّٚضً ل١ّخ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ف

 ؽبٌخ اٌّزغ١ش اٌّغزمً ٠غبٚٞ اٌقفش.

Β1, β2 and β3 )١ًِ اٌخو اٌّغزم١ُ )ِؼبًِ الأؾذاس. 

DTA الاٌزضاِبد اٌٝ اعّبٌٟ الأفٛي. 

DER الاٌزضاِبد اٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ. 

ETA اعّبٌٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ اٌٝ اعّبٌٟ الأفٛي. 

BS ؽغُ اٌجٕه. 

Growth اٌجٕه ّٛٔ. 

 ثإِاا: ِٕهدُح اٌثحث

 : ِدتّع وعُٕح اٌثحث: 8/1

٠زّضً ِغزّغ اٌذساعخ اٌزطج١م١خ فٟ ع١ّغ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌّم١ذح فٟ عٛق 

( 06) بٚػذد٘ 0200ؽزٝ  0200الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّقشٞ خلاي اٌفزشح اٌّّزذح ِٓ 



 
 بالتطبيق على القطاع المصرفى المصرى أثر هيكل رأس المال  في ربحية البنوك التجارية  

 محمد محمود عبد العليمد/  

 ٠0202ٕب٠ش  -اٌؼذد الأٚي                                          اٌّغٍذ اٌخبِظ ػؾش                        

   402 

 

  

ثٕٛن ٌزّضً ِغزّغ اٌذساعخ اٌزطج١م١خ ثؼذ اعزجؼبد  (9خز١بس ػ١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ )ا، ٚرُ بثٕىً 

 ١خ:٢ر( ثٕٛن ٌلأعجبة ا2)

)ثٕه ف١قً الإعلاِٟ اٌّقشٞ، ثٕه اٌجشوخ، ثٕٛن اعلا١ِخ  6رُ اعزجؼبد ػذد  -0

فٟ اٌّؾزمبد اٌّب١ٌخ ِقشف أثٛظجٟ الإعلاِٟ(، ؽ١ش لا رزؼبًِ رٍه اٌجٕٛن 

 أٚ اٌؼمٛد ا٢عٍخ أٚ اٌمشٚك ٚفمبً ٌٕظبَ ػٍُّٙ الإعلاِٟ.

 وبف١خ ٌٍذساعخ.ٌؼذَ رٛافش ث١بٔبد ِب١ٌخ ٔظشًا   SAIBثٕه  ثبعزجؼبدلبَ اٌجبؽش  -0

 :ا٢رِّٟب عجك رزّضً ػ١ٕخ اٌذساعخ فٟ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌّٛمؾخ فٟ اٌغذٚي 

 (1ُ )خذوي سل  

 عُٕح اٌثحث
 سُ اٌثٕها َ سُ اٌثٕها َ

 .(NBKEِقش ) -  ثٕه اٌى٠ٛذ اٌٛهٕٟ 4 .اٌجٕه اٌزغبسٞ اٌذٌٟٚ 0

 .اٌجٕه اٌّقشٞ ٌز١ّٕخ اٌقبدساد 6 .ثٕه اٌزؼ١ّش ٚالإعىبْ 0

 .ثٕه لطش اٌٛهٕٟ الأٍٟ٘ 6 .ثٕه وش٠ذٞ أعش٠ىٛي 6

 .ثٕه الارؾبد اٌٛهٕٟ 9 .اٌجٕه اٌّقشٞ اٌخ١ٍغٟ 2

   .(SAUDِقش ) –ثٕه اٌجشوخ  5

 أعذاد ِتفشلح. ؛عُٕح اٌذساسح تالًعتّاد عًٍ تُأاخ سىق الأوساق اٌّاٌُح اٌّصشٌاٌّصذس: 

   ِصادس اٌحصىي عًٍ اٌثُأاخ: 8/2

ٌٍجٕٛن اػزّذ اٌجبؽش فٟ عّغ ث١بٔبد اٌذساعخ اٌزطج١م١خ ػٍٝ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ 

، ٚالإ٠نبؽبد اٌّزّّخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ، امبفخ اٌٝ اٌزغبس٠خ ِؾً اٌذساعخ

ٚاٌّزخقـ فٟ رغ١ّغ اٌج١بٔبد اٌّخزٍفخ ٌٍؾشوبد  www.Mubasher.infoِٛلغ

 اٌؼبٍِخ فٟ الأعٛاق اٌّب١ٌخ ثبٌٛهٓ اٌؼشثٟ.

 : فتشج وحذود اٌذساسح: 8/3

اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌّذسعخ فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ رمزقش اٌذساعخ ػٍٝ 

، ٚاٌج١بٔبد اٌّغزخذِخ ٟ٘ ثغّٙٛس٠خ ِقش اٌؼشث١خ، ثؼذ اعزجؼبد اٌجٕٛن الإعلا١ِخ

 .0200ؽزٝ  0200ٌٍغٕٛاد اٌّب١ٌخ ِٓ ِٕؾٛسح ِؼٍِٛبد 

http://www.mubasher.info/
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 : ِتغُشاخ اٌثحث 8/4

 ِتغُشاخ اٌذساسح (2ُ )خذوي سل  
غثُعح 

 اٌّتغُش

 غشَمح اٌمُاس اٌّتغُش وسِزٖ

ً
تم
س
ٌّ
 ا
ُش
تغ
ٌّ
ا

 

 .الاٌزضاِبد اٌٝ اعّبٌٟ الأفٛي

Debt to total assets 

.(DTA) 

 =
اعّبٌٟ الاٌزضاِبد

اعّبٌٟ الأفٛي 
 

٠ٚؾ١ش اٌٝ إٌغجخ اٌّئ٠ٛخ لإعّبٌٟ أفٛي  ،اعّبٌٟ الاٌزضاِبد اٌٝ اعّبٌٟ الأفٛي ِم١بعًب ٌٍشافؼخ اٌّب١ٌخ ذؼ٠ُ 

اٌجٕه اٌزٟ رُ ر٠ٍّٛٙب ِٓ لجً اٌذائ١ٕٓ. فٙٛ ٠ٛمؼ م١ّٕبً ِمذاس أفٛي اٌجٕه اٌّؾزفع ثٙب فٟ ؽىً ائزّبٔبد. 

 Yar, Javeed)ػٍٝ اعّبٌٟ أفٌٛٙب ٌفزشح ِؼ١ٕخ. اٌزضاِبد اٌجٕه ٠ٚزُ ؽغبة رٌه ػٓ هش٠ك لغّخ اعّبٌٟ 

and Khan 2018)  َأد(and  0202اٌزغبسح) (Noreen and Business 2019) (Mehzabin, 

Shahriar et al. 2023). 

 .الاٌزضاِبد اٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ

Debt to equity ratio 

.(DER) 

 =
اعّبٌٟ الاٌزضاِبد

ؽمٛق اٌٍّى١خ 
 

ٔغجخ اٌذ٠ٓ اٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ِم١بعًب ٌٍشافؼخ اٌّب١ٌخ. ٔغجخ اٌذ٠ٓ رؾ١ش اٌٝ ِغزٜٛ ر٠ًّٛ اٌجٕه اٌزٟ وبٔذ  ذرؼُ 

ِذ٠ٛٔخ. اْ اٌز١١ّض ث١ٓ الأفٛي ٚالاٌزضاِبد اٌزؾغ١ٍ١خ ٚاٌز١ٍ٠ّٛخ ٠غ١ش ِمب١٠ظ اٌشفغ اٌّبٌٟ. ٚثبٌزبٌٟ، فمذ أظٙش 

 (0202اٌزغبسح  and)أدَ ِمبسٔخ ثم١ّخ ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ .  جٕهِمذاس اٌذ٠ٓ اٌّغزخذَ فٟ ر٠ًّٛ أفٛي اٌ

(Noreen and Business 2019). 

اعّبٌٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ اٌٝ اعّبٌٟ 

 .الأفٛي

Total equity to total assets 

.(ETA) 

 =
اعٍّٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ

اعّبٌٟ الأفٛي 
 

الأفٛي ِجٍغ أفٛي اٌجٕه اٌزٟ ٠ىْٛ ٌٍّغب١ّ٘ٓ ِطبٌجخ ِزجم١خ رّضً ٔغجخ اعّبٌٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ اٌٝ اعّبٌٟ 

 ,Addae) (Abor 2005) ػ١ٍٙب. ٚ٘ٛ ٠ّضً ٔغجخ أفٛي اٌجٕه اٌزٟ ٠ٍّىٙب أٚ ٠غُٙ ثٙب اٌّغبّْ٘ٛ.

Nyarko-Baasi et al. 2013) 

ع
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ٌت
 ا
ُش
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ٌّ
ا

 

فبفٟ اٌذخً ثؼذ اٌنش٠جخ اٌٝ 

 اعّبٌٟ الأفٛي

(ROA) 

 =
فبفٟ اٌذخً ثؼذ اٌنش٠جخ

اعّبٌٟ الأفٛي 
 

(Ercegovac, Klinac and Zdrilić 2020) (Yar, Javeed and Khan 2018) 

فبفٟ اٌذخً ثؼذ اٌنش٠جخ اٌٝ 

 اعّبٌٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ

(ROE) 

 =
فبفٟ اٌذخً ثؼذ اٌنش٠جخ

اعّبٌٟ ؽك اٌٍّى١خ 
 

(Abor 2005) ،(Addae, Nyarko-Baasi et al. 2013) 
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 ّٔٛ اٌجٕه

Bank Growth 

(Growth) 

 =
اٌزغ١ش فٟ اعّبٌٟ الأفٛي

اعّبٌٟ الأفٛي
  ×022    =

اعّبٌٟ الأفٛي فٟ اٌؼبَ اٌؾبٌٟ

اعّبٌٟ الأفٛي فٟ اٌؼبَ اٌغبثك
  ×022 

٠ّىٓ أْ ٠ٕجغ ّٔٛ اٌجٕه ِٓ ِقبدس ِخزٍفخ ثّب فٟ رٌه رؾغ١ٓ اٌىفبءح اٌزؾغ١ٍ١خ ِٚئؽشاد الأداء اٌشئ١غخ 

ب فٟ أداء اٌجٕٛن أٚ سثؾ١زٙب. فٟ ظً  ٠ٜئد. ٠ّٚىٓ أْ (Klein 2013)الأخشٜ  ًّ ّٔٛ اٌجٕٛن أ٠نًب دٚسًا ِٙ

ّخبهش ِخزٍفخ، ٚوبْ ِٓ اٌّزٛلغ ِٓ اٌفشد اٌؼملأٟ أْ ثاٌظشٚف اٌؼبد٠خ، وبٔذ الأٔؾطخ اٌّقشف١خ ِقؾٛثخ 

َ  ٠زّزغ ثغغً ؽبفً. ٚ٘زا ٠ئصش  لشاساد إٌبط ٚلشاساد  ف٠ٟغزضّش أٚ ٠زؼبًِ ِقشف١ًب فٟ ثٕه ِزٕب

 أداء اٌجٕه. فٟاٌّغزضّش٠ٓ  ٚثبٌزبٌٟ، ٕ٘بن رؤص١ش ِؾزًّ ٌّٕٛ اٌجٕه 

 ؽغُ اٌجٕه

Bank Size 

(BS) 

 اٌٍٛغبس٠زُ اٌطج١ؼٟ ٌؾغُ الأفٛي

٘زا اٌّزغ١ش ثّضبثخ ِزغ١ش رؾىُ فٟ إٌّٛرط لأْ ؽغُ اٌجٕٛن اٌّخزٍفخ ٠ّىٓ أْ ٠ئصش ػٍٝ ِغزٜٛ أدائٙب، ارا 

ًّ  الأِٛس ِزغب٠ٚخ.وبٔذ وً  ب ثبٌمذس اٌىبفٟ لإداسح ِؾبفع ب وج١شح ٔغج١ً ِٓ اٌّزٛلغ أْ رىْٛ اٌجٕٛن الأوجش ؽغ

اعزضّبس٠خ ِخزٍفخ، ٚاعززاة اٌّض٠ذ ِٓ اٌؼّلاء، ِغ اٌزؤص١ش اٌّؾزًّ اٌّزّضً فٟ ص٠بدح اٌشثؾ١خ، فٟ ظً رغبٚٞ 

ا ٌزؼض٠ض اٌشثؾ١خ لذس الإِىبْ. ِٚغ رٌه، وٍّب اٌظشٚف. ِٓ اٌّزٛلغ أ٠نًب أْ رىْٛ اٌجٕٛن اٌقغ١شح أوضش اثزىبسً 

 .(Klein 2013)وبْ اٌجٕه أوجش ٚأوجش، أفجؼ أفنً، ٚاسرفؼذ اٌشثؾ١خ اٌّزٛلؼخ 

اٌّصذس: ِٓ إعذاد اٌثاحث.
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 : الأسٍىب الإحصائٍ اٌّستخذَ: 8/4

هج١ؼخ اٌزٟ رزٕبعت ِغ ب١ٌت اٌزؾ١ًٍ الإؽقبئٟ ـػزّذ اٌجبؽش ػٍٝ أعا

٘ذاف اٌجؾش ٚفشٚمٗ، ٚٔٛػ١خ اٌج١بٔـبد اٌّب١ٌـخ أاٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ِٓ ؽ١ش 

 ١ـخ:٢رالأعـب١ٌـت الإؽقبئ١ـخ اٚرُ اعزخذاَ اٌّغزخذِخ، 

 : أساٌُة الإحصاء اٌىصفٍ:8/4/1

الأؾشاف اٌّؼ١بسٞ، ألً ل١ّخ، ِمب١٠ـظ إٌضػـخ اٌّشوض٠خ )اٌٛعو اٌؾغبثٟ،   -

 .أوجش ل١ّخ(

 اٌمُـاسُح وِعاٌدتـهـا:  لاخاٌىشف عٓ تعط اٌّشىـ: اختثاساخ 8/4/2

 ِقفٛفخ الاسرجبه اٌجغ١و ٌج١شعْٛ. -

 ٌٍٛلٛف ػٍٝ ِذٜ اعزمشاس اٌغلاعً اٌض١ِٕخ. اخزجبس عزس اٌٛؽذح -

 اخزجبس اٌزىبًِ اٌّؾـزشن ٌٍٛلٛف ػٍٝ ِذٜ رىبًِ ِزغ١شاد ّٔبرط اٌذساعخ. -

 اختثـاساخ اٌتحمك ِٓ افتشاظاخ ّٔىرج الًٔحذاس:: 8/4/3

ِٓ أعً اٌٛلٛف ػٓ ِب ارا وبٔذ اٌجٛالٟ رزجغ اٌزٛص٠غ  Jarque-Beraاخزجبس  -

 اٌطج١ؼـٟ أَ لا.

 ػٍِٝٓ أعً اٌٛلٛف   Variance Inflation Factor (VIF)اخزجبس  -

 الاسرجبه اٌخطٟ اٌّزؼذد ثّٕبرط اٌذساعخ.

ِٓ أعً اٌىؾف ػٓ الاسرجبه اٌزغٍغٍٟ   Durbin Watson (DW)اخزجبس  -

 أٚ الاسرجبه اٌزارٟ.

 : اختثاساخ اٌتحمك ِٓ افتشاظاخ ّٔىرج الًٔحذاس:8/4/4

 هش٠مخ اٌّشثؼبد اٌقغشٞ. -

 اٌزؤص١شاد اٌضبثزخ ٚاٌؼؾٛائ١خ.ّٔٛرط  -
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 تاسعاا: ٔتائح اٌتحًٍُ الإحصائٍ:

 اٌتحًٍُ اٌىصفٍ :  -1

( الإؽقبءاد اٌٛفف١خ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ، ٠6ؼشك اٌغذٚي ا٢رٟ سلُْ )

 ٚرٌه وّب ٠ؤرٟ: 

 ( 3اٌدذوي سل ُ )

 الإحصاءاخ اٌىصفُح ٌٍّتغُشاخ اٌّستخذِح فٍ عُٕح اٌذساسح
حدُ  ِتغُشاخ اٌذساسح

 اٌعُٕح

اٌىسػ 

 اٌحساتٍ

الًٔحشاف 

 اٌّعُاسٌ

 أوثش لُّح ألً لُّح

 اٌّتغُش اٌتاتع

 2.262 2.205 2.226 2.2020 92 ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس

 2.269 2.209 2.220 2.2046 92 ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ

 اٌّتغُشاخ اٌّستمٍح

 2.66 2.69 2.2200 2.2055 92 الاٌزضاِبد اٌٝ اعّبٌٟ الأفٛي

 2.900 2.66 2.2205 2.2520 92 الاٌزضاِبد اٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ

 2.956 2.66 2.2205 2.0669 92 اعّبٌٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ اٌٝ اعّبٌٟ الأفٛي

 اٌّتغُشاخ اٌعاتطح

 00.520 9.469 0.025 5.626 92 ؽغُ اٌجٕه

 02.492 2.222 0.426 0.240 92 ّٔٛ اٌجٕه

 الإحصائٍ ٌٍثُأاخ.اٌّصذس: ٔتائح اٌتحًٍُ 

 َتعح ِٓ اٌدذوي اٌساتك ِا َأتٍ: 

رظٙش إٌزبئظ اٌزٟ رُ اٌؾقٛي ػ١ٍٙب أٔٗ فٟ اٌّزٛعو، وبْ اٌؼبئذ ػٍٝ 

% فٟ 0الأفٛي ٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌّقش٠خ ِؾً اٌذساعخ خلاي فزشح اٌذساعخ 

% 0.5وبْ اٌؾذ الأدٔٝ ٌؼبئذ الاعزضّبس ، 2.226ٚٔؾشاف ِؼ١بسٞ لذسٖ بث اٌّزٛعو

الاعزضّبس ٘ٛ ٠ٚزنؼ ِٓ ٘زٖ اٌج١بٔـبد أْ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ %، 6.2ٚاٌؾذ الألقٝ 

ثجبلٟ اٌّزغ١شاد، وّب ٠زنؼ ِٓ اٌغذٚي اٌغبثك أخفبك الأؾشاف  الألـً ِمبسٔـخً 

اٌٝ % 0اٌؾذ الأدٟٔ ٌٍؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس ؾ١ش ٠، وّب ٌٍؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبساٌّؼ١ـبسٞ 

٠زنؼ ٚعٛد رؾم١ك ع١ّغ اٌجٕٛن ٌّؼذي ػبئذ ِٛعت ٌٚىٕٗ ِٕخفل. ٚثٕبءً ػ١ٍٗ، 

ؽبعخ ٌٍجٕٛن ٌزؾغ١ٓ سثؾ١زٙب. وّب رظٙش إٌزبئظ اٌزٟ رُ اٌؾقٛي ػ١ٍٙب أٔٗ فٟ 
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اٌّزٛعو، وبْ اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌّقش٠خ ِؾً اٌذساعخ خلاي 

، ٚوبْ اٌؾذ 2.220ٔؾشاف ِؼ١بسٞ لذسٖ ب% فٟ اٌّزٛعو ث0.46فزشح اٌذساعخ 

%، ٠ٚزنؼ ِٓ اٌغذٚي اٌغبثك 6.9% ٚاٌؾذ الألقٝ 0.9ؽمٛق اٌٍّى١خ الأدٔٝ ٌؼبئذ 

، وّب ٠ؾ١ش اٌؾذ الأدٟٔ ٌٍؼبئذ ؽمٛق اٌٍّى١خ أخفبك الأؾشاف اٌّؼ١ـبسٞ ٌٍؼبئذ ػٍٝ 

ِٛعت  ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ% اٌٝ رؾم١ك ع١ّغ اٌجٕٛن ٌّؼذي ػبئذ 0.46اٌٍّى١خ ػٍٝ 

 ٌٚىٕٗ ِٕخفل. ٚثٕبءً ػ١ٍٗ، ٠زنؼ ٚعٛد ؽبعخ ٌٍجٕٛن ٌزؾغ١ٓ سثؾ١زٙب.  

الاٌزضاِبد اٌٝ اعّبٌٟ  ذرظٙش إٌزبئظ اٌزٟ رُ اٌؾقٛي ػ١ٍٙب أٔٗ فٟ اٌّزٛعو، وبٔ

% فٟ اٌّزٛعو 2055ٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌّقش٠خ ِؾً اٌذساعخ خلاي فزشح اٌذساعخ  اٌذ٠ْٛ

 ٌلاٌزضاِبد اٌٝ اعّبٌٟ اٌذ٠ْٛ، ٚوبْ اٌؾذ الأدٔٝ 2.2200ٔؾشاف ِؼ١بسٞ لذسٖ بث

فٟ اٌّزٛعو،  رؼذإٌزبئظ اٌزٟ رُ اٌؾقٛي ػ١ٍٙب  أْ %، وّب2.50% ٚاٌؾذ الألقٝ 0.29

الاٌزضاِبد اٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌّقش٠خ ِؾً اٌذساعخ خلاي فزشح  ذوبٔ

، ٚوبْ اٌؾذ الأدٔٝ 2.2205ٔؾشاف ِؼ١بسٞ لذسٖ ب% فٟ اٌّزٛعو ث5.20اٌذساعخ 

%. رظٙش إٌزبئظ اٌزٟ رُ 6.02% ٚاٌؾذ الألقٝ 6.40ٌلاٌزضاِبد اٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ 

ٌٍجٕٛن الأفٛي اٌٝ اعّبٌٟ اعّبٌٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ فٟ اٌّزٛعو، وبْ  باٌؾقٛي ػ١ٍٙب أٔٙ

ٔؾشاف ب% فٟ اٌّزٛعو ث06.69اٌزغبس٠خ اٌّقش٠خ ِؾً اٌذساعخ خلاي فزشح اٌذساعخ 

 عّبٌٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ اٌٝ اعّبٌٟ الأفٛي، ٚوبْ اٌؾذ الأدٔٝ لإ2.2225لذسٖ ِؼ١بسٞ 

 %، وّب ٠ؾ١ش اٌؾذ الأدٟٔ.06.40% ٚاٌؾذ الألقٝ 6.40

رظٙش إٌزبئظ اٌزٟ رُ اٌؾقٛي ػ١ٍٙب أٔٗ فٟ اٌّزٛعو وبْ ؽغُ اٌجٕه ٌٍجٕٛن 

ٔؾشاف ب% فٟ اٌّزٛعو ث5.626اٌزغبس٠خ اٌّقش٠خ ِؾً اٌذساعخ خلاي فزشح اٌذساعخ 

% ٚاٌؾذ الألقٝ 9.469، ٚوبْ اٌؾذ الأدٔٝ ٌؾغُ اٌجٕه 0.025ِؼ١بسٞ لذسٖ 

ّٔٛ اٌجٕه فٟ اٌّزٛعو، وبْ  رؼذإٌزبئظ اٌزٟ رُ اٌؾقٛي ػ١ٍٙب  أْ %، وّب00.520

% فٟ اٌّزٛعو 4.240ٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌّقش٠خ ِؾً اٌذساعخ خلاي فزشح اٌذساعخ 

% ٚاٌؾذ 0.605 ّٔٛ اٌجٕهالأدٔٝ  ، ٚوبْ اٌؾذ0.426ٔؾشاف ِؼ١بسٞ لذسٖ بث

 فٟ اٌّزٛعو. ب%. رظٙش إٌزبئظ اٌزٟ رُ اٌؾقٛي ػ١ٍٙب أ02.492ٙٔالألقٝ 
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 اختثاس علالاخ الًستثاغ الأحادَح تُٓ ِتغُشاخ اٌذساسح:  -2

اعزخذاَ رؾ١ًٍ الاسرجبه ٘ٛ رؾذ٠ذ لٛح ٚارغبٖ اٌؼلالخ اٌخط١خ ث١ٓ اٌّزغ١شاد 

اٌغذٚي أدٔبٖ رؾ١ًٍ الاسرجبه اٌّزجبدي ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌزبثؼخ اٌزبثؼخ ٚاٌّغزمٍخ. ٠ٛمؼ 

(ROA(ٚ )ROE ٚاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ: اٌذ٠ْٛ لق١شح الأعً، ٚاعّبٌٟ اٌذ٠ْٛ ه٠ٍٛخ )

 الأعً، ٚؽغُ اٌجٕه ، ٚاٌذ٠ٓ اٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ. رُ اعشاء اسرجبهبد ث١شعْٛ ػبد٠خ.

 (4خذوي سل ُ )

 ُشسىْ تُٓ ِتغُشاخ اٌذساسحِصفىفح الًستثاغ اٌخطٍ اٌثسُػ ٌث
Variables ROA ROE DTA DER TDR LOGBS DER 

ROA 1       

ROE 0.802** 1      

DTA -0.024 -0.0528 1     

DER -0.150* -0.264** 0.0048 1    

TDR 0.0592 -0.0442 0.6360** 0.4860** 1   

BS 0.290** 0.0861 0.438** 0.1498* 0.674** 1  

Growth 0.0662 0.0081 0.3526** 0.442** 0.693** 0.332** 1 

 (.1...** اٌعلالح ِعٕىَح عٕذ ِستىي ِعٕىَح )

 (.5...* اٌعلالح ِعٕىَح عٕذ ِستىي ِعٕىَح )

 اٌّصذس: ٔتائح اٌتحًٍُ الإحصائٍ ٌثُأاخ اٌذساسح.

( أػلاٖ أْ ٕ٘بن ػلالخ ل٠ٛخ ث١ٓ 2ُ )رضجذ إٌزبئظ اٌّٛمؾخ فٟ اٌغذٚي سلْ 

ػٕذ  ِّٙخ. اٌؼلالخ 2.620اٌؼبئذ ػٍٝ الأفٛي ٚاٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ ػٕذ 

%. رشرجو ٔغت اٌذ٠ْٛ لق١شح الأعً ٚه٠ٍٛخ الأعً اسرجبهبً مؼ١فبً ٚعٍج١بً 0ِغزٜٛ 

-ٚ 2.052-ِغ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الأفٛي ٚاٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ ػٕذ 

ؼٕٟ أٔٗ وٍّب اسرفغ ِغزٜٛ اٌذ٠ٓ، أخفنذ اٌشثؾ١خ فٟ ٌزٛاٌٟ. ٚ٘زا ٠ي ػٍٝ ا2.042

اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ. ِٓ ٔبؽ١خ أخشٜ، فبْ ٔغجخ اعّبٌٟ اٌذ٠ٓ ٌٙب اسرجبه ا٠غبثٟ لٛٞ ِغ 

ِغ  % ِمبسٔخً 0، ِّب ٠ذي ػٍٝ ِغزٜٛ دلاٌخ 2.4642ٔغجخ اٌذ٠ٓ لق١ش الأعً ػٕذ 
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 2.2642غبثٟ ِغ ٔغجخ اعّبٌٟ اٌذ٠ٓ ػٕذ ٔغجخ اٌذ٠ٓ ه٠ًٛ الأعً اٌزٟ ٌٙب اسرجبه ا٠

 %.0ٚوزٌه ػٕذ ِغزٜٛ دلاٌخ 

ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ أْ اٌذ٠ْٛ لق١شح الأعً رشرجو ثؾىً أوجش ثبعّبٌٟ اٌذ٠ْٛ 

ثبٌذ٠ْٛ ه٠ٍٛخ الأعً. رظُٙش ٔغجخ اٌذ٠ْٛ لق١شح الأعً أ٠نًب اسرجبهبً ل٠ٛبً  ِمبسٔخً 

ثٕغجخ اٌذ٠ْٛ ه٠ٍٛخ  ( ِمبسٔخً ٪0)ِغزٜٛ أ١ّ٘خ 2.20626ٚا٠غبث١بً ثؾغُ اٌجٕه ػٕذ 

٪(. 02)ِغزٜٛ أ١ّ٘خ 2.0096الأعً، ٚاٌزٟ رشرجو ثؾىً مؼ١ف ثؾغُ اٌجٕه ػٕذ 

رظُٙش ٔغجخ اعّبٌٟ اٌذ٠ٓ أ٠نًب اسرجبهبً ل٠ٛبً ٚا٠غبث١بً ثؾغُ اٌجٕه ػٕذ 

٪(. ؽغُ اٌجٕه ٌٗ ػلالخ ا٠غبث١خ ِغ اٌؼبئذ ػٍٝ الأفٛي 0)ِغزٜٛ أ١ّ٘خ 2.4062

٪(. ٚثبٌٕظش اٌٝ ٔغجخ اٌذ٠ٓ اٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ، فبْ 0ٜ أ١ّ٘خ )ِغز2.06946ٛػٕذ 

اٌذ٠ْٛ لق١شح الأعً ٚاٌذ٠ْٛ ه٠ٍٛخ الأعً ٚؽغُ اٌجٕه ٌٙب ػلالخ ل٠ٛخ ٚا٠غبث١خ ِغ 

٪(. ٚأخ١شًا، فبْ ٔغجخ اعّبٌٟ اٌذ٠ٓ ٌٙب 0اٌذ٠ٓ اٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ )ِغزٜٛ أ١ّ٘خ 

 %.0اٌٍّى١خ ػٕذ ِغزٜٛ دلاٌخ ػلالخ اسرجبه ل٠ٛخ ٚا٠غبث١خ ِغ اٌذ٠ٓ اٌٝ ؽمٛق 

ٚرذي أ١ّ٘خ ٘زٖ إٌزبئظ ػٍٝ أْ ٔغجخ اٌذ٠ٓ لق١ش الأعً أوضش اسرجبهب ثبعّبٌٟ 

ٚ٘زا رؤو١ذ ٌلإؽقبئ١بد اٌٛفف١خ اٌزٟ أؽبسد اٌٝ أْ ٘زٖ اٌجٕٛن رغزخذَ أوضش  ،اٌذ٠ٓ

ثبٌذ٠ْٛ ه٠ٍٛخ الأعً، ٚٔغجخ اٌذ٠ٓ لق١ش الأعً  ِٓ اٌذ٠ْٛ لق١شح الأعً ِمبسٔخً 

، ٚ٘زا ٠ذي ثجغبهخ ػٍٝ أْ ّٔٛ اٌجٕٛن اٌجٕه٠ظُٙش أ٠نًب ٚعٛد ػلالخ ا٠غبث١خ ِغ ؽغُ 

  ً ا٠غبثٟ ثبٌذ٠ْٛ  اٌزغبس٠خ اٌّذسعخ ثغٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّقشٞ ٠شرجو ثؾى

 لق١شح الأعً.

 اختثاس ِذي استمشاس اٌسلاسً اٌزُِٕح:  -3

 Augmentedاعزخذَ اٌجبؽش اخزجبس   ذٜ اعزمشاس اٌغلاعً اٌض١ِٕخٌم١بط ِ

Dickey Fuller (ADF) ( ٍِخـ ٔزبئظ اخزجبس 5ُ )سلْ  ا٢رٟ، ٠ٚؼشك اٌغذٚي

 ٟ:ؤرعزس اٌٛؽذح وّب ٠
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 (5ُ )خذوي سل  

 ٔتائح اختثاس خزس اٌىحذج

Variables 
Level First difference Second difference 

Statistics Probability Statistics Probability Statistics Probability 

ROA 17.91048 0.79821 23.269995 0.472815 54.13716 0.00042** 

ROE 18.76336 0.83622 24.37809 0.49533 56.71512 0.00064** 

DTA 18.22296 0.874755 36.298395 0.07875 71.501955 0.0000** 

L0TDR 18.735029 0.916145 34.966437 0.13625 73.576853 0.0000** 

TDR 16.328695 0.798475 30.475335 0.11875 64.126615 0.0027* 

BS 3.730573 1.0000 30.85698 0.28369 52.41599 0.00308* 

Growth 5.810238 1.0000 27.220515 0.37485 40.68582 0.03045* 

 %.1ِستىٌ ِعٕىَح  **

 %.5ِستىٌ ِعٕىَح  *

اعزمشاس ػذَ ( اٌٝ 5أؽبسد ٔزبئظ اخزجبس عزس اٌٛؽذح اٌٛاسدح ثبٌغذٚي )

ٓ ١ٍّب غ١ش ِزىبِفٟ اٌّغزٛٞ(، ٚثبٌزبٌٟ فٙ)ع١ّغ اٌّزغ١شاد فٟ فٛسرٙب الأف١ٍخ 

فٟ فٛسرٙب اعزمشاس ع١ّغ اٌّزغ١شاد ، وّب أؽبسد إٌزبئظ اٌٝ I(0ِٓ اٌشرجخ ففش )

، Trendٚارغبٖ صِٕٝ  Interceptخز اٌفشٚق اٌضب١ٔخ ٌٙب دْٚ صبثذ أالأف١ٍخ ثؼذ 

 .I(2ٚثبٌزبٌٟ فٟٙ ِزىبٍِخ ِٓ اٌشرجخ اٌضب١ٔخ )

 اختثاس اٌتىاًِ اٌّشتشن:  -4

ِٓ أعً اٌزؼشف ػٍٝ اِىب١ٔخ ٚعٛد ػلالبد رىبًِ أٚ رٛاصْ ث١ٓ اٌّزغ١شاد 

اٌزٟ ؽٍّزٙب اٌذساعخ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ. لبَ اٌجبؽش ثبعشاء اخزجبس اٌزىبًِ اٌّؾزشن 

ٌم١بط ِذٜ رىبًِ اٌجٛالٟ ثبٌّٕبرط ِؾً اٌذساعخ، ٚرٌه  ،Kaoثبلاػزّبد ػٍٝ اخزجبس 

 ٟ:ؤرٚأعفشد أُ٘ ٔزبئظ الاخزجبس وّب ٠

 (6ُ )خذوي سل  

 ٌٍتىاًِ اٌّشتشن Kaoٔتائح اختثاس 
Model Kao Panel Cointegration Test T-Statistics Probability 

Model (1) ROA ADF 3.01780 0.0000** 

Model (1) ROE ADF 3.00423 0.0000** 

 %.1ِستىٌ ِعٕىَح  **

 %.5ِستىٌ ِعٕىَح  *
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ثؼذَ ٚعٛد  :اٌفشك اٌؼذَ اٌمبئً ( اٌٝ سفل4ُ )رؾ١ش ٔزبئظ اٌغذٚي سلْ 

 ٜثزىبًِ اٌج١بٔبد ِؾً اٌذساعخ، ٚرٌه ػٕذ ِغزٛ :رىبًِ، ٚلجٛي اٌفشك اٌجذ٠ً اٌمبئً

%، ٚثبٌزبٌٟ فبْ اٌّزغ١شاد اٌّغزخذِخ ثّٕبرط اٌذساعخ رزّزغ ثخبف١خ 0ِؼ٠ٕٛخ 

اٌزىبًِ اٌّؾزشن، ٚ٘زا ٠ئوذ رٛاصْ إٌّبرط فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ٚأْ ػذَ اعزمشاس 

 ٔؾذاس اٌضائف.لاج١بٔبد فٟ ِغز٠ٛبرٙب الأف١ٍخ لا ٠ئدٞ اٌٝ ِؾىٍخ ااٌ

 : ىرج الًٔحذاساختثاساخ اٌتحمك ِٓ افتشاظاخ ّٔ -5

لاثذ ِٓ   لجً اعزخذاَ هش٠مخ اٌّشثؼبد اٌقغشٞ فٟ اخزجبس ّٔبرط اٌذساعخ

اٌزؾمك ِٓ افزشامبد ّٔٛرط الأؾذاس اٌخطٟ اٌىلاع١ىٟ، ٚثبٌزبٌٟ ارا رؾممذ ٘زٖ 

 ٟ:ؤرٚرٌه وّب ٠ الافزشامبد فٟ ّٔبرط اٌذساعخ،

 (7ُ )خذوي سل  

 افتشاظاخ ّٔىرج الًٔحذاس اٌخطً
 

Model 

Test for 

Normality 

Test for 

Multicollinearity 

Test for 

Heteroscedasticity 

Test for 

Autocorrelation 

Jarque-Bera VIF Breusch-Pagan/ 

Cook-Weisberg 

Durbin Watson 

ROA Prob.=0.558423 Mean VIF= 2.53 Prob> chi2 = 0.946 d-statistic=2.02 

ROE Prob.=0.570846 Mean VIF= 2.53 Prob> chi2 = 0.934 d-statistic=2.01 

ؽشه اٌزٛص٠غ  باٌذساعخ رؾمك ف١ّٙ أْ ّٔٛرع٠ٟزنؼ ِٓ اٌغذٚي اٌغبثك 

-Jarqueاٌطج١ؼٟ ٌٍجٛالٟ، ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ الاؽزّبي اٌّؾغٛة ٚفمبً ٌٕزبئظ اخزجبس 

Bera  ِٓ ؽشه اعزملاي اٌّزغ١شاد ِٓ خلاي ل١ّخ  بوّب رؾمك ف١ّٙ%. 5أوجشVIF 

 ٛرعٟ. وّب رؾمك ؽشه صجبد اٌزجب٠ٓ فٟ 02ّٟٔٚ٘ ألً ِٓ  0.56ٚاٌزٟ ثٍغذ 

 /Breusch-Pagan ذ ل١ّخ الاؽزّبي اٌّؾغٛة ٚفمبً لاخزجبساٌذساعخ ؽ١ش ثٍغ

Cook-Weisberg  ِٓ إٌّٛرع١ٓ%. وّب رؾمك ؽشه اعزملاي اٌجٛالٟ فٟ 5أوجش 

 . 0.20،  0.20ٌّٙب  Durbin Watsonؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ اخزجبس 
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 ٔتائح اختثاس فشوض اٌذساسح:  -6

ٖ أعٍٛة رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌّزؼذد، ٚ٘زاعزخذاَ رُ   لاخزجبس فشٚك اٌذساعخ

ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس، ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ "إٌّبرط رؼزّذ ػٍٝ سثؾ١خ اٌجٕٛن 

ثؼل اٌّزغ١شاد  ،١٘ىً سأط اٌّبي وّزغ١ش ِغزمًِزغ١ش ربثغ(، " )ؽمٛق اٌٍّى١خ

 ١خ:٢ر٠ٚزُ اٌزؼج١ش ػٓ ٘زٖ إٌّبرط ثبٌّؼبدلاد ا ّٔٛ اٌجٕهاٌشلبث١خ ِضً ؽغُ اٌجٕه، 

Y= a + Bx 

ّٔبرط الأؾذاس ثطش٠مخ اٌّشثؼبد اٌقغشٞ ثؼذ ِؼبٌغخ  ا٢ر٠ٟٛمؼ اٌغذٚي 

 ِؾىٍخ الاسرجبه اٌزارٟ ث١ٓ اٌجٛالٟ.

 (8خذوي سل ُ )

 ٔحذاس ٌّٕارج اٌذساسحلًٔتائح تحًٍُ ا
 إٌّىرج اٌثاٌث إٌّىرج اٌثأٍ إٌّىرج الأوي اٌّتغُشاخ اٌّستمٍح اٌّتغُش اٌتاتع

 

 

اٌؼبئذ ػٍٝ ِؼذي 

 الاعزضّبس

C 91.240 

(0.001)** 

71.451 

(0.008)** 

61.472 

(0.000) ** 

DTA -32.117 

(0.027) * 

  

DER  -27.85 

(0.037) * 

 

ETA   22.055 

(0.000) ** 

BS -10.663 

(0.001) ** 

-8.871 

(0.033)* 

-12.22 

(0.001)** 

Growth 0.1271 

(0.000) ** 

0.158 

(0.000) ** 

0.122 

(0.000) ** 

 100 100 100 .(R2ِعاًِ اٌتحذَذ )

 8.11 8.27 9.31 .( ٌٍّٕىرجFلُّح اختثاس )

 0.0000 0.0000 0.0000 .ِستىي اٌذلًٌح اٌفعٍُح ٌٍّٕىرج

 

 

ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ 

 ؽمٛق اٌٍّى١خ

C 219.13 

(0.000)** 

208.011 

(0.000)** 

255.913 

(0.000)** 

DTA -12.121 

(0.022)* 

  

DER  -11.52 

(0.022) * 

 

ETA   2.52 

(0.023) * 

BS -27.00 

(0.000)** 

-25.83 

(0.001)** 

-28.31 

(0.002)** 

Growth 0.191 

(0.002)** 

0.201 

(0.001)** 

0.195 

(0.000)** 

 0.1189 0.1168 0.1155 .(R2ِعاًِ اٌتحذَذ )

 6.35 6.21 6.37 .( ٌٍّٕىرجFلُّح اختثاس )

 0.0000 0.0000 0.0000 .اٌذلًٌح اٌفعٍُح ٌٍّٕىرجِستىي 

 1...داٌح عٕذ ِستىي ِعٕىَح   * 

 5...داٌح عٕذ ِستىي ِعٕىَح  **
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 ٟ: ؤراٌّمذسح وبٔذ وّب ٠أْ ِؼبدلاد الأؾذاس  (6ُ )سلْ  ٠زنؼ ِٓ اٌغذٚي اٌغبثك

-    (      )                                               
   . 

-    (      )                                                . 

-    (      )                                               . 

-    (      )                                                . 

-    (      )                                                . 

-    (      )                                                . 

الاعزضّبس ( ٔزبئظ ١٘ىً سأط اٌّبي ٚاٌؼبئذ ػٍٝ 6ُ )٠ٛمؼ اٌغذٚي اٌغبثك سلْ 

 . الأؾذاس اٌّزؼذدٚرُ رطج١ك ّٔٛرط  ،ٌٍؼ١ٕخ اٌىبٍِخ

الاٌزضاِبد اٌٝ اعّبٌٟ ث١ٓ  عٛ٘شٞرؤص١ش عٍجٟ رؾ١ش إٌزبئظ اٌٝ ٚعٛد 

الاٌزضاِبد اٌٝ اعّبٌٟ الأفٛي ( ٚاٌؼبئذ ػٍٝ الأفٛي. ِؼبًِ DTA) الأفٛي

ٌذ٠ْٛ اٌٝ ٪. رئدٞ اٌض٠بدح فٟ ِغز٠ٛبد ا0عٍجٟ ٚرٚ دلاٌخ اؽقبئ١خ ػٕذ ِغزٜٛ 

ْ رىب١ٌف اٌذ٠ٓ رمًٍ ِٓ اٌؼبئذاد اٌزٟ رزؾمك ِٓ اأخفبك اٌؼبئذ ػٍٝ الأفٛي ؽ١ش 

 (Yazdanfar and Öhman 2015) الأفٛي اٌّغزضّشح. رذػُ ٘زٖ إٌز١غخ ٔزبئظ

(Pradhan and Kafle 2021).  

ث١ٓ الاٌزضاِبد اٌٝ ؽمٛق  عٛ٘شٞرؤص١ش عٍجٟ اٌٝ عٛد إٌزبئظ ٚوزٌه رؾ١ش 

٪، ٠ٚضجذ ٘زا 0 ِؼ٠ٕٛخػٕذ ِغزٜٛ ِٚؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ( DER)اٌٍّى١خ 

ٌٍجٕٛن أْ ص٠بدح اٌذ٠ْٛ ه٠ٍٛخ الأعً ِىٍفخ ٚرئدٞ اٌٝ رآوً اٌؼبئذ ػٍٝ الأفٛي 

ثبلإمبفخ اٌٝ رغبٚص اٌّضا٠ب اٌنش٠ج١خ ِٓ اٌذ٠ْٛ. ٚرزٛافك ٘زٖ إٌز١غخ ِغ إٌزبئظ اٌزٟ 

ٌزشر١ت اٌٙشِٟ ٚرذػُ ٔظش٠خ ا (Yazdanfar and Öhman 2015) رٛفً ا١ٌٙب

اٌّشثؾخ ر١ًّ اٌٝ اعزخذاَ الأسثبػ اٌّؾزغضح ٌز٠ًّٛ إٌّظّبد اٌزٟ رفزشك أْ 

 أٔؾطزٙب. 
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ٚاٌؼبئذ ػٍٝ  (ETAاعّبٌٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ اٌٝ اعّبي الأفٛي )رؾ١ش ٔزبئظ 

٪، ٠ٚضجذ ٘زا اٌذ١ًٌ 0 ِؼ٠ٕٛخػٕذ ِغزٜٛ  عٛ٘شٞرؤص١ش ا٠غبثٟ اٌٝ ٚعٛد  الأفٛي

اعّبٌٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ اٌٝ الأفٛي ٠ئدٞ اٌٝ اسرفبع فٟ ِؼذلاد اٌؼبئذ ػٍٝ اسرفبع أْ 

 Rahman, Sarker and)ٚرزٛافك ٘زٖ إٌز١غخ ِغ إٌزبئظ اٌزٟ رٛفً ا١ٌٙب الأفٛي 

Uddin 2019) .  

٪. 0ػٕذ ِغزٜٛ ٚرٌه ّٕٛ ثؾىً ا٠غبثٟ ػٍٝ اٌؼبئذ ػٍٝ الأفٛي ا٠ٌئصش 

بٌؼبئذ ػٍٝ الأفٛي. رئوذ ٔز١غخ إٌّٛ ٚاٌؼبئذ ػٍٝ ثب ٠ئصش عٍجً  اٌجٕهٌىٓ ؽغُ 

 (Salim, Yadav and Sciences 2012) الأفٛي إٌزبئظ اٌزٟ رٛفً ا١ٌٙب

(Aladwan 2015). 

الاٌزضاِبد اٌٝ اعّبٌٟ الأفٛي ٔزبئظ ( 6ُ )وّب ٠ٛمؼ اٌغذٚي اٌغبثك سلْ 

ٚرُ رطج١ك ّٔٛرط الأؾذاس اٌّزؼذد. رؾ١ش  ،ٌٍؼ١ٕخ اٌىبٍِخؽمٛق اٌٍّى١خ ٚاٌؼبئذ ػٍٝ 

( DTAث١ٓ الاٌزضاِبد اٌٝ اعّبٌٟ الأفٛي ) عٛ٘شٞرؤص١ش عٍجٟ إٌزبئظ اٌٝ ٚعٛد 

٪. 0عٍجٟ ٚرٚ دلاٌخ اؽقبئ١خ ػٕذ ِغزٜٛ  DTA. ِؼبًِ اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خٚ

ْ اؽ١ش  ،اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خرئدٞ اٌض٠بدح فٟ ِغز٠ٛبد اٌذ٠ْٛ اٌٝ أخفبك 

ٚرؾ١ش ٘زٖ إٌزبئظ رىب١ٌف اٌذ٠ٓ رمًٍ ِٓ اٌؼبئذاد اٌزٟ رزؾمك ِٓ الأفٛي اٌّغزضّشح. 

اٌٝ أْ رىب١ٌف اٌذ٠ٓ رئدٞ اٌٝ رآوً اٌّضا٠ب اٌنش٠ج١خ اٌّشرجطخ ثبٌذ٠ْٛ. ٚٚفمب ٌٕظش٠خ 

ش٠ج١خ اٌٙبِؾ١خ اٌّمب٠نخ اٌضبثزخ، ٠ّىٓ رفغ١ش اٌزؤص١ش اٌغٍجٟ ِٓ خلاي اٌم١ّخ اٌن

ٍذ٠ْٛ الإمبف١خ اٌزٟ رفٛلٙب اٌض٠بدح فٟ اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ ٌزىب١ٌف اٌذ٠ْٛ. ِٚغ ص٠بدح ٌ

ِغزٜٛ اٌذ٠ٓ، رٕخفل ٔغجخ رغط١خ اٌفبئذح، ِّب ٠ئدٞ اٌٝ ص٠بدح رىب١ٌف اٌذ٠ٓ. 

ب أوجش ًِ ثغجت اؽزّب١ٌخ اسرفبع ِخبهش اٌزخٍف ػٓ اٌغذاد   ٠زمبمٝ ِمذِٛ اٌذ٠ْٛ سعٛ

 Mwangi, Makau et)رذػُ ٘زٖ إٌز١غخ ٔزبئظ ذ٠ٙب ٔغت د٠ٓ ػب١ٌخ. ػٕذِب رىْٛ ٌ

al. 2014) (Moyo, Wolmarans et al. 2013) (Pradhan and Kafle 

الاٌزضاِبد اٌٝ اٌز٠ٓ أثٍغٛا ػٓ ػلالبد عٍج١خ راد دلاٌخ اؽقبئ١خ ث١ٓ  (2021

 . اعّبٌٟ الأفٛي ٚاٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ
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 الاٌزضاِبد اٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خث١ٓ  عٛ٘شٞرؤص١ش عٍجٟ ٚوزٌه رؾ١ش إٌزبئظ اٌٝ عٛد 

(DER ِٚؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )٠ٚضجذ ٘زا أْ ص٠بدح 0 ،٪

ثبلإمبفخ اٌٝ  ،ٌٍجٕٛن اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خاٌذ٠ْٛ ه٠ٍٛخ الأعً ِىٍفخ ٚرئدٞ اٌٝ رآوً 

١ٌٓ فٟ ئْٚ اٌّذ٠ش٠ٓ ٠غت أْ ٠ىٛٔٛا غ١ش ِغاٚوزٌه رغبٚص اٌّضا٠ب اٌنش٠ج١خ ِٓ اٌذ٠ْٛ. 

ثغجت ٔفظ   ٠ْٛ لق١شح الأعً ٚاٌذ٠ْٛ ه٠ٍٛخ الأعً ٌخ١بساد اٌز٠ًّٛاخز١بسارُٙ ث١ٓ اٌذ

 ٚرزٛافك ٘زٖ إٌز١غخ ِغ إٌزبئظ اٌزٟ رٛفً ا١ٌٙباٌشثؾ١خ.  فٟاٌزؤص١ش اٌزٞ ٠ؾذصٛٔٗ 

(Siddik, Kabiraj and Joghee 2017) (Yazdanfar and Öhman 2015) 

(Pradhan and Kafle 2021).  ْٚرذػُ ٔظش٠خ اٌزشر١ت اٌٙشِٟ اٌزٟ رفزشك أ

 إٌّظّبد اٌّشثؾخ ر١ًّ اٌٝ اعزخذاَ الأسثبػ اٌّؾزغضح ٌز٠ًّٛ أٔؾطزٙب. 

( ٚاٌؼبئذ ػٍٝ ETAرؾ١ش ٔزبئظ اعّبٌٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ اٌٝ اعّبي الأفٛي )

٠ٚضجذ ٘زا ٪، 0ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  عٛ٘شٞرؤص١ش ا٠غبثٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ اٌٝ ٚعٛد 

اٌذ١ًٌ أْ اسرفبع اعّبٌٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ اٌٝ الأفٛي ٠ئدٞ اٌٝ اسرفبع فٟ ِؼذلاد 

ٚرزٛافك ٘زٖ إٌز١غخ ِغ إٌزبئظ اٌزٟ رٛفً ا١ٌٙب  ،اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ

(Rahman, Sarker and Uddin 2019)  . 

ث١ٓ إٌّٛ ٚاٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق  ِؼٕٛٞرؤص١ش عٍجٟ وّب أظٙشد إٌزبئظ ٚعٛد 

ؼٕٟ أْ اٌض٠بدح فٟ إٌّٛ رئدٞ اٌٝ ص٠بدح اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق ِّب ٠ي   اٌّغب١ّ٘ٓ

اٌّغب١ّ٘ٓ. رئدٞ ص٠بدح إٌّٛ اٌٝ رؾغ١ٓ أداء اٌجٕه ٚثبٌزبٌٟ ص٠بدح الأسثبػ اٌّزبؽخ 

 إٌزبئظ اٌزٟ رٛفً ا١ٌٙب ٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خاٌؼبئذ ػرئوذ ٔز١غخ إٌّٛ ٚ ٌٍّغب١ّ٘ٓ.

(Salim, Yadav and Sciences 2012). ٌػٍٝ  جٕهفٟ ؽ١ٓ أْ ٔز١غخ رؤص١ش ؽغُ ا

 .(Aladwan 2015) رزؼبسك ِغ إٌزبئظ اٌزٟ رٛفٍٛا ا١ٌٙب ؾمٛق اٌٍّى١خثاٌؼبئذ 

ا: إٌتائح واٌتىصُاخ  :وِدالًخ اٌثحث اٌّستمثٍُح عاششا

 إٌتائح -1

ِذٜ رئصش ٔغجخ الاٌزضاِبد اٌٝ  ٜاٌٝ أ :رّضً اٌزغبإي الأٚي ٌٍذساعخ فٟ

سثؾ١خ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌّذسعخ فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ  فٟاعّبٌٟ الأفٛي 



 
 بالتطبيق على القطاع المصرفى المصرى أثر هيكل رأس المال  في ربحية البنوك التجارية  

 محمد محمود عبد العليمد/  

 ٠0202ٕب٠ش  -اٌؼذد الأٚي                                          اٌّغٍذ اٌخبِظ ػؾش                        

   466 

 

  

 ٚر بعٍج١ً  ارؤص١شً أؽبسد إٌزبئظ اٌّغزخٍقخ ِٓ ّٔبرط الأؾذاس أْ ٕ٘بن  اٌّقشٞ؟

 .الاعزضّبس فٟدلاٌخ اؽقبئ١خ ث١ٓ ٔغجخ الاٌزضاِبد اٌٝ اعّبٌٟ الأفٛي ِٚؼذي اٌؼبئذ 

أْ ٕ٘بن ػلالخ عٍج١خ راد دلاٌخ اؽقبئ١خ ث١ٓ ٔغجخ الاٌزضاِبد اٌٝ وّب أؽبسد إٌزبئظ 

 ،اٌٝ اعّبٌٟ الأفٛي ِٚؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٚأْ اٌفشم١خ الأٌٟٚ ٌٍذساعخ

 فٌٟٕغجخ الاٌزضاِبد اٌٝ اعّبٌٟ الأفٛي  بِؼ٠ًٕٛ  اْ ٕ٘بن رؤص١شً "ا :ٚاٌزٟ رٕـ ػٍٝ

ػٍٝ ٚعٗ اٌزؾذ٠ذ، ِمبثً وً رخف١ل فٟ ِمجٌٛخ.  -"اٌّقش٠خ سثؾ١خ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ

 60.00 ، ٠غزط١غ اٌجٕه ص٠بدح اٌشثؾ١خ ثّمذاساٌٝ اعّبٌٟ الأفٛي الاٌزضاِبدٚؽذح 

ػٍٝ ص٠بدح سثؾ١زٙب ػٓ  . ٚاٌّغضٜ ِٓ رٌه ٘ٛ أْ اٌجٕٛن لبدسح  ٔمطخ 00.00ٚ ٔمطخ

اعّبٌٟ الأفٛي. ٚثذلا ِٓ رٌه، اٌٝ الاٌزضاِبد ثٕغجخ  ، ِمبعخً اٌزضاِبرٙبهش٠ك خفل 

ػٍٝ اٌؾذ ِٓ اٌنغٛه اٌّب١ٌخ  أؽبسد إٌزبئظ مّٕب اٌٝ أٔٗ ارا وبٔذ اٌجٕٛن لبدسحً 

ً  ٚ٘زٖ إٌز١غخ ِزٛافمخ ِغ دساعخ  .ػٍٝ اٌّذٜ اٌمق١ش، فبٔٙب رغزط١غ ص٠بدح سثؾ١زٙب  و

 ِٓ(Ronoh, Ntoiti and management 2015) ، (Yegon, Cheruiyot et 

al. 2014) ، (Yazdanfar and Öhman 2015)  ،(Pradhan and Kafle 

 . ٚػٍٝ اٌؼىظ ِٓ رٌهجٕهٚسثؾ١خ اٌالاٌزضاِبد ث١ٓ  بعٍج١ً  ارؤص١شً ا ٚاٌز٠ٓ ٚعذ (2021

 رؤص١ش ا٠غبثٟٚعٛد اٌزٟ رٛفٍذ اٌٝ  (Abor 2005)رخزٍف ٘زٖ إٌز١غخ ِغ دساعخ 

-Addae, Nyarko) . ٚثبٌّضً دساعخث١ٓ اٌذ٠ْٛ لق١شح الأعً ٚسثؾ١خ اٌجٕٛن

Baasi et al. 2013)  ّغزٛٞ ػ١ٕخ ثص١ش ا٠غبثٟ ِؼٕٛٞ رؤاٌزٟ رٛفٍذ ٌٛعٛد

 اٌذساعخ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ. 

اٌٝ أٞ ِذٜ رئصش ٔغجخ الاٌزضاِبد اٌٝ  :رّضً اٌزغبإي اٌضبٟٔ ٌٍذساعخ فٟ

 سثؾ١خ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌّذسعخ فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّقشٞ؟ فٟؽمٛق اٌٍّى١خ 

دلاٌخ  ٚر بعٍج١ً  ارؤص١شً أْ ٕ٘بن اٌٝ أؽبسد إٌزبئظ اٌّغزخٍقخ ِٓ ّٔبرط الأؾذاس 

الاعزضّبس، وّب  ػٍٝاؽقبئ١خ ث١ٓ ٔغجخ الاٌزضاِبد اٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ِٚؼذي اٌؼبئذ 

دلاٌخ اؽقبئ١خ ث١ٓ ٔغجخ الاٌزضاِبد اٌٝ  ٚر بعٍج١ً  ارؤص١شً أْ ٕ٘بن  اٌٝ أؽبسد إٌزبئظ

ٚاٌزٟ  ،ٌٍذساعخ ٝٚأْ اٌفشم١خ الأٌٚ .ؽمٛق اٌٍّى١خ ِٚؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ

سثؾ١خ  فٟٕغجخ الاٌزضاِبد اٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٌ بِؼ٠ًٕٛ  اْ ٕ٘بن رؤص١شً ا" :رٕـ ػٍٝ
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 ,Siddik)ِمجٌٛخ. ٚ٘زٖ إٌز١غخ ِزٛافمخ ِغ دساعخ  -"اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌّقش٠خ

Kabiraj and Joghee 2017)، (Yazdanfar and Öhman 2015)، 

(Pradhan and Kafle 2021)، (Addae, Nyarko-Baasi et al. 2013). 

ٚرذػُ ٔظش٠خ اٌزشر١ت اٌٙشِٟ اٌزٟ رفزشك أْ إٌّظّبد اٌّشثؾخ ر١ًّ اٌٝ اعزخذاَ 

وً رخف١ل فٟ ٚؽذح ػٍٝ ٚعٗ اٌزؾذ٠ذ، ِمبثً الأسثبػ اٌّؾزغضح ٌز٠ًّٛ أٔؾطزٙب. 

ٔمطخ  06.65، ٠غزط١غ اٌجٕه ص٠بدح اٌشثؾ١خ ثّمذاس اٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ الاٌزضاِبد

ػٍٝ ص٠بدح سثؾ١زٙب ػٓ هش٠ك  ٔمطخ. ٚاٌّغضٜ ِٓ رٌه ٘ٛ أْ اٌجٕٛن لبدسح   00.50ٚ

ْ ص٠بدح اٌذ٠ْٛ اٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ اؽ١ش ، ٔغجخ اٌزضاِبرٙب اٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ خفل 

 ٌٍجٕٛن فٟ ظً رغبٚص اٌّضا٠ب اٌنش٠ج١خ ِٓ اٌذ٠ْٛ.٠ٚئدٞ اٌٝ رآوً اٌشثؾ١خ  ،ِىٍف

اٌٝ أٞ ِذٜ رئصش ٔغجخ  :فٟ ؽ١ٓ رّضً اٌزغبإي اٌجؾضٟ اٌضبٌش ٌٍذساعخ فٟ

سثؾ١خ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌّذسعخ فٟ  فٟاعّبٌٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ اٌٝ اعّبٌٟ الأفٛي 

 اٌٝ ّغزخٍقخ ِٓ ّٔبرط الأؾذاسأؽبسد إٌزبئظ اٌ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّقشٞ؟

دلاٌخ اؽقبئ١خ ث١ٓ ٔغجخ اعّبٌٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ اٌٝ اعّبٌٟ  ٚر بعٍج١ً  ارؤص١شً أْ ٕ٘بن 

٠ٚضجذ ٘زا اٌذ١ًٌ أْ اسرفبع اعّبٌٟ ؽمٛق الأفٛي ِٚؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس، 

ٚرزٛافك ٘زٖ  ،فٟ ِؼذلاد اٌؼبئذ ػٍٝ الأفٛي اٌٍّى١خ اٌٝ الأفٛي ٠ئدٞ اٌٝ اسرفبع  

 . (Rahman, Sarker and Uddin 2019)إٌز١غخ ِغ إٌزبئظ اٌزٟ رٛفً ا١ٌٙب 

ً  وّب أظٙشد إٌزبئظ ٚعٛد  سثؾ١خ اٌجٕٛن إٌّٛ ِٚٓ  رؤص١ش ا٠غبثٟ ِؼٕٛٞ ٌى

رئدٞ ص٠بدح إٌّٛ  ، ؽ١شاٌشثؾ١خؼٕٟ أْ اٌض٠بدح فٟ إٌّٛ رئدٞ اٌٝ ص٠بدح ِّب ٠ي   اٌزغبس٠خ

إٌزبئظ اٌزٟ رٛفً اٌشثؾ١خ . رئوذ ٔز١غخ إٌّٛ ٚٗسثؾ١زأداء اٌجٕه ٚثبٌزبٌٟ ص٠بدح رؾغٓ اٌٝ 

فٟ ؽ١ٓ أْ ٔز١غخ رؤص١ش ؽغُ اٌجٕه ػٍٝ  (Salim, Yadav and Sciences 2012)ا١ٌٙب 

 .(Aladwan 2015)ٛفً ا١ٌٙب رزؼبسك ِغ إٌزبئظ اٌزٟ راٌشثؾ١خ 

زٖ اٌذساعخ اٌٝ أْ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ٠غت أْ رزجغ ٔظش٠خ اٌزشر١ت رؾ١ش ٔزبئظ ٘

اٌٙشِٟ اٌزٟ رذػٛ اٌٝ أْ اٌجٕٛن اٌّشثؾخ رغزخذَ الأِٛاي اٌٌّٛذح داخ١ٍب ٌز٠ًّٛ 

خ١بساد ّٔٛ٘ب. ٠ٚشعغ رٌه اٌٝ ؽم١مخ أْ الأِٛاي اٌٌّٛذح داخ١ٍب ٟ٘ ِقذس اٌز٠ًّٛ 
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أْ إٌّظّبد راد  (Leary and Roberts 2010)الأسخـ ٚالأوضش أِبٔبً. ٠شٜ 

ِٓ خلاي الاػزّبد ػٍٝ الأِٛاي اٌٌّٛذح داخ١ٍبً   اٌغ١ذح رؾ١ش اٌٝ عٛدرٙبإٌٛػ١خ 

 ذ٠ّىٓ ٌٍّذ٠ش٠ٓ إٌظش فٟ اعزخذاَ ؽمٛق اٌٍّى١خ اٌزٟ رؼ ٌٗز٠ًّٛ خ١بساد ّٔٛ٘ب. ٚأٔ

لأٔٗ لا ٠ٛعذ اٌزضاَ ثذفغ اٌفبئذح ٚاٌذفغ الأفٍٟ اٌزٞ ٠زُ دفؼٗ فٟ ؽبٌخ  ،ألً خطٛسح

 اٌذ٠ْٛ.

 اٌتىصُاخ -2

ِٓ ِقبدس  ٝل١بَ اٌّذ٠ش٠ٓ ثبٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ػٍٝ رؾذ٠ذ اٌز١ٌٛفخ اٌّضٍمشٚسح  -

لذ ٠ئدٞ  ْٝ اٌٛفٛي اٌٝ اٌز١ٌٛفخ اٌّضٍااٌذ٠ْٛ(، ؽ١ش اٌز٠ًّٛ )ؽمٛق اٌٍّى١خ، 

 ٠ٚؼظُ ِٓ سثؾ١خ اٌجٕٛن.اٌٝ رخف١ل رىٍفخ الأِٛاي، 

اٌذ٠ْٛ لجً ػٍٝ اٌجٕٛن أْ رغشٞ رم١١ّبد الزقبد٠خ وبف١خ ٌزىب١ٌف ٚفٛائذ ٠ٕجغٟ  -

 أْ رمشس خفل أٚ ص٠بدح د٠ٛٔٙب.

ٚرخف١ل ػٍٝ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌّقش٠خ ص٠بدح الاػزّبد ػٍٝ اٌز٠ًّٛ ثبٌذ٠ْٛ  -

 اٌز٠ًّٛ ثؾمٛق اٌٍّى١خ.

أدٚاد اعزشار١غ١خ لإداسح د٠ٛٔٙب مشٚسح اعزخذاَ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌّقش٠خ  -

الأعً اٌشثؾ١خ  . اٌذ٠ٓ لق١شاٌشثؾ١خثغشك رؼض٠ض   اٌمق١شح ٚاٌط٠ٍٛخ الأعً

. ٚفٟ عٛ٘ش الأِش، فبْ أٚ اٌؼىظ ث١ّٕب لذ ٠ىْٛ اٌذ٠ٓ ه٠ًٛ الأعً ِف١ذًا ٌٍشثؾ١خ

الأِش ِزشٚن ٌلألغبَ الاعزشار١غ١خ ٌٍجٕٛن فٟ ِلاؽمخ اٌّض٠ظ الأِضً ِٓ اٌذ٠ْٛ 

اٌمق١شح ٚاٌط٠ٍٛخ الأعً. لذ ٠خزٍف ٘زا اٌّض٠ظ الأِضً ِٓ سأط اٌّبي أٚ ١٘ىً 

 اٌٝ آخش.  اٌذ٠ٓ ِٓ ثٕه  

 ِدالًخ اٌثحث اٌّستمثٍُح -3

ِٓ ِزذاٌٚخ فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ ثٕٛن رغبس٠خ ِقش٠خ  رغؼخػٍٝ أعش٠ذ اٌذساعخ  -

ٌفؾـ اٌؼلالخ ث١ٓ ١٘ىً سأط اٌّبي   ِقشفٟ رغبس٠بً ثٕىًب  صلاص١ٓث١ٓ أوضش ِٓ 

سثؾ١خ  فٟثؤثؼبد ١٘ىً سأط اٌّبي ٚسثؾ١خ اٌجٕه. ٚلذ رُ رؾذ٠ذ رؤص١ش ِؼٕٛٞ ف١ّب ٠زؼٍك 



 
 بالتطبيق على القطاع المصرفى المصرى أثر هيكل رأس المال  في ربحية البنوك التجارية  

 محمد محمود عبد العليمد/  

 ٠0202ٕب٠ش  -اٌؼذد الأٚي                                          اٌّغٍذ اٌخبِظ ػؾش                        

   464 

 

  

ٔفظ اٌذساعخ ػٍٝ ػ١ٕخ اٌجٕٛن رض١ش اٌّض٠ذ ِٓ اٌجؾش فٟ ٘زا اٌّغبي. ٠ٕٚجغٟ اعشاء 

ِٓ اٌجٕٛن، ِٚزغ١شاد عجج١خ امبف١خ، ٚسثّب اعزخذاَ فزشاد ص١ِٕخ ِخزٍفخ ٌٍزؾمك أوجش 

فٟ و١ف١خ اخزلاف إٌزبئظ ػٓ إٌز١غخ اٌؾب١ٌخ. ِٚٓ ؽؤْ ٘زٖ اٌّمبسٔخ أْ رغبػذ فٟ 

اصجبد أ١ّ٘خ ١٘ىً سأط اٌّبي ػٍٝ سثؾ١خ اٌجٕٛن، ثّب ٠زغبٚص إٌظش٠خ، فٟ ع١بق 

سٔخ ث١ٓ ِغّٛػبد ِٓ اٌجٕٛن اٌّّبصٍخ ٌزم١١ُ . ٠ّٚىٓ أ٠نًب اعشاء دساعخ ِمبِقش

 ِذٜ اخزلاف اٌزؤص١شاد ثبٌٕغجخ ٌٍجٕٛن اٌّخزٍفخ.

سثؾ١خ اٌجٕٛن فٟ اٌذٚي  فٟاٌزٛعغ فٟ ٘زٖ اٌذساعخ لاعزىؾبف آصبس ١٘ىً سأط اٌّبي  -

 .اٌؼشث١خ ٚالإفش٠م١خ ٚاٌغشث١خ

غ١ش ١٘ىً سأط اٌّبي  ٜٛاًِ ٚع١طخ أخشاعشاء اٌّض٠ذ ِٓ اٌذساعبد لاعزىؾبف ػ -

 ػٍٝ سثؾ١خ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ.

س اٌٛع١و ٌىفبءح الاعزضّبس فٟ اٌؼلالخ ث١ٓ ١٘ىً سأط اٌّبي ٚأداء اٌجٕٛن ٚدساعخ اٌذ -

 دساعخ ِمبسٔخ. –اٌزغبس٠خ 

 اٌّشاخع

 أولًا: اٌّشاخع تاٌٍغح اٌعشتُح

فٟ اٌز٠ًّٛ ػٍٝ اٌشثؾ١خ (. "أصش اعزخذاَ اٌذ٠ْٛ 0202ا. ا. ي. ک. اٌزغبسح ) .J .أ and .أدَ، أ -

َ."  0200–0224دساعخ رطج١م١خ ػٍٝ اٌجٕٛک اٌّذسعخ ثغٛق الأعُٙ اٌغؼٛد٠خ )رذاٚي( 

00(0 :)0-26. 

(. "أصش ِؾذداد ١٘ىً سأط اٌّبي ػٍٝ إٌذاء اٌّبٌٟ ٌٍجٕٛن اٌّغغٍخ فٟ 0206عٙشح، ػ. ) -

خ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ." ِغ0205ٍ-0225عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌغؼٛدٞ: دساعخ ل١بع١خ ٌٍفزشح 

 .092-065: 06ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش 

 ثأُاا: اٌّشاخع تاٌٍغح الأخٕثُح
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