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دقة على  ممارسات إدارة الأرباح من خلال التبويب الخاطئ لبنود قائمة الدخل تأثير

 : دراسة تطبيقيةوقيمة المنشأة المحللين الماليين تنبؤات

 د/ محمد جمال عبد الناصر                                       د/ محمد حمدي عوض       

 مدرس بقسم المحاسبة       مدرس بقسم المحاسبة      

 جامعة القاهرة -كلية التجارة    جامعة القاهرة -كلية التجارة   

 المستخلص:

خلال بين ممارسات إدارة الأرباح من العلاقة  التحقق منإلى  يهدف البحث الحالي     

دقببة مببن  لكبب     ،(الإيببدادات لالموببدل اتب ببود ) قائمببة الببدخ  التبويببا الخببابن لب ببود

تلبى تي بة  ل ي سبي  تحقيق ذلك تب  اعتتمباد ،ت بؤات المحللين الماليين لقيمة الم شأة

خبلال  مشباددة(، 592) بالبورصة المودية المقيدة آتم شمن ال م شأة 59من  مكونة

ت ببد اسببتخدا  - ألضببحن نتببائت التحليبب  الإحوببائي .0202 حتببىل 0211 الفتببدة مببن

ممارسبات للجبود تبأثيد إيجبابي ( ألعً مبا يلبي) ) -العشوائيةلات الثابتة نموذجي التأثيد

الإيبببدادات ب بببود إدارة الأربببباح مبببن خبببلال التبويبببا الخبببابن لب بببود قائمبببة البببدخ  )

الماليين؛ أي القيمة المطلقة لخطأ الت بؤ، لتشتن ت بؤات المحللين تلى  ،لالمودل ات(

إلى  ، لدو ما يؤدي بدلرهاتالت بؤ لمستوى تشتن زيد من أخطاءأن دذه الممارسات ت

ممارسببات إدارة ل( لجببود تببأثيد سببلبي ثانيبًباانخفبباد دقببة ت بببؤات المحللببين المبباليين. )

 الإيبدادات لالموبدل ات(ب بود قائمة الدخ  )الأرباح من خلال التبويا الخابن لب ود 

( ثالثبًبا) .القيمببة السببوقية للم شببأة؛ أي أن دببذه الممارسببات تقلبب  مببن قيمببة الم شببأةتلببى 

ممارسببات إدارة  بببين سببلبيةلجببود تلاقببة أشببارت نتببائت اعختبببارات الإضببا ية إلببى 

لدقبة  ،لبدخ التبويا الخابن لب ود المودل ات لالإيدادات بقائمبة االأرباح من خلال 

 ت بببؤات المحللببين المبباليين، لدببذه ال تيجببة تؤكببد ال تببائت التببي تبب  التوصبب  إليهببا  ببي

سبه  نتبائت دبذا البحبث  بي تبو يد معلومبات مفيبدة للمسبتثمدين ت   اعختبارات الأساسية.

لالجهات الت ظيمية لالدقابية حول الدلر السلبي لممارسبات إدارة  ،لأصحاب الموالح
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ت بؤات المحللين دقة من  ك    الأرباح من خلال التبويا الخابن لب ود قائمة الدخ  تلى 

 الماليين، لقيمة الم شأة.

لب ود قائمة  التبويا الخابنإدارة الأرباح من خلال ممارسات  :مفتاحيةكلمات الال

بالبورصة ، الم شآت المقيدة قيمة الم شأة، ت بؤات المحللين المالييندقة ، الدخ 

 .المودية

The Impact of Earnings Management Practices Through 

Misclassification of Income Statement Items on the Accuracy 

of Financial Analysts' Forecasts and Firm Value: An 

Empirical Study 

Abstract: 

The current research aims to investigate the relationship 

between earnings management practices through 

misclassification of income statement items “EMMIS” (revenue 

and expense items) and the accuracy of financial analysts' 

forecasts and firm value. This research used a sample consisting 

of 95 Egyptian-listed firms (i.e., 950 observations) from 2011 to 

2020. The results of the statistical analysis, using fixed and 

random effects models, reveal the following: First, there is a 

positive impact of “EMMIS” (revenue and expense items) on the 

absolute value of forecast error and the dispersion of financial 

analysts' forecasts. That is, these practices increase errors and the 

level of forecast dispersion, subsequently leading to a decrease in 

the accuracy of financial analysts' forecasts. Second, there is a 

negative impact of “EMMIS” (revenue and expense items) on 

firm value. That is, such practices reduce the market value of the 
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firm. Third, the results of robustness tests indicate a negative 

relationship between “EMMIS” (revenue and expense items) and 

the accuracy of the financial analysts' forecasts, in line with the 

results obtained in the main tests. The findings of this research 

provide valuable information to investors, stakeholders, and 

regulatory and supervisory authorities regarding the negative role 

of “EMMIS” on both the accuracy of financial analysts' forecasts 

and firm value. 

Keywords: Earnings management practices through 

misclassification of income statement items (EMMIS); Accuracy of 

financial analysts' Forecasts; Firm value; Egyptian listed firms. 

 

 الإطار العام للبحث: .1

 :البحث مقدمة. 1/1

العديببد مببن المعلومببات  م شببآت الأتمببالتببو د التقبباريد الماليببة التببي توببدردا 

 ،المحللبين المباليينلاعئتمبان،  يمانحل ،نيمث ) المستثمد، للأبداف الخارجية مهمةال

العديببد مببن  اتخبباذتسبباتدد   ببي دببذه المعلومببات قببد ل ،  مببن أصببحاب الموببالحلغيببدد

التبي  مهمبةأحبد الأببداف ال ونالمبالي ونعتبد المحلللي   ،مختلفةالاعستثمارية القدارات 

تحتاج إلى دذه المعلومات من أج  إصدار توقعات أل ت بؤات  يما يتعلق ببأداء الم شبأة 

؛ 0201؛ تببده، 0202محمبود،  (أسبهمها سبعار ي المسبتقب ، لأرباحهبا المتوقعبة، لأ

Pan et al., 2019). 

ذات أدميبة كبيبدة  بي أسبوا  المحللبون المباليون التبي يوبدردا   بؤاتعتبد التت  

 مثب  -؛ حيث يعتمد العديد من الأبداف للمعلومات مهمةالموادر ال، لأحد رأس المال

، ت بد اتخباذ القبدارات اعقتوبادية المختلفبة  ببؤاتتلى تلبك الت - المستثمدين لالدائ ين

 ي مجال تحلي  القوائ  المالية،  خبدة كبيدة  الأبداف قد ع يكون لديهخاصةً لأن دذه 
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ب اءً . ليعتمدلن تلى ت بؤات المحللين الماليين باتتبارد  خبداء  ي دذا المجال لمن ث 

ببال  الأدميبة بال سببة للأببداف المختلفبة  اتعتببد أمبدً   ببؤات إن دقة دبذه الت ،ذلكتلى 

 .(0201)تبده،  عتمدة تليهاالم  

تلببى جببودة  -بشببك  كبيببد -المحللببون المبباليون التببي يوببدردا   بببؤاتالت دقببةتعتمببد 

إع أن ممارسبات إدارة الأربباح  ،المحتوى المعلوماتي للتقباريد الماليبة التبي توبدردا الم شبأة

قبد لدبو مبا  ،لدرجة موبداقيتها ،التقاريد الماليةدذه تلى جودة  قد تؤثد أةالم شالتي تقو  بها 

تلبى مختلبا القبدارات التبي تتخبذدا من ث  التأثيد ل ، بؤاتتدذه الدقة تلى بشك  سلبي يؤثد 

 التبأثيد السبلبي لهبذهاحتماليبة تبن   ضبلًا ، الأبداف الخارجية التي تعتمبد تلبى تلبك الت ببؤات

؛ 0200، محمد؛ 0202)محمبود،   بي الأجب  الطويب  الممارسات تلى القيمبة السبوقية للم شبأة

Chae & Nakano, 2015; Ezat, 2021). 

ادتمن معظ  الكتابات المحاسبية  ي الفتدة الماضية بممارسات إدارة دذا، للقد 

 Accruals-based Earnings) الأربببباح مبببن خبببلال اعسبببتحقاقات اعختياريبببة

Management)لإدارة الأرباح من خلال الأنشبطة الحقيقيبة ، (Real Activities-

based Earnings Management). اتجباه بحثبي  امبؤخدً ببد   ،بالإضا ة إلى ذلبك

أل إتببادة التبويببا حببديث يهببت  بممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال التبويببا الخببابن
 

(Misclassification or Classification Shifting)يت   ذه الممارساتله الل قً  ؛

بشبك   قائمة التبد قات ال قديبة( لأ )قائمة الدخ  ب ود القوائ  الماليةبعض إتادة تو يا 

صبا ي البدبح ال هبائي  بي قائمبة رقب   كب  مبن تلبى دلن التبأثيد، لذلبك لمتعمد خابن

حدكبة رأسبية مجبدد  هبالأن ؛إجمالي التد قات ال قدية  ي قائمة التد قات ال قديبةل ،الدخ 

 الأربببباحاعسبببتمدار )الب بببود التبببي لهبببا ببيعبببة بعبببض لب بببود القبببوائ  الماليبببة لتضبببخي  

لالتبي ي عتمبد تليهبا  بي المقبا  الألل  بي تقيبي   ،(التد قات ال قديبة التشبغيليةل، التشغيلية

محللبين ال  ببؤاتتل ،مسبتثمدينقبدارات ال، لالهدف مبن ذلبك دبو التبأثيد تلبى م شآتال

لكبذلك  ،(Haw et al., 2011؛ 0202)محمبود،  لغيبدد  مبن الأببداف مباليين،ال

 .(Deef, 2022)محاللة التأثيد تلى القيمة السوقية للم شأة 
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موضببا ادتمببا  العديببد مببن  -تامببة  بوببفة   –ممارسببات إدارة الأرببباح  عتبببدت  

 لتأثيددبا تلبى موبداقيةلذلبك ؛ ابات المحاسبيةت  الك  كذلك الجهات الت ظيمية لالمه ية، ل

أصبببحن ممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال  المببؤخدً  ،التقبباريد الماليببة لموثوقيببة

لعد  تأثيد دبذه  انظدً  ؛تحظى بع اية كبيدةالمتعمد لب ود القوائ  المالية  الخابن التبويا

مبن ها للجبود صبعوبة  بي اكتشبا ، الممارسات تلى المخدجات ال هائية للقوائ  الماليبة

 .(McVay, 2006؛ 0202)محمود،  ب  مستخدمي التقاريد الماليةق  

 لخاصةً الأج بية م هبا - ب  الكتابات المحاسبيةلتزايد اعدتما  من ق   انظدً دذا، ل

، التبويببا الخببابن لب ببود القببوائ  الماليببةممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال دراسببة ب -

، البيئبة العدبيبة لالموبدية دبذا المجبال  بي لندرة البحوث المحاسبية التي أجديبن  بي

 دقة ت بؤات المحللين المباليينك  من لتلك الممارسات من انعكاسات تلى قد يكون لما 

التحقبق مبن  البحبث الحباليمبن خبلال  انيحالل الباحثب سوف لالقيمة السوقية للم شأة، 

الإيببببدادات ب ببببود ل التبويببببا الخببببابنممارسببببات إدارة الأرببببباح مببببن خببببلال  تببببأثيد

تلببى دقببة  - لإدارة الأرببباح كأحببد الأسبباليا الجديببدة – قائمببة الببدخ لالموببدل ات ب

من خلال التطبيق تلى م شآت الأتمبال لذلك  ،ت بؤات المحللين الماليين لقيمة الم شأة

 .المقيدة  ي البورصة المودية

 :البحث. مشكلة 1/2

لبديه  خببدات كبيبدة  بي  عتبد المحللون الماليون أحد مستخدمي القوائ  الماليبة البذيني  

؛ حيث يقومون ببدلر  ي سو  رأس المال اجوددي   ايلعبون دلرً ل مجال تحلي  القوائ  المالية،

قيامه  بتجميبا لتحليب  كا بة  لذلك من خلالالم شأة لباقي الأبداف  ي السو ، الوسيط بين 

، سواء كانن دذه المعلومات ماليبة أل غيبد ماليبة، ل بي ضبوء م شأةالمعلومات المتاحة تن ال

 بي المتوقعبة رباح الم شأة لأسعار أسهمها لأتحليله  لهذه المعلومات يقومون بإصدار ت بؤات 

 . Pan et al., 2019; Rahman, et al., 2019)؛ 0202)محمد، المستقب  

لاحبدة مبن أدب  معباييد  المحللبون المباليونالت بؤات التي يوبدردا  عتبددذا، لت  

 تليهببا؛ حيببث يعتمببد  ببي السبب وات الأخيببدة (Earnings Benchmarks) الأرببباح

من أج  اتخباذ قبداراته  اعسبتثمارية المختلفبة، مختلا الأبداف المتعاملة ما الم شأة 
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خاصةً  ي ظ  تد  توا د الخبدات التي تمك ه  من  ه  القوائ  الماليبة لتحليلهبا، ل هب  

 & Brown)مختلا الظدلف المحيطة بالم شأة، لمدى تأثيددا تلى الأداء المستقبلي 

Caylor, 2005; Haw et al., 2011; Abernathy et al., 2014) . 

يجا أن تتس  للون الماليون المح ي ضوء ما سبق،  إن الت بؤات التي يودردا 

بالدقة
 (1)

دقة دذه الت بؤات سوف يكون له تأثيد سلبي تلبى  حيث إن انخفاد مستوى؛ 

ل بي دبذا قدارات المستثمدين لالمجموتات المختلفة من أصحاب الموالح، لالعكس. 

إلى أن المشاركين  ي سبو  رأس المبال  Pan et al. (2019) دراسةشارت أ السيا ،

؛ حيث تعتبد دذه الت ببؤات المحللون الماليوندقة الت بؤات التي يودردا  ىيهتمون بمد

بمثابببة مؤشببد تلببى حجبب  التببد قات ال قديببة المتوقببا تحقيقهببا  ببي المسببتقب ، كمببا يمكببن 

 .اعتتماد تليها  ي تقيي  أداء الم شأة مستقبلًا 

جبودة التقباريد  دذا، لتتأثد دقبة ت ببؤات المحللبين المباليين بالعديبد مبن العوامب  أدمهبا

وببدردا م شببآت الأتمببال؛ حيببث إن تحسببن ببيعببة لنوتيببة لكميببة المعلومببات الماليببة التببي ت  

لبالتبالي مح  التقيي  سوف ي عكس بشك  إيجابي تلى دقة دبذه الت ببؤات،  م شأةالمتاحة تن ال

 لدقببة ت بببؤات المحللببين المبباليين لجودتهببا توجببد تلاقببة بدديببة بببين شببفا ية التقبباريد الماليببة

 المهمببة العوامبب  مببنتعتبببد ممارسببات إدارة الأرببباح ل ،(0200؛ المببد، 0215)الشبببدالي، 

ا ثد سبلبً ؤتبمبن ثب  ل، تأثيد لاضح تلى جودة المعلومبات البواردة بالتقباريد الماليبة تمتلك التي

   .(Pan et al., 2019) تلى دقة ت بؤات المحللين الماليين

لأدمية ت بؤات المحللين المباليين لتأثيددبا تلبى مختلبا الأببداف  النظدً دذا، 

 ببي سببو  رأس المببال، لكببذلك تأثيددببا تلببى أسببعار الأسببه ،  ببإن ذلببك قببد يمبب ح إدارة 

للتلاتا بالمعلومبات التبي يبت  التقديبد ت هبا  بي القبوائ  الماليبة مبن  اقوي   االم شأة حا زً 

 للقببد أشببارت بعببض الدراسببات إلببى أن. ت بببؤاتأجبب  محاللببة التببأثيد تلببى دقببة دببذه ال

الأنشطة من خلال ممارسات إدارة الأرباح سواء من خلال اعستحقاقات اعختيارية أل 
                                                           

1)
مدى تطبابق البيانبات ال اتجبة تبن ت ببؤات المحللبين المباليين، مبا البيانبات الفعليبة يقصد بدقة تنبؤات المحللين الماليين  

لبالتالي كلما كانبن ت ببؤات المحللبين المباليين  ،(0200؛ المد، 0215)الشبدالي، المفوح ت ها بالتقاريد المالية للم شأة 

الت ببؤات تتسب  بدرجبة تاليبة مبن الدقبة؛ نظبدًا  متقاربة ما المعلومات الفعلية الوادرة تن الم شأة،  إن ذلبك يع بي أن دبذه

 لخلودا من أخطاء الت بؤ. 
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لذلبك بسببا تأثيددبا  ؛المحللبون المباليونالحقيقية تقل  من دقة الت بؤات التي يوبدردا 

 & Embong)ها لدرجة موداقيت ،المعلوماتي للتقاريد المالية ىالسلبي تلى المحتو

Hosseini, 2018; Zhang et al., 2018). 

 إن ممارسات إدارة الأرباح سواء مبن خبلال اعسبتحقاقات ما سبق، ى لإ إضا ةً 

 ي تلبى قيمبة الم شبأة؛اعختيارية أل من خلال الأنشطة الحقيقية قد يكون لهبا تبأثيد سبلب

أي  االشخوية، لع يكون لديه امن خلالها تعظي  م ا عه إدارة الم شأة تحالللأن  انظدً 

 ؛(Thenmozhi et al., 2019) تحسين قيمة الم شأة لأتعظي  ثدلة المسادمين، ل نية

الوسبائ  التبي إحدى تعتبد  من خلال اعستحقاقات اعختيارية ممارسات إدارة الأرباح 

 يبادة رقب  البدبح  بهدف، لذلك الأرباحبمن أج  التلاتا  يعتمد تليها مديدل الم شآت

سببوف يببؤدي إلببى تخفببيض رقبب  الببدبح الببذي يببت  الخبباب بببالفتدة الحاليببة، إع أن ذلببك 

تلى قيمة الم شأة  ي الأجب   اسلبً  يؤثدلدذا قد ،  ي القوائ  المالية التقديد ت ه مستقبلًا 

لدبببو مبببا أيدتبببه نتبببائت دراسبببة  ،(McVay, 2006; Ezat, 2021) الطويببب 

Thenmozhi et al. (2019)  ألضبحن لجبود تبأثيد سبلبي لممارسبات إدارة التبي

 الأرباح من خلال اعستحقاقات اعختيارية تلى قيمة الم شأة.

عببد ممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال الأنشببطة الحقيقيببة لسببيلة أخببدى كمببا ت  

 اتعتمببد تليهببا إدارة الم شببأة مببن أجبب   يببادة الأرببباح مؤقتبًبح؛ حيببث للتلاتببا بالأربببا

لذلك من خلال تو يد خوومات تلى الأسعار مبن أجب   ؛لتج ا التقديد تن الخسائد

 )، لخفبببض بعبببض الموبببدل ات مثببب )التلاتبببا بالمبيعبببات(  يبببادة حجببب  المبيعبببات

كبذلك ، ل)التلاتبا بالموبدل ات( لموباريا الإتبلان ،مواريا البحوث لالتطويد

)التلاتببا  المباتببة لبضبباتةتكلفببة ا تخفببيض مفببدب بهببدف يببادة حجبب  الإنتبباج بشببك  

تلبى المبدى القوبيد  التلى الدغ  مبن أن ذلبك سبوف يحقبق للم شبأة أرباحًب ،بالإنتاج(

تلببى  م شببأةسببوف يضببد بقيمببة ال  إنببهلتببو يد بعببض ال فقببات ل يببادة المبيعببات،  نتيجببةً 

 ، ليحملهببببببا بقببببببدر كبيببببببد مببببببن التكبببببباليا غيببببببد الضببببببدلريةالمببببببدى الطويبببببب 

(Roychowdhury, 2006; Chae & Nakano, 2015).  
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للآثببار السببلبية التببي ت طببوي تليهببا ممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال  انظببدً 

تحببالل إدارة الم شببأة  قببد الأنشببطة الحقيقيببة، مببن خببلال أل  اعختياريببة اعسببتحقاقات

يكببون لهببا  ثببار سببلبية أقبب  تلببى قيمببة  ،لإدارة الأرببباحأخببدى اسببتخدا  لسببيلة أل أداة 

بتكاليا مدتفعة ت د تطبيقهبا، ل بي نفبس  م  الم شأةحالم شأة  ي الأج  الطوي ، لع ت

للقبببد  ،ونالمببالي ونالوقببن تمك هببا مبببن التببأثيد تلببى الت ببببؤات التببي يوببدردا المحللببب

ارة "ممارساات إدألضحن الكتابات المحاسبية  بي اولنبة الأخيبدة أن دبذه الأداة دبي 

تبؤثد ؛  من خلالها يمكن تعدي  الأرباح بطديقة ع الأرباح من خلال التبويب الخاطئ"

قيمة الم شأة  ي الأج  الطوي ، لع تحملهبا بقبدر كبيبد مبن التكباليا، تلى  بشك  كبيد

 ،تن صعوبة اكتشاف دذه الممارسات من قب  المسبتخدمين لأصبحاب الموبالح  ضلًا 

لعبد  تأثيددبا تلبى رقب  البدبح ال هبائي مقارنبة  اخاصة المحللين الماليين؛ نظبدً  لبوفة  

 ,Haw et al., 2011; Chae & Nakano)بالأسباليا الأخبدى لإدارة الأربباح 

2015; Malikov et al., 2018). 

من خبلال التبويبا الخبابن لب بود القبوائ  الماليبة  إدارة الأرباح ممارساتعتبد ت  

التبي ببدأت  ،مجاعت البحث الحديثة أحدقائمة الدخ ، أل قائمة التد قات ال قدية( سواء )

، للك هبا لب  االكتابات المحاسبية  ي مجال إدارة الأربباح التدكيبز تلبى دراسبتها مبؤخدً 

ممارسبات ل كمبا دبو الحبال بال سببةبب  البباحثين ت   بعد نفبس القبدر مبن اعدتمبا  مبن ق  

  .ستحقاقات اعختيارية، لالأنشطة الحقيقيةإدارة الأرباح من خلال اع

الحبالي التدكيبز تلبى ممارسبات إدارة الأربباح مبن خبلال  بحبثحالل اليدذا، ل

 اتتبارلذلك تلى ، )ب ود الإيدادات لالمودل ات( التبويا الخابن لب ود قائمة الدخ 

نتيجببة أتمببال عبببد تببن التببي ت  ل ،مببةالمهالقببوائ  الماليببة  إحببدى عتبببدأن قائمببة الببدخ  ت  

د مبن المعلومبات تبو د العديبكمبا أنهبا خبلال الفتبدة الماليبة،  من ربح أل خسارة الم شأة

الم شببآت الببذين  مببديدل إلببى جانببا ذلببك، يلجببأ القببوائ  الماليببة. الجودديببة لمسببتخدمي

إلبببى التلاتبببا  بببي ب بببود  يدغببببون  بببي تعظبببي  أداء الم شبببأة البببذي يبببت  التقديبببد ت بببه

دل ات(، أل  بببي ب بببود الإيبببدادات ) يبببادة الإيبببدادات( الموبببدل ات )تخفبببيض الموببب

فوببح ت هببا  ببي قائمببة الببدخ  مببن أجبب  تقببدي  صببورة ع تتوا ببق مببا لاقببا الأداء  الم 
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ممارسبات إدارة أن  انالباحثب ىيبد لبالتبالي ،(McVay, 2006) اعقتوبادي للم شبأة

 تمثب  البدخ الأرباح من خلال التبويا الخابن لب ود الإيبدادات لالموبدل ات بقائمبة 

 .أددا ها اعنتها يةتحقيق  تلىالوسيلة أل الأداة الم اسبة التي تساتد الإدارة 

 قائمة البدخ ب ود عدف ممارسات إدارة الأرباح من خلال التبويا الخابن للت  دذا، 

الإ واح بشك  مقوود أل متعمبد تبن ب بود  بأنها Skousen et al. (2019) دراسةل ال قً 

الإيدادات لالمودل ات  ي تبويا غيبد ملائب  لطبيعتهبا بقائمبة البدخ ، كبأن تقبو  الم شبأة 

ب بود غيبد تلبى أنهبا تن قود بإتادة تبويا بعض ب ود المودل ات التشغيلية )المتكدرة( 

 تشغيلية )غيد متكدرة( من أج  تضخي  الأرباح الأساسية )التشبغيلية(
(0)

قبد يكبون لبدى ل .

لأن  ؛لب ببود قائمببة الببدخ  التبويببا الخببابن مببن خببلالالحببا ز لإدارة الأرببباح  إدارة الم شببأة

 يهتمون بشبك  أكببد بالأربباح الأساسبية )التشبغيلية(، ببدعً  سو  رأس المالالمشاركين  ي 

 أكببد، معلومباتي ىمحتبوذات  الأربباح التشبغيلية  ؛من التدكيز تلى صا ي البدبح ال هبائي

بال شببباب  عرتبابهبببا انظبببدً  الم شبببأة؛ليعتمببد تليهبببا العديبببد مبببن الأببببداف ت بببد تقيبببي  أداء 

  .(Fan et al., 2010) الأساسي للم شأة

ممارسببات إدارة الأرببباح مببن  أكببدت العديببد مببن الدراسببات السببابقة تلببى انتشببار

بشك  لاسا بين م شآت الأتمال، لت  تطبيبق  خلال التبويا الخابن لب ود قائمة الدخ 

دذه الدراسات  ي بيئات أتمال متعددة، تتس  بخوائص مختلفة مث ) الوعيات المتحدة 

 ;McVay, 2006; Lin et al., 2006; Fan et al., 2010)الأمديكيببة 

Anderson, 2016; Pan et al., 2019) ،لالمملكة المتحدة (Athanasakou et 

al., 2009; Zalata & Roberts, 2016; Zalata & Roberts, 2017; 

Malikov et al., 2018) لدلل شبد   سبيا ،(Haw et al., 2011) لالياببان ،

                                                           
2)
قيبا  إدارة الم شبأة بإتبادة تبويبا ب بود  تتضمن ممارسات إدارة الأرباح من خالال التبوياب الخااطئ لبناود قائماة الادخل 

 المودل ات التشغيلية بقائمة البدخ  تلبى أنهبا موبدل ات غيبد تشبغيلية، أل إتبادة تبويبا ب بود الإيبدادات غيبد التشبغيلية

إيدادات تشغيلية، بشك  خابن لمتعمد، بما يؤدي  ي ال هاية إلى تضخي  الأربباح التشبغيلية للم شبأة، لذلبك دلن تلى أنها 

فا  حاين تتضامن ممارساات ، (McVay, 2006; Malikov et al., 2018)لتبأثيد تلبى رقب  صبا ي البدخ  ال هبائي ا

قيا  إدارة الم شأة بإتادة تبويا التد قات ال قديبة مبن  إدارة الأرباح من خلال التبويب الخاطئ لبنود قائمة التدفقات النقدية

ا تببد قات نقديببة مببن الأنشببطة التشببغيلية، لذلببك مببن أجبب  تضببخي  الأنشببطة الأخببدى بخببلاف الأنشببطة التشببغيلية تلببى أنهبب

 .(Lee, 2012)التد قات ال قدية من العمليات التشغيلية 
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(Chae & Nakano, 2015) لالمملكة العدبية السعودية ،(Deef, 2022) لكبذلك ،

تببده،  ؛0202)محمبود،  د اك بعض الدراسات التي أجدين  ي البيئبة الموبدية مثب 

 .( Ezat, 2021؛0201

التبويبا إدارة الأربباح مبن خبلال أن ممارسبات بب يمكبن القبولمبا سببق،   ي ضبوء

 ببي بيئببة العاملببة الم شببآت أن الخببابن أصبببحن م تشببدة بشببك  كبيببد بببين الم شببآت، كمببا 

 لبالتبالي  بإن دبذه الممارسبات ،تقو  بهذه ال وتية مبن الممارسباتالمودية بدأت الأتمال 

تعدف تلى مدى انتشباردا، لمبدى انخبداب م شبآت لل البحث لالدراسة تحتاج إلى مزيد من

 الأتمال  ي البيئة المودية  ي مث  دذه ال وتية من الممارسات. 

ممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال التبويببا الخببابن لب ببود إن دببذا اعنتشببار ل

لهبا، بهبدف تضبخي   م شبآتلتب ي المزيد من ال  ات بقائمة الدخ ،لالإيدادات لالمود

تلببى جبودة المعلومبات البواردة بالتقبباريد  قبد يكببون لبه تبأثيد سبلبيالأربباح التشبغيلية، 

المحللببين المبباليين مببن أجبب  لمبب ه   ،يعتمببد تليهببا العديببد مببن الأبببدافلالتببي  ،الماليببة

لبالتببالي  ببإن دببذه الممارسببات قببد يكببون لهببا تببأثيد سببلبي تلببى دقببة ه ، إصببدار ت بببؤات

 مهمبةعبد ببدلردا أحبد الموبادر ال، لالتبي ت  المحللبون المباليونلتبي يوبدردا الت بؤات ا

 .المجموتات المختلفة من أصحاب الموالحعتمد تليها يللمعلومات التي 

العلاقبة ببين ممارسبات إدارة   حوبنالدراسات السابقة التي  قد انقسمنللدذا، 

الإيبدادات لالموبدل ات، لت ببؤات المحللبين  الأرباح من خلال التبويا الخابن لب ود

يتمثب   بي الدراسبات التبي ت اللبن مبدى  الاتجاا  الأول اتجادين مختلفين) إلى الماليين 

تلبية ت بؤات المحللين الماليين أل تجال دا، قيا  إدارة الم شأة بهذه الممارسات من أج  

 McVay, 2006; Lin et al., 2006; Athanasakou)لمن أمثلة دذه الدراسبات

et al., 2009; Fan et al., 2010; Haw et al., 2011)، تؤكبد نتبائت دبذه ل

م شببآت الأتمببال لببديها العديببد مببن الحببوا ز للقيببا  بممارسببات إدارة الدراسببات تلببى أن 

الأرباح من خلال التبويا الخابن لب ود المودل ات، ليعتببد تلبيبة توقعبات المحللبين 

 إلى تحقيقها. آتأحد الحوا ز التي تسعى إدارة الم ش أل تجال دا الماليين
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يتمثب   بي الدراسبات التبي ت اللبن مبدى قيبا  إدارة الم شبأة  أما الاتجا  الثااي   

ت بببؤات المحللببين المبباليين التببي سببيت  دقببة التببأثيد تلببى بهببذه الممارسببات مببن أجبب  

 ,.Chae & Nakano, 2015; Pan et al)لمبن أمثلبة دبذه الدراسبات إصبداردا، 

اتفقن نتائت تلك الدراسات تلى لجود تلاقة تكسية بين ممارسات إدارة  ، لقد(2019

لدقة ت ببؤات المحللبين المباليين،  التبويا الخابن لب ود المودل اتالأرباح من خلال 

 لبالتباليالتي تقو  بهبذه الممارسبات،  م شآتبمع ى أن دقة دذه الت بؤات ت خفض  ي ال

التبويبا الخبابن لب بود  إدارة الأربباح مبن خبلال  إن الإدارة قد ت خبدب  بي ممارسبات

 .ت بؤات المحللين المالييندقة بهدف التأثيد تلى  المودل ات

أخبببذا  بببي اتتباردمبببا  مبببن الدراسبببات السبببابقين مبببا سببببق، أن اعتجبببادينيتضبببح م

الموببدل ات بقائمببة الببدخ  ممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال التبويببا الخببابن لب ببود 

إدارة الأربباح مبن خبلال ، دلن التدكيز تلى ممارسات لتلاقتها بت بؤات المحللين الماليين

الدراسبات السبابقة  بي نبدرة أن د باك  اكمبا يتضبح أيضًب ،التبويا الخابن لب بود الإيبدادات

البدخ  )ب بود ب بود قائمبة  تبويباممارسات إدارة الأرباح من خلال إتادة  تأثيدالتي ت اللن 

المودل ات( كمتغيد مستق ، تلى دقة ت بؤات المحللين الماليين كمتغيد تابا؛ حيث تمثلبن 

 ,.Chae & Nakano, 2015; Pan et al)لدمبا  ،الدراسبات  بي دراسبتين  قبطدبذه 

ع توجببد أي دراسببات أخببذت  ببي اتتباردببا  ن  ي  ث  بببلاا الببباح  لا. ل ببي حببدلد تلبب  (2019

 كمتغيببد مسببتق ، لب ببود الإيببدادات التبويببا الخببابنممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال 

يمثب   جببوة بحثيببة قببد ، لدبو مببا كمتغيببد تببابا تلببى دقبة ت بببؤات المحللببين المباليين التأثيددب

 .  ، لالتحقق م ها  ي البحث الحاليدراستها انيحالل الباحث

ع يوجببد سببوى دراسببة لاحببدة، لدببي دراسببة بال سبببة للوضببا  ببي البيئببة الموببدية، 

حاللبن اختببار أثبد تتببا المحللبين المباليين كمتغيبد مسبتق ، تلبى دقبة التبي  (0201)تبده 

ت بببؤات المحللببين المبباليين بالأرببباح كمتغيببد تببابا، لذلببك  ببي ظبب  لجببود ممارسببات إدارة 

 بحاثحااول اليبينماا  ،الأرباح مبن خبلال إتبادة توب يا ب بود قائمبة البدخ  كمتغيبد لسبيط

ب بود ل التبويبا الخبابناختبار التأثيد المباشبد لممارسبات إدارة الأربباح مبن خبلال  الحال 

 .كمتغيد تابا قائمة الدخ  كمتغيد مستق ، تلى دقة ت بؤات المحللين الماليين
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لب ود قائمة  إضا ةً إلى تأثيد ممارسات إدارة الأرباح من خلال التبويا الخابن

بهبذه الممارسبات  دقة ت بؤات المحللين المباليين،  بإن قيبا  م شبآت الأتمبال تلى الدخ 

للتلاتا بالأرقا  المحاسبية التي يت  التقديبد ت هبا  بي القبوائ  الماليبة، مبن المتوقبا أن 

. ل ي حدلد ما ابلا تليه  ي الأج  الطوي  ي عكس تأثيده  ي ال هاية تلى قيمة الم شأة

ممارسبات إدارة تبأثيد  التحقبق مبني الدراسبات التبي حاللبن  إن د اك ندرة   انالباحث

يوجبد  تلى قيمة الم شأة؛ حيث ل  قائمة الدخ لب ود التبويا الخابن الأرباح من خلال 

  ضبلًا . (Anderson, 2016; Deef, 2022)دراستين  ي دبذا المجبال، لدمبا  سوى

 بببي نتبببائت دبباتين الدراسبببتين؛ حيببث توصبببلن دراسبببة  ا ببإن د ببباك اختلا بًب ،تببن ذلبببك

Anderson (2016)  إدارة الأرببباح مببن خببلال إلببى تببد  لجببود تببأثيد لممارسببات

إلبى لجبود  Deef (2022)بي مبا أشبارت دراسبة  ،التبويا الخابن تلبى قيمبة الم شبأة

ن دبباتين الدراسببتيكمببا أن  ،ممارسببات تلببى القيمببة السببوقية للم شببأةهببذه التببأثيد سببلبي ل

التبويبا الخبابن لب بود الموبدل ات، ممارسبات إدارة الأربباح مبن خبلال تلى ركزتا 

ممارسبات إدارة ب اتلى اختبار ما إذا كانن قيمة الم شأة يمكن أن تتأثد أيضًب يدكزالل  

 إيبداداتتلبى أنهبا التبويا الخابن لب بود الإيبدادات غيبد التشبغيلية الأرباح من خلال 

حاللببن  – ن  ي  ث   ببي حببدلد تلبب  الببباح   –لبالتببالي ع يوجببد أي دراسببات سببابقة  ،تشببغيلية

 اختبار دذه العلاقة. 

أي دراسبات سبابقة  إلبى انل  يتوصب  الباحثببال سبة للوضا  ي البيئة المودية، 

ب ببود قائمببة ل التبويببا الخببابنت اللببن مببدى تببأثيد ممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال 

 يمثبب قببد لدببو مببا الببدخ  )سببواء ب ببود الإيببدادات أل الموببدل ات( تلببى قيمببة الم شببأة، 

تبأثيد ممارسبات  ىقبو  باختببار مبديسبوف  البحاث الحاال فان   وبالتاال  ، جوة بحثيبة

إدارة الأربببباح مبببن خبببلال التبويبببا الخبببابن لب بببود قائمبببة البببدخ  )ب بببود الإيبببدادات 

 .كمتغيد تابا تلى قيمة الم شأة كمتغيد مستق ، لالمودل ات(

داة ثالثبببة لإدارة لأ التعبببدد الحبببالي بحبببثحبببالل الي، المبببا تببب  تدضبببه سبببابقً  ال قبًبب

، لدبي  ي الدراسات السابقة حتى اون -إلى حد كبيد -لالتي ل  يت  التدكيز تليها  ،الأرباح

قائمبة ب لالموبدل اتلب بود الإيبدادات  التبويا الخبابن إدارة الأرباح من خلال ممارسات
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 م شببآتع يوجببد حتببى اون دليبب  قببوى لمباشببد تلببى مببا إذا كانببن ال لأنببه خاصببةً  ،الببدخ 

 تلبىمحاللبة التبأثيد من أجب  بهذه ال وتية من الممارسات تقو  العاملة  ي البيئة المودية 

 .م شـأةالسوقية للقيمة الل، الماليين المحللين  بؤاتتدقة ك  من 

لدراسة العلاقة ببين المتغيبدات  ن  ي  ث  التي د عن الباح   الدلا ا البحثية دذا، لتتمث 

 ) ما يلي ي بحثمح  ال

 إحبببدىعتبببد ت  التبويببا الخببابن إدارة الأرببباح مببن خببلال أن ممارسببات  (ألعً 

التبي ببدأت تجبذب ادتمبا  العديبد مبن الجهبات ل، الممارسات المستحدثة لإدارة الأربباح

 -بشبك  كبيبد -الت ظيمية لالمه ية، لكبذلك الكتاببات المحاسببية، كمبا أنهبا ببدأت ت تشبد 

معد ببة مببدى انتشببار دببذه  ةإلببى محاللبب انبببين م شببآت الأتمببال، لدببو مببا د ببا الباحثبب

 العاملة  ي البيئة المودية. الم شآتالممارسات بين 

لخاصبة البذين لبيس  –المستثمدين  ي البيئة المودية بشك  كبيد اتتماد ( ثانياً

تلببى ت بببؤات المحللببين المبباليين مببن أجبب   -لببديه  خبببدة لدرايببة بتحليبب  القببوائ  الماليببة 

اتخبباذ قببداراته  اعسببتثمارية، لكببذلك ادتمببا  العديببد مببن الأبببداف  ببي سببو  الألرا  

التبويببا الخببابن لأرببباح مببن خببلال إدارة اممارسببات  عتبببدلت   .الماليببة بهببذه الت بببؤات

التببي يمكببن أن تعتمببد تليهببا إدارة الم شببأة مببن أجبب  تحقيببق  الجديببدة الممارسببات إحببدى

القيمببة ل، ت بببؤات المحللببين المببالييندقببة  ىلمببن بي هببا التببأثيد تلبب ،العديببد مببن الحببوا ز

تلى الأرباح التشغيلية للم شأة التي تعتببد دذه الممارسات تؤثد السوقية للم شأة؛ حيث 

، لمببن ثبب   ببإن أي الأداءمببن الع اصببد الأساسببية  ببي تمليببة اتخبباذ القببدارات، لتقيببي  

، لدقبة تلبى قيمبة الم شبأة سبلباً ي عكسقد محاللة لجع  دذه الأرباح تلى غيد حقيقتها 

محاللبة دراسبة العلاقبة ببين دبذه  إلبى ن  ي  ث  للقد د با ذلبك البباح   ،ت بؤات المحللين المالين

التبويبببا إدارة الأربببباح مبببن خبببلال لممارسبببات لمعد بببة اوثبببار المتوقعبببة  ،المتغيبببدات

ت ببؤات دقبة  كب  مبن تلبىالخابن لب ود قائمة الدخ  )ب بود الإيبدادات لالموبدل ات( 

  ي بيئة الأتمال المودية. ، لذلك، لالقيمة السوقية للم شأةالماليين المحللين

ممارسبات إدارة الأربباح مبن خبلال الدراسات السابقة تلبى معظ  ( ركزت اثالثً 

 ت بببؤات المحللببيندقببة  كبب  مببن تلببى االتبويببا الخببابن لب ببود الموببدل ات، لتأثيددبب
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أن الم شبآت تلبى  بعبض الدراسبات تأكيدلذلك تلى الدغ  من  ،لقيمة الم شأة الماليين

، التبويبا الخبابن لب بود الإيبداداتإدارة الأربباح مبن خبلال ممارسبات تمي  إلى تب ي 

مقارنبة  ، لمبن المحتمب  أن ت خبدب  يهبا الم شبآت تلبى نحبو أكببدالأنها الأكثد انتشارً 

 Malikov) التبويبا الخبابن لب بود الموبدل اتممارسات إدارة الأرباح من خلال ب

et al., 2018; Ezat, 2021)،   التحقببق ممببا إذا كانببن إلببى  ن  ي  ث  لدببو مببا د ببا الببباح

التبويبا  إدارة الأربباح مبن خبلال ممارسات تتب ى بيئة الموديةالالم شآت العاملة  ي 

ت ببؤات دقبة كب  مبن تلبى  لما إذا كان لهذه الممارسات تأثيد، الخابن لب ود الإيدادات

 ، لقيمة الم شأة.الماليين المحللين

 :الآتيةالتساؤلات  عنيحاول البحث الحال  الإجابة   ف  ضوء العرض السابق

 ي البورصة المودية بممارسات إدارة الأرباح  المقيدةد  تقو  م شآت الأتمال  (1

 من خلال التبويا الخابن لب ود الإيدادات لالمودل ات بقائمة الدخ ؟

ممارسبببات إدارة الأربببباح مبببن خبببلال التبويبببا الخبببابن لب بببود ل تبببأثيددببب  د ببباك  (0

 المحللين الماليين؟ ت بؤاتدقة تلى المودل ات بقائمة الدخ  

إدارة الأربببباح مبببن خبببلال التبويبببا الخبببابن لب بببود تبببأثيد لممارسبببات دببب  د ببباك  (2

 المحللين الماليين؟ ت بؤاتدقة تلى الإيدادات بقائمة الدخ  

إدارة الأربببباح مبببن خبببلال التبويبببا الخبببابن لب بببود تبببأثيد لممارسبببات دببب  د ببباك  (1

 قيمة الم شأة؟تلى المودل ات بقائمة الدخ  

إدارة الأربببباح مبببن خبببلال التبويبببا الخبببابن لب بببود تبببأثيد لممارسبببات دببب  د ببباك  (9

 قيمة الم شأة؟تلى الإيدادات بقائمة الدخ  
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 :(1) من خلال الشكل البحثعن مشكلة التعبير  ثيَْنللباح  يمكن كما 

 

 

 : مشكلة البحث(1)شكل 

 :بحث. أهداف ال1/3

 )تي إن أددا ه ستكون تلى ال حو او ،ضوء مشكلة البحث  ي

التحقق مما إذا كانن م شآت الأتمال العاملة  بي البيئبة الموبدية تقبو  بممارسبات إدارة  (1

 لالمودل ات بقائمة الدخ .الأرباح من خلال التبويا الخابن لب ود الإيدادات 

ممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال التبويببا الخببابن لب ببود  التحقببق مببن تببأثيد (0

 المحللين الماليين. ت بؤاتدقة تلى المودل ات بقائمة الدخ  

ممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال التبويببا الخببابن لب ببود التحقببق مببن تببأثيد  (2

 المحللين الماليين. ت بؤاتدقة تلى الإيدادات بقائمة الدخ  
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ممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال التبويببا الخببابن لب ببود التحقببق مببن تببأثيد  (1

 قيمة الم شأة.تلى المودل ات بقائمة الدخ  

ممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال التبويببا الخببابن لب ببود التحقببق مببن تببأثيد  (9

 قيمة الم شأة.تلى الإيدادات بقائمة الدخ  

 :بحثالأهمية ومساهمات . 1/4

من محاللة تقديمه عتجاه بحثبي جديبد لب  يحب   يستمد البحث أهميته الأكاديمية

ب  الدراسات السبابقة، لخاصبةً الدراسبات التبي أجديبن  بي بيئبة باعدتما  الكا ي من ق  

الأتمال المودية، أع لدو ممارسات إدارة الأرباح من خبلال التبويبا الخبابن لب بود 

ب ود  - ب وتيها أدميته من ت الله لتأثيد دذه الممارسات البحث يستمدقائمة الدخ ، كما 

دقببة ت بببؤات المحللببين المبباليين لقيمببة  تلببى كبب  مببن -الإيببدادات لب ببود الموببدل ات 

الم شأة، لذلك تلى تكس الدراسات السابقة التي ركزت تلى ممارسات إدارة الأرباح 

تبالي  بإن ت بالل العلاقبة ببين ، لبال قبط من خبلال التبويبا الخبابن لب بود الموبدل ات

دقببة كبب  مببن ل ممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال التبويببا الخببابن لب ببود الإيببدادات

مثبب  إضببا ة جديببدة للدراسببات السببابقة. قببد ي   ،لقيمببة الم شببأة ت بببؤات المحللببين المبباليين

كب  مبن  تلبىتن العوامب  المبؤثدة  متكاملًا  انظدي   اتلالة تلى ذلك، يقد  البحث إبارً 

دقة ت ببؤات المحللبين المباليين، لممارسبات إدارة الأربباح مبن خبلال التبويبا الخبابن 

 لب ود الإيدادات لالمودل ات بقائمة الدخ .

من تقديمبه ل تبائت لتوصبيات تسباتد المسبتثمدين  يستمد البحث أهميته العملية

كمبا  ،اريةتدشبيد قبداراته  اعسبتثم تلبى لالمجموتات المختلفة من أصحاب الموبالح

يكتسا البحث أدميته العملية من توجيه انتباه الجهات الت ظيمية لالدقابيبة نحبو التبأثيد 

السلبي لممارسات إدارة الأرباح من خلال التبويا الخابن لب ود قائمة الدخ  تلى كب  

من دقة ت بؤات المحللين الماليين لقيمة الم شبأة، لبالتبالي  يبادة دلردب  الدقبابي لتقييبد 

لحمايبببة المسبببتثمدين، لتحسبببين مسبببتوى الإ وببباح  ،مارسبببات اعنتها يبببة لببب دارةالم

 .بالتقاريد المالية لالشفا ية



 
 
 
 
 
 
 

 ...المحللين    إدارة الأرباح من خلال التبويب الخاطئ لبنود ق ائمة الدخل على دقة تنبؤاتتأثير ممارسات  
 د/ محمد حمدي عوض & د/ محمد جمال عبد الناصر

 

 0202يوليو  –العدد الثالث       151 المجلد الخامس  

 
 

مبن لاقبا الم شبآت العاملبة  بي  اتملي ب إلى جانا ذلك، يقد  البحث الحبالي دلبيلًا 

للقيا  بممارسات إدارة الأربباح مبن خبلال  الم شآتبيئة الأتمال المودية حول دلا ا 

لخابن لب ود قائمة الدخ ، لانعكاس ذلبك تلبى كب  مبن دقبة ت ببؤات المحللبين التبويا ا

، تتماشى نتائت دذا البحث ما الجهود المبذللة مبن قبب  االماليين، لقيمة الم شأة. لأخيدً 

مجلس معاييد المحاسبة الدللية نحو تطويد المعاييد المحاسبية بالشبك  البذي يقلب  مبن 

 المعلوماتي للقوائ  المالية. ، لتحسين المحتوىنتها ية ل دارةالممارسات اع

 :بحثال. منهج 1/5

مببن أجبب  تحقيببق أدببداف  تباتهببايببت  االتببي  إلببى الخطببوات بحببثمبب هت اليشببيد 

لتتمثب   ،تساؤعته البحثية المطدلحبة، لاختببار  دلضبه ، لمحاللة الإجابة تنبحثال

الدراسببة لالتببي تمتببد مببن تببا  ( تحديببد الفتببدة الزم يببة محبب  ألعً ) خطببوات  ببي)دببذه ال

 592) م شبأة 59( تحديد تي بة الدراسبة لالتبي بلغبن ثانياً) .0202لحتى تا   0211

بالبورصة المودية خلال الفتدة الزم يبة محب  الدراسبة.  قيدةالم م شآتمن ال مشاددة(

( تجميببا ارابعبًب) قيبباس المتغيببدات. لال مبباذج المسببتخدمة  ببي مؤشببداتال( تحديببد ثالثبًبا)

مح  الدراسة،  م شآتمن القوائ  المالية الم شورة لل تطبيقيةال البيانات اللا مة للدراسة

موقبا مباشبد موبد، لالموقبا ، لThomson Reutersقاتبدة بيانبات  لالمتاحبة تلبى

( اخامسًب) مح  الدراسبة. م شآتالدسمي للبورصة المودية، لكذلك الموقا الدسمي لل

؛ حيث ت  صياغة نموذج انحبدار لكب   بدد التطبيقية ب اء ال ماذج الإحوائية للدراسة

لل مبباذج التببي تبب  ( تحديببد أسبباليا التحليبب  الإحوببائي اسادسًبب) .البحببثمببن  ببدلد 

 التطبيقيبة ببإجداء الإحوباء الوصبفي لمتغيبدات الدراسبة ان؛ حيث قا  الباحثبصياغتها

 لأدنبى لأتلبى المعيباري،من خلال اعتتماد تلى ك  من الوسط الحسابي لاعنحداف 

 انكمببا قببا  الباحثبب للمتغيببدات الم فوببلة، التكببداراتنسبببة ل للمتغيببدات المتوببلة، قيمببة

بببإجداء الإحوبباء اعسببتدعلي أل التحليلببي مببن خببلال تطبيببق تحليبب  ارتببباب بيدسببون، 

نمببوذجي التببأثيدات الثابتببة لالعشببوائية  ببي ظبب  اعتتمبباد تلببى أسببلوب لكببذلك تطبيببق 

، لذلبك Panel Data)ن بيانبات السلاسب  الزم يبة لالقطاتيبة )البيانات الذي يجمبا ببي
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بعمب  بعبض اعختببارات الإضبا ية  انقا  الباحثب ذلكك ،بحثمن أج  اختبار  دلد ال

 .اعختبارات الأساسيةللتحقق من مدى دقة نتائت 

  :بحثاليطاق . 1/6

ممارسبات إدارة الأربباح مبن خبلال  تبأثيد التحقق مبنيدكز البحث الحالي تلى 

 ت ببؤاتك  مبن دقبة  تلى لبنود الإيرادات والمصروفات بقائمة الدخلالتبويا الخابن 

 المحللين الماليين، لالقيمة السوقية للم شأة ما الأخذ  ي اعتتبار ما يلي)

  غيببد الماليببة المقيببدة بالبورصببة الموببدية، لبالتببالي  الم شببآتيببت  التطبيببق تلببى

المبالي المتمثب   بي) القطباا نطا  التطبيبق  بي البحبث الحبالي القطباا  يخدج تن

 انظدً  ؛المود ي )الب وك(، لشدكات التأمين، لالمؤسسات المالية غيد المود ية

 لما يتمتا به القطاا المالي من ببيعة خاصة.

  خبببلال اعسببببتحقاقات مبببن ع يت بببالل البحبببث الحبببالي ممارسببببات إدارة الأربببباح

؛ حيث ركزت تليها الدراسبات السبابقة من خلال الأنشطة الحقيقية اعختيارية، أل

ليقتود  قط تلى دراسة ممارسات إدارة الأرباح من خلال التبويا  ،بشك  كبيد

، لتد  التدكيز تليها بشبك  كبيبد الحداثتها نسبي   انظدً  ؛قائمة الدخ الخابن لب ود 

 .ب  الكتابات المحاسبيةمن ق  

 التبويا الخابن لب بود ممارسات إدارة الأرباح من خلال لي ع يت الل البحث الحا

 .قائمة التد قات ال قدية

 :بحثال أو خطة . تبويب1/7

القسام ، اوتبيتلبى ال حبو  سبتكم  البحبث سبوف ي   ي ضوء مشكلة البحث لأددا به،  

المحللببين المبباليين،   بببؤاتتدقببة مببن خببلال ت ببالل  ،عببدد الإبببار ال ظببدي للبحببثي :اي الثاا

إدارة الأربببباح مبببن خبببلال التبويبببا الخبببابن لب بببود الإيبببدادات ممارسبببات لكبببذلك ت بببالل 

 اختببارالتي قامبن ب الدراسات السابقةيعدد   القسم الثالث: أمالالمودل ات بقائمة الدخ . 

إدارة الأرببباح مببن خببلال التبويببا الخببابن لب ببود الإيببدادات لالموببدل ات  تببأثيد ممارسببات

دبذا  ، لكبذلك يوضبحالمحللبين المباليين لقيمبة الم شبأة  ببؤاتك  من دقة تتلى قائمة الدخ ، ب

الدراسببة  ويتناااول القساام الراباا :. التببي سببيت  صببياغتها لاختباردبباالبحببث  ببدلد القسبب  
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، اإحوببائي   بحببث، حيببث يببت  تببدد م هجيببة البحببث المتبعببة، لاختبببار  ببدلد الالتطبيقيببة

أماا . ، لمقارنتهبا مبا نتبائت الدراسبات السبابقةلتفسبيددا التوص  إليها لم اقشة ال تائت التي ت 

 يت الل الخلاصة لالتوصيات لالدراسات المستقبلية.   القسم الخامس:

 :الإطار النظري للبحث .2

ن مببن حيببث) يدقببة ت بببؤات المحللببين المبباليبحببث الإبببار ال ظببدي لل يعببدد

دارة لإالحديثبة ى الممارسبات حبدإ ديعبدكمبا  ،تليهاالعوام  المؤثدة مفهومها، لأد  

التبويبا الخببابن لب بود الإيببدادات ممارسببات إدارة الأربباح مببن خبلال  الأربباح، لدبي

أسبباليبها، ل مفهببو  دببذه الممارسببات، يببت  ت ببالل)قائمببة الببدخ ؛ حيببث بلالموببدل ات 

تببأثيد دبببذه  ىمببدكبببذلك دبببذه ال وتيببة مببن الممارسببات، لمثبب   تب ببيل لدلا ببا الإدارة

 الممارسات تلى مستخدمي القوائ  المالية.

 توقعات أو تنبؤات المحللين الماليين:دقة . 2/1

، لدببو مببا يببؤدي إلببى ت ببوا احتياجببات تتسبب  بيئببة الأتمببال بالتعقببد لالتغيببد المسببتمد

لعببد   امببن المعلومببات، لنظببدً  ن، لغيببدد (ي، لالببدائ ني)مثبب ) المسببتثمد أصببحاب الموببالح

توا د الخبدات لدى معظ  أصحاب الموبالح للتعامب  مبا المعلومبات البواردة ببالقوائ  الماليبة 

، لظدلف الو اتة التبي تعمب  بهبا، الم شأةلتحليلها، لكذلك تد  القدرة تلى تحلي  ظدلف 

 بي المسبتقب ،  لقبد د با  الم شبأةلكذلك الظدلف اعقتوبادية، لمبدى انعكباس ذلبك تلبى أداء 

ون الت بببؤات التببي يوببدردا المحللبببببالتحليلات لاب الموببالح إلببى  يببادة اعدتمببا  ذلببك أصببح

الحببالي  الم شببأة، التببي تسبباتدد  تلببى  هبب  أداء للمعلومببات مهمببةكأحببد الموببادر ال المبباليون

 .(0215)أحمد،  لالمستقبلي تلى نحو أ ض 

قببدرة  الببذين يمتلكببونمجموتببة مببن الخبببداء  نوالمببالي نوالمحللببعتبببد دببذا، لي  

، لتببو يد المعلومببات لتحليلهببا م شببآتلمهببارة كبيببدة  ببي  حببص التقبباريد الماليببة لل

إلبى كا بة الأببداف المسبتثمدة داخب  سبو  الألرا   الم شآتدذه الضدلرية تن أداء 

المستثمدين؛ حيث ل الم شأةعتبد المحللون الماليون بمثابة لسيط بين لبالتالي ي   ،المالية

 )الماليبة لغيببد الماليببة( الم شببآتتببن  المتاحبة المعلومبباتكا ببة يتضبمن تملهبب  تجميبا 

 هباأرباحخوبوب ب ات، لإصبدار ت ببؤآتمن أج  تقيي  الأداء الحبالي للم شب حليلها،لت
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 لتقبدي  لمدى قدرتها تلى تحقيق تد قات نقدية مستقبلية،،  ي المستقب  أسهمهالأسعار 

المختلفبة سبواء ببالبيا أل الشبداء أل  الم شبآتالتوصيات الخاصة باعستثمار  بي أسبه  

 ,.Rahman et al., 2019; Pan et al 0201؛ تببده، 0202)محمد،  اعحتفباظ

2019; Mamatzakis & Bagntasarian, 2021).  

ن والت بببؤات التببي يوببدردا المحللبب تلببى - خاصببة بوببفة   - المسببتثمدلنيعتمببد 

القبدارات اعقتوبادية المختلفبة؛ ت بد اتخباذ  لأسبعار أسبهمها الم شبآتلأرباح  ونالمالي

 لدقببة تلبى أنهببا أكثبد موببداقية لموثوقيبة  بببؤاتحيبث ي ظببد المسبتثمدلن إلببى تلبك الت

 الأن المحلب  المببالي يعتببد بد بًب انظبدً  م شببأة؛مقارنبة ببالت بؤات التببي توبدردا إدارة ال

)تببده،  تن إدارة الم شبأة، مثلبه  بي ذلبك مثب  المداجبا الخبارجي لمستقلًا  امحايدً  ثالثاً

 الم شبآتن لأربباح ون المباليو إن دقة الت بؤات التبي يوبدردا المحللب، لتليه .(0201

لبالتبالي  ،لالضبدلرية لمختلبا الأببداف  بي سبو  المبال مهمبةتعتبد أحد العوامب  ال

، لمعد بة بحث الحبالي إن د اك ضدلرة لت الل مفهو  دقة ت بؤات المحللين الماليين بال

 يمببا يلببي بعببدد الإبببار  انلمببن ثبب  سببوف يقببو  الباحثبب ،تليببهأدبب  العوامبب  المببؤثدة 

 .تيةال ظدي لهذا المفهو  بشك  مختود، لذلك من خلال ت الل ال قاب او

 المحللين الماليين: نبؤات. مفهوم دقة ت2/1/1

ين يالمحللبين المبال ت ببؤات بين كب  مبن اإلى أن د اك  دقً دذا الودد  ي تجدر الإشارة 

(Analyst’s Forecasts) المحللببين المبباليين  ت بببؤات، لدقببة(Analyst’s Forecasts 

Accuracy) ن لأربببباح ين المبببالييتقبببديد المحللببب المحللبببين المببباليين  ببببؤاتيقوبببد بتحيبببث ؛

لتحليلهبببا،  م شبببآتلل لربحيبببة أسبببهمها، مبببن خبببلال تجميبببا المعلومبببات التاريخيبببة الم شبببآت

، لمبن ثب  تقيبي  أداء الم شأةبالإضا ة إلى تجميا معلومات أخدى تن الو اتة التي تعم  بها 

   .(0201)تبده،  الفعلي لالت بؤ بالأداء المستقبلي الم شآت

مبدى لجبود أخطباء  بي  إلبى المحللبين المباليين  ببؤاتدقبة تشيد موطلح ي  بي ما 

أل أسببعار  ،معي ببة م شببأةت بببؤات المحللببين المبباليين التببي يببت  إصببداردا لتوقببا ربحيببة 

أسببهمها المحتملببة  ببي المسببتقب ؛ حيببث يببدل المسببتوى المدتفببا مببن أخطبباء الت بببؤ تلببى 

انخفاد دقة دذه الت بؤات، لتلى العكس من ذلك يدل المستوى المب خفض مبن أخطباء 
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المحللبين المباليين   ببؤات بإن دقبة ت ،لبمع ى  خبد ؛الت بؤاتا دقة دذه الت بؤ تلى ارتفا

معي بة مبا  م شبأةالتبي يوبدردا دبؤعء المحللبون ل بالأرباح تع ي مدى تطابق الت بؤات

  .(0201)تبده،  الم شأةالأرباح الفعلية التي حققتها دذه 

إلبببى أن دقبببة ت ببببؤات  (0200) المبببدل؛ (0215) الشببببدالي تادراسببب شبببيددبببذا، لت

تبن ت ببؤات المحللبين  مبدى تطبابق البيانبات ال اتجبة المحللين الماليين يمكن التعبيد ت ها بأنهبا

 ن دراسبة بي حبين ألضبح ،الماليين ما البيانات الفعلية المفوح ت ها بالتقاريد المالية للم شأة

مببدى تقببارب أل تطببابق الت بببؤات الماليببة للمحللببين  أن دبذا الموببطلح يشببيد إلببى (0200) محمد

 .هذه الأسه ما القيمة السوقية الفعلية ل الم شآتبالقيمة العادلة لأسه  

يتضح من التعديفات السابقة أنه كلما كانبن ت ببؤات المحللبين المباليين بالأربباح 

ربباح الفعليبة، الم تظد تحقيقها، أل أسعار الأسه  المتوقعة  ي المستقب ، متقاربة ما الأ

 ؛ إن ذلك يع ي أن دذه الت بؤات تتس  بدرجة تالية من الدقةللأسه ،  ةر الفعلياسعأل الأ

 اأمبدً  المحللبين المباليين دقبة ت ببؤات لمبن م طلبق كبون ،لخلودا من أخطاء الت بؤ انظدً 

ببمه  سببوف يحببالل  ن،لبوببفة خاصببة المسببتثمدل عتمببدة تليهببا،لكا ببة الأبببداف الم   ام 

  يما يلي تدد أد  العوام  التي يمكن أن تؤثد تليها. انالباحث

 المؤثرة على دقة تنبؤات المحللين الماليين: لالعوامالمحددات أو . 2/1/2

 ،د اك العديد من العوام  التي يمكن أن تؤثد تلى دقة ت بؤات المحللين المباليين

مجموتتين، لدما العوام  إلى ليمكن تقسي  دذه العوام   بشك  إيجابي أل سلبي،سواء 

، لسبوف يبت  محب  التقيبي  ، لالعوامب  المدتبطبة بالم شبأةذاته المدتبطة بالمحل  المالي

 )اوتيتدد دذه العوام  تلى ال حو 

المدتبطبة  ، لالمه يبةتؤثد العوامب  الشخوبية :العوامل المرتبطة بالمحلل المال ( أولًا 

ليكون لهذه العوامب  دلر  بالمحل  المالي بشك  كبيد تلى دقة الت بؤات التي يودردا،

من دذه العوام  تلى ال حبو  لسوف يت  تدد بعض   محوري  ي  يادة دقة الت بؤات،

 ) (0200، محمد؛ 0200؛ المد، 0215)الشبدالي،  اوتي
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 : يقود به الشهادات العلميبة التبي حوب  تليهبا المحلب   بي  التأهيل العلم  الكاف

لد بباك تلاقببة بدديببة بببين درجببة التأديبب  العلمببي لدقببة  مجببال التحليبب  المببالي،

 الت بؤات التي يودردا المحل .

 :بي مجبال التحليب   المحل  يقود بها تدد الس وات التي قضادا الخبرة الفنية المتراكمة 

 دقة الت بؤات التي يودردا. ادت  ،خبدة المحل  المالي لكلما  ادت، المالي

 :كا بة البيانبات حوبول تلبى لل إن الجهد المبذلل مبن قبب  المحلب  المبالي الجهد المبذول

لتحليب   مبن موبادردا المختلفبة، محب  التقيبي  الم شبأة تبناللا مبة  )مالية/ غيبد ماليبة(

   لاضح تلى دقة الت بؤات التي يودردا. إيجابي له تأثيد ،دذه البيانات

 :قببد يقببو  المحللببون المبباليون بتتبببا أل  درجااة تيطيااة أو تتباا  المحللااين الماااليين

لتعتببد درجبة تتببا المحللبين المباليين ، معي ة، لإصدار توقعاته  لها م شأةتغطية 

اسببتمدار المحللببين  ؛ حيببث إنه أحببد العوامبب  المببؤثدة تلببى دقببة ت بببؤات م شببآتلل

إلببى سبهولة الوصببول إلببى  سبوف يببؤدي م شببآتلمباليين  ببي تتبببا مجموتبة مببن الا

، لببيعببة الوبب اتة دبذه الم شببآت، ل يببادة  هب  ببيعببة نشبباب المعلومبات الخاصببة

، لبالتببالي إصببدار ت بببؤات أكثببد دقببة  يمببا يتعلببق بأرببباح دببذه التببي تعمبب   يهببا

كمببا أن  يببادة درجببة تغطيببة المحللببين المبباليين قببد تببؤدي إلببى تحفيببز  ،م شببآتال

تلى  يادة جودة الإ واح تن المعلومات المالية، لالبيئية لاعجتماتيبة،  الم شآت

 بي  ونلمن ثب   يبادة درجبة موثوقيبة لموبداقية التقباريد التبي يسبتخدمها المحللب

؛ 0201)تبببده،  ه بببؤاتيببؤدي  ببي ال هايببة إلببى  يببادة دقببة ت الأمببد الببذي ، الت بببؤ

Embong & Hosseini, 2018; Hou et al., 2019). 

  :لمبالي يدتبط تدد الم شآت المغطاة من قبب  المحلب  اعدد المنشآت محل التيطية

تلبى تبدد لجهده  بسبا تو يا لقن المحل لذلك  بشك  تكسي ما دقة تقديداته؛

 أكبد من الم شآت.

 بقدرات ت بؤية  التحلي  المالي الكبيدة تتمتام شآت إن المال :  لحجم مكتب المحل

نتيجبة اسبتعانته  بعبدد أكببد مبن المحللبين ذلي الخببدة لالمهبارة  بي ؛ لذلك أتلى
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 ،لبالتبالي كلمبا  اد حجب  مكتبا المحلب  المبالي ،مجاعت تمب  الم شبآت المختلفبة

  ادت دقة الت بؤات التي يودردا.

 - لم شبأة محب  التقيبي  لالتحليب العوامب  المدتبطبة با تبؤثد :منشاأةالعوامل المرتبطة بال( ثايياً

مبن  لسبوف يبت  تبدد بعبض  تلى دقة الت بؤات التي يودردا المحلب  المبالي،  -بشك  كبيد

 )(0200، محمد؛ 0200؛ المد، 0215)الشبدالي،  اوتيدذه العوام  تلى ال حو 

 الم شآتبحوكمة  ليات اللكلما كان د اك تطبيق  عال لمبادئ : شركاتالة محوك ،

أي أن د اك تلاقة بددية  ؛ إن ذلك يؤدي إلى  يادة دقة ت بؤات المحللين الماليين

 .(Bhat et al., 2006; Koch, 2015؛ 0215)الشبدالي،  بي هما

  :تلببى دقببة ت بببؤات المحللببين  قببد يببؤثد حجبب  الم شببأة بشببك  سببلبيحجاام المنشااأة

أق  دقة للم شآت الأكبد  قد يودرلن ت بؤات الماليين الماليين؛ بمع ى أن المحللين

؛ حيث إنه كلما ا داد حجب  (Mamatzakis & Bagntasarian, 2021) احجمً 

، لدبو مبا قبد يبؤدي إلبى التعقيدً  الأنشطتها أكثد ت وتً  الم شأة، كان حج  تملياتها

 ،من ذلك ل قيضلتلى ا. تعقد مهمة المحل  المالي، لمن ث  تكون تقديداته أق  دقة

الم شببآت ؛ حيبث إن إيجببابيبشبك  ت بببؤات دبذه القبد يببؤثد حجب  الم شببأة تلبى دقببة 

يكبون لبديها أصبحاب ل  بي ال مبو لالبدخ ، اتتس  بأنها أكثد اسبتقدارً  الحج كبيدة 

إلبى تحسبين  تبد عها ضبغوب أكببدتليهبا  يقبا لبالتبالي ،اموالح أكبد لأكثد ت وتًب

 ي ال هايبة إلبى  يبادة  ييؤد لدو مامستويات الإ واح لالشفا ية بالقوائ  المالية، 

؛ 0200؛ المبببببببد، 0215)الشببببببببدالي، المببببببباليين دقبببببببة ت ببببببببؤات المحللبببببببين 

Athanasakou et al., 2009; Hou et al., 2019).  

  م شبآتالإن جودة المعلومبات التبي تفوبح ت هبا التقارير المالية: وشفافية جودة 

ن و بي تقاريددببا الماليببة لهببا تبأثيد كبيببد تلببى دقببة الت ببؤات التببي يوببدردا المحللبب

 ريد الماليبةاإلبى أن تحسبن جبودة التقب (0202محمد ) دراسبة تن، للقد أشاروالمالي

إلبى  ى( أدIFRS) المعباييد الدلليبة لإتبداد التقباريد الماليبة بسببا تب بي للم شآت

ألضببحن بعببض  ،ل ببي سببيا  متوبب  .انخفبباد نسبببة أخطبباء المحللببين المبباليين

بشبك  كبيبد ن تعتمبد التوقعبات التبي يوبدردا المحللبون المباليودقبة أن  الدراسات
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ح االإ وب ا، لبالتالي كلما كان دذالم شآتالمالي التي تقدمها  ح واتلى جودة الإ

 يوببببدردا المحللببببون المبببباليون ادت دقببببة الت بببببؤات التببببي جببببودة مدتفعببببة،  اذ

(Embong & Hosseini, 2018; Pan et al., 2019). دراسبة شبيدتدبذا، ل 

إلى أن المحل  المالي يعتمد  ي ب اء ت بؤاته الماليبة تلبى بيانبات مبن  (0200) محمد

، لكلمبا اتوبفن دبذه البيانبات ببالجودة،  ادت )مالية/ غيد مالية( موادر مت وتة

 إلى (0200المد )ل (،0215الشبدالي ) دراستا شيدتكذلك  ،دقة الت بؤات المالية

تلاقببة  تببؤثد تلببى دقببة الت بببؤ، لأن د بباك م شببأةأن بيئببة المعلومببات الخاصببة بال

 إنالتقاريد المالية لدقة ت بؤات المحللين الماليين؛ حيث  لجودة بددية بين شفا ية

سبوف  التقيبي  محب  الم شبأةتحسن ببيعة لنوتية لكمية المعلومبات المتاحبة تبن 

 ي عكس بشك  إيجابي تلى دقة دذه الت بؤات.

 :دراسبة شبيدت ممارسات إدارة الأربااح Embong and Hosseini (2018)  إلبى أن

ممارسات إدارة الأرباح من خلال اعستحقاقات اعختيارية لها تأثيد جبوددي تلبى دقبة 

إدارة أن  Zhang et al. (2018) ن دراسببةكمببا ألضببح ،ت بببؤات المحللببين المبباليين

 الم شأة تلجأ إلى ممارسات إدارة الأربباح سبواء مبن خبلال اعسبتحقاقات اعختياريبة، أل

لدببو مببا أكدتببه  ،ت بببؤات المحللببين المببالييندقببة الأنشببطة الحقيقيببة مببن أجبب  التببأثيد تلببى 

إلبى أن  (0201تببده ) دراسبة شبيدتكمبا  ،(Roychowdhury, 2006)دراسة  اأيضً 

ب بود قائمبة البدخ  تعتببد مبن أببد  ل من خلال التبويا الخبابنإدارة الأرباح ممارسات 

ا اكتشبباف دببذه يوببع  ؛ حيببث تلببى دقببة ت بببؤات المحللببين المبباليين تببؤثدالعوامبب  التببي 

، صبا ي البدخ  ال هبائي يددبا تلبىلعبد  تأث االمحللين المباليين، نظبدً  ق ب من  الممارسات

 ,Chae & Nakano) دراسبتالدبو مبا أيدتبه  ،ته تلبى دقبة ت ببؤا امما قد يب عكس سبلبً 

2015; Pan et al., 2019). 

 بي أسبوا   اكبيدً  اأن المحللين الماليين يلعبون دلرً   يتضح من العرض السابق

الت ببؤات ن، تلبى لبوبفة خاصبة المسبتثمدلالمال؛ حيث يعتمد العديبد مبن الأببداف، 

للبذلك  بإن  ؛اعقتوبادية المختلفبةت بد اتخباذ القبدارات التي يودردا دؤعء المحللبون 

 ،عتمبدة تليهباببال  الأدميبة بال سببة للأببداف المختلفبة الم   اتعتبد أمدً   بؤاتدقة دذه الت



 
 
 
 
 
 
 

 ...المحللين    إدارة الأرباح من خلال التبويب الخاطئ لبنود ق ائمة الدخل على دقة تنبؤاتتأثير ممارسات  
 د/ محمد حمدي عوض & د/ محمد جمال عبد الناصر

 

 0202يوليو  –العدد الثالث       029 المجلد الخامس  

 
 

التبي  للعب  أدمهبا جبودة التقباريد الماليبة ،الت بؤات بالعديد من العوامب دذه لتتأثد دقة 

إدارة الأربباح ممارسبات  خاصبة لبوبفة   تتأثد بشك  كبيبد بممارسبات إدارة الأربباح،

 ،(التبد قات ال قديبةلمث  قائمبة البدخ ، )التبويا الخابن لب ود القوائ  المالية من خلال 

ممارسبات إدارة الأربباح التبي تبت  مبن خبلال دكز  قبط تلبى يالحالي  بحثن الإلحيث 

تبدد الإببار ال ظبدي  ان،  سبوف يحبالل الباحثبالتبويا الخابن لب ود قائمبة البدخ 

 .اوتيتلى ال حو  الممارساتلتلك 

الإياااارادات  التبويااااب الخاااااطئ لبنااااودممارسااااات إدارة الأرباااااح ماااان خاااالال . 2/2

 قائمة الدخل:ب والمصروفات

بب  مبن ق   الاسبعً  االممارسبات التبي نالبن ادتمامًب إحبدىعتبد ممارسات إدارة الأربباح ت  

الكتابات الأكاديمية  ي مجال المحاسبة لالتموي ، لمبا لهبذه الممارسبات مبن  ثبار تلبى القبوائ  

الماليبببة لتلبببى جبببودة المعلومبببات البببواردة بهبببا، لدبببو مبببا يببب عكس بالتبعيبببة تلبببى قبببدارات 

معظب  دبذه  اعدتمبا   بإنلتلى البدغ  مبن ذلبك  ،أصحاب الموالح المجموتات المختلفة من

 مبن خبلالك  كبيبد تلبى مبدخلين لإدارة الأربباح، لدمبا) إدارة الأربباح الكتاببات ركبزت بشب

 الأنشطة الحقيقية. من خلال ، لإدارة الأرباح اعختيارية اتاعستحقاق

اعختيارية دي الطديقبة الأكثبد  إدارة الأرباح من خلال اعستحقاقاتممارسات عتبد ت  

بتحويبب   إدارة الم شببأةتقببو  لهببذه الطديقببة  اللقيببا  بممارسببات إدارة الأرببباح، لل قبًب اشببيوتً 

إلى الفتدة الحالية، من أج  تحسبين مسبتويات الأربباح الحاليبة  الأرباح من الفتدات المستقبلية

بح  تباا دذه الطديقبة ت  االتي يت  التقديد ت ها، ليتدتا تلى    الم شبأة بتكلفبة خفبض الأربباح م 

بقيمببة  حيببث سببتكون أرببباح الفتببدات المسببتقبلية أقبب  مببن أرببباح الفتببدة الحاليببة  ببي المسببتقب ؛

تبن   ضبلًا  ،الحاليبة فتبدةصا ي الدخ  الذي ت  تسديعه لتحويله من الفتدات المستقبلية إلبى ال

 ,McVay)العواقا لالتكاليا التي قبد تتحملهبا الم شبأة  بي حالبة اكتشباف دبذه الممارسبات 

2006; Ezat, 2021). 

بالأنشبطة  التلاتبا لدبومبن إدارة الأربباح،  ثانياً اما سبق،  إن د اك نوتً إلى إضا ةً 

مثببب  تبببو يد خوبببومات تلبببى الأسبببعار لزيبببادة المبيعبببات، لتقليببب  حجببب   ،الحقيقيبببة للم شبببأة

، ، لموباريا الدتايبة لالإتبلانث لالتطبويدوموباريا البحب )المودل ات التقديديبة مثب 
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لتلبى البدغ   ،المباتبة لبضباتةتكلفة ا تخفيض بهدف مفدبلكذلك  يادة حج  الإنتاج بشك  

مب  الم شبأة بتكباليا ح  نهبا ت   يادة صا ي البدخ ،  إ ىمن أن دذه الإجداءات يمكن أن تؤدي إل

 ال اتجببة تببن الفدصببة البديلببة لفببةتكبباليا الأنشببطة التببي يببت  أداؤدببا، لتك )تتمثبب   ببيمدتفعببة 

ممارسببات إدارة الأرببباح مببن لتلببى العكببس مببن ، التضببحية بالعوائببد اعقتوببادية المسببتقبلية

التبي تتضبمن القيبا  ببالغل لالتلاتبا  بي الأرقبا  المحاسببية،  اعختياريبة اعستحقاقات خلال

الأنشببطة الأرببباح مببن خببلال التلاتببا بعببدد الم شببأة لمخببابد التقاضببي،  ببإن ي   لدببو مببا قببد

؛ حيث تعتمد الإدارة تلبى اتخباذ قبدارات تشبغيلية مبن لمبادئ المحاسبة اانتهاكً  عدالحقيقية ع ي  

تكباليا اكتشباف المتوقبا أن تكبون لبالتبالي مبن  أج  الوصول إلى ال تبائت الماليبة المدغوببة،

 ,.McVay, 2006; Roychowdhury, 2006; Fan et al) أقب دبذه الممارسبات 

2010; Thenmozhi et al., 2019). 

 خبد   تدكيزدبا إلبى مبدخ  يبتحو امبؤخدً  المحاسببية العديد من الكتاببات بدأت 

ب بود القبوائ  ل من خلال التبويبا الخبابنلممارسات إدارة الأرباح، لدو إدارة الأرباح 

إتبادة تبويبا ل) إتبادة تبويبا ب بود قائمبة البدخ ، المبدخ  المن أد  أشكال دبذ ،المالية

الحالي تلى ممارسات إدارة الأرباح  بحثال لتدكيز النظدً  ،ب ود قائمة التد قات ال قدية

بعبدد  يمبا يلبي  ان، سبوف يقبو  الباحثبمن خلال التبويا الخابن لب ود قائمبة البدخ 

 .تيةالإبار ال ظدي لالمفاديمي لهذه الممارسات، لذلك من خلال ت الل ال قاب او

 الخاااطئ لبنااودممارسااات إدارة الأرباااح ماان خاالال التبويااب وطبيعااة مفهااوم  .2/2/1

 :قائمة الدخل

تشيد الدراسات السابقة إلى أن د اك اتجبادين بحثيبين  بي مجبال التبويبا الخبابن، 

، قائمبة البدخ الإيبدادات أل الموبدل ات بالتبويا الخبابن لب بود  تلىيدكز اعتجاه الألل 

 (McVay, 2006)لتعتببد دراسبة ، بما يؤدي  بي ال هايبة إلبى تضبخي  الأربباح التشبغيلية

ي تلبى التبويبا الخبابن لب بود نبي ما يدكز اعتجاه الثا ،من ألائ  الدراسات  ي دذا المجال

تبويبا التبد قات ال قديبة مبن الأنشبطة الأخبدى إتبادة ، لالذي يتضمن قائمة التد قات ال قدية

لذلبك مبن أجب  ، تبد قات نقديبة مبن الأنشبطة التشبغيلية تلى أنهبا بخلاف الأنشطة التشغيلية



 
 
 
 
 
 
 

 ...المحللين    إدارة الأرباح من خلال التبويب الخاطئ لبنود ق ائمة الدخل على دقة تنبؤاتتأثير ممارسات  
 د/ محمد حمدي عوض & د/ محمد جمال عبد الناصر

 

 0202يوليو  –العدد الثالث       021 المجلد الخامس  

 
 

مبن ألائب   (Lee, 2012)، لتعتببد دراسبة تد قات ال قدية من العمليبات التشبغيليةتضخي  ال

   الدراسات التي ت اللن دذا اعتجاه البحثي.

ممارسات إدارة الأرباح من خلال التبويا الخابن لب بود  موطلحي عتبد لدذا، 

مببن  McVay (2006)لتعببد دراسببة ، اقائمببة الببدخ  مببن الموببطلحات الحديثببة نسبببي  

 تد تهببا بأنهببا؛ حيببث لضببا مفهببو  لهببذه الممارسبباتألائبب  الدراسببات التببي حاللببن 

الممارسات التي تتضمن قيا  إدارة الم شأة بإتبادة تبويبا ب بود الموبدل ات الأساسبية 

، لموباريا البيبا لالتو يبا، المباتبة)مث ) تكلفة البضباتة أل التشغيلية بقائمة الدخ  

موبدل ات غيبد تلبى أنهبا  ، بشبك  خبابن لمتعمبدلالإداريبة(لالمواريا العموميبة 

تشغيلية
(2)

 Core) ، لذلك من أج  المبالغة  ي الأرباح الأساسبية أل التشبغيلية للم شبأة

Earnings) لدو نفس التعديا الذي  ،صا ي الدخ  ال هائيرق  ، ما تد  التأثيد تلى

 .(Haw et al., 2011)ألردته دراسة 

لب ببود قائمببة  التبويببا الخببابنأن  Zhao (2018) ن دراسببة ببي حببين ألضببح

تضببمن إتببادة تبويببا التببي تشببك  مببن أشببكال ممارسببات إدارة الأرببباح، دببو  الببدخ 

 ،، مبن أجب  تضبخي  الأربباح الأساسبيةغيد التشبغيليةالمودل ات التشغيلية إلى الب ود 

لب ود قائمبة البدخ  يقوبد ببه التبويا الخابن ن  إ Pan et al. (2019) دراسةل الل قً 

، تلى أنهبا موبدل ات غيبد متكبدرةالتو يا الخابن المتعمد للمودل ات الأساسية 

 .من أج   يادة مستوى الأرباح الأساسية

التعديفات السابقة ركزت تلى التبويا الخبابن لب بود الموبدل ات بقائمبة  أنيلاح  

 اود الموبدل ات، لإنمبا قبد يشبم  أيضًبتلى ب ب قط الدخ ، إع أن التبويا الخابن ع يقتود 

إيببدادات  تلببى أنهبباب ببود الإيببدادات، لذلببك مببن خببلال تبويببا ب ببود الإيببدادات غيببد التشببغيلية 

                                                           
3)
 دي ب ود الإيدادات لالمودل ات المدتبطة بالأنشطة غيد الأساسية للم شبأة، لالتبي تتسب  بأنهبا غيبد مسبتمدةالبنود غير التشييلية  

أل غيد متكدرة أل نادرة الحدلث  ي ببيعتها، ليجا الإ واح ت ها بشبك  م فوب   بي قائمبة البدخ ، مثب ) الغدامبات، لالمكاسبا أل 

 الخسببائد مببن بيببا الأصببول أل اعسببتثمارات الماليببة، لالتكبباليا المدتبطببة بإتببادة ديكلببة الم شببأة، لإيببدادات الإيجببار، لالفوائببد الدائ ببة

(McVay, 2006)إلى ب ود الإيدادات لالمودل ات المدتبطة بالأنشطة الدئيسية للم شأة، لتتسب  بأنهبا البنود التشييلية ا تشيد ، بي م

تشببيد إلببى الأرببباح ال اتجببة تببن ال شبباب الأساسببي أل الأرباااح التشااييلية )الأساسااية(  ب ببود مسببتمدة، لمتكببدرة الحببدلث،  ببي حببين أن

بيعببات مخوببومًا م ببه كبب  مببن) تكلفببة البضبباتة المباتببة، لموبباريا البيببا لالتو يببا، التشببغيلي للم شببأة، لدببي تبببارة تببن إيببداد الم

 .(McVay, 2006; Pan et al., 2019) لالمواريا الإدارية لالعمومية
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 .Malikov et alدراسبة  لتعتببد ،الأربباح التشبغيلية إلبى  يبادة تشبغيلية، لدبو مبا يبؤدي

تلى قيا  إدارة الم شأة بالتبويا الخبابن لب بود  دليلًا  قدمنمن ألائ  الدراسات التي  (2018)

 .بهدف تضخي  الأرباح التشغيلية المدتبطة بال شاب الأساسي للم شأة ،الإيدادات

 ببي الأرببباح التشببغيلية قببد  غيببد العاديببة ببي ضببوء مببا سبببق، يمكببن القببول بببأن الزيببادة 

 Skousen دراسبةل ال قبًالإيبدادات، لأل ب بود  ،يكون سببها إتادة تدد ب ود المودل ات

et al. (2019)   ببه الإ وباح بشبك  متعمبد تبن ب بود الإيبدادات قوبد  إن التبويا الخبابن ي

ليتفق ذلك ما مبا ألردتبه دراسبة ، لالمودل ات  ي تبويا غيد ملائ  لطبيعتها بقائمة الدخ 

إدارة الم شبأة بإتبادة توب يا ب بود قائمبة قيبا  بأن التبويا الخابن يشيد إلى  (0201)تبده، 

من أج  تضخي  أل  يادة الأرباح الأساسبية المدتبطبة  الدخ  )ب ود الإيدادات لالمودل ات(

   بال شاب التشغيلي للم شأة، ما تد  التأثيد تلى رق  صا ي الدخ  ال هائي.

تعريا  التبوياب الخااطئ لبناود الإيارادات  ثيَْنف  ضوء ما سابق  يمكان للبااح  

أحبد أسباليا ممارسبات إدارة الأربباح، التبي تتضبمن  والمصروفات بقائمة الدخل بأياه

تلبى أنهببا قيبا  إدارة الم شبأة بإتببادة تبويبا ب بود الموببدل ات التشبغيلية بقائمبة الببدخ  

تلببى أنهببا  غيببد تشببغيلية، أل إتببادة تبويببا ب ببود الإيببدادات غيببد التشببغيلية موببدل ات

بشببك  خببابن لمتعمببد، بمببا يببؤدي  ببي ال هايببة إلببى تضببخي  لذلببك إيببدادات تشببغيلية، 

كمااا يمكاان  ،التببأثيد تلببى رقبب  صببا ي الببدخ  ال هببائي دلن الأرببباح التشببغيلية للم شببأة

أحد أسباليا ممارسبات إدارة الأربباح، التبي  تعري  التبويب الخاطئ بصفة عامة بأيه

تببادة تبويببا بعببض ب ببود قائمببة الببدخ  مببن أجبب  تضببخي  تتضببمن قيببا  إدارة الم شببأة بإ

الأرباح التشغيلية، أل إتادة تبويا بعض ب ود قائمة التبد قات ال قديبة مبن أجب  تضبخي  

 التد قات ال قدية من الأنشطة التشغيلية، لذلك بشك  متعمد.

قائمااة  . أساااليب ممارسااات إدارة الأرباااح ماان خاالال التبويااب الخاااطئ لبنااود2/2/2

 الدخل:

 إدارة الأربباح مبن خبلال التبويبا الخبابن لب بود قائمبة البدخ  ممارسباتتعتمد 

 ;McVay, 2006 0201؛ تبببده، 0202)محمببود،  اوتيببينتلببى أحببد الأسببلوبين 

Malikov et al., 2018)( 
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قيبا  قوبد ببه ي   :مصروفات التشاييليةبنود الل الخاطئ تبويب: الالأسلوب الأول

، المباتببة، مثبب ) تكلفببة البضبباتة تبويببا الموببدل ات التشببغيليةإتببادة إدارة الم شببأة ب

 بشبك  خبابن لمتعمبد ، لالمودل ات العمومية لالإداريبة،لمواريا البيا لالتو يا

نفقببات غيببد تشببغيلية، مببن أجبب  تخفببيض الموببدل ات التشببغيلية، لبالتببالي  تلببى أنهببا

دلن التبأثيد تلبى رقب   شأةالمدتبطة بال شاب الجاري للم  المبالغة  ي الأرباح التشغيلية

 صا ي الدخ  ال هائي.

قيببا  قوببد بببه ي  لإياارادات غياار التشااييلية: بنااود االأساالوب الثاااي : التبويااب الخاااطئ ل

إيببدادات الإيجببارات، لالفوائببد  ، مثبب )إتببادة تبويببا الإيببدادات غيببد التشببغيليةإدارة الم شببأة ب

إيبدادات تشبغيلية، تلى أنهبا بشك  خابن لمتعمد  الأصول، بياالدائ ة، لالأرباح ال اتجة تن 

المدتبطبة بال شباب  من أج   يادة الإيدادات التشغيلية، لبالتالي المبالغة  ي الأربباح التشبغيلية

 دلن التأثيد تلى رق  صا ي الدخ  ال هائي. الجاري للم شأة

دببذا، ليتضببمن الواقببا العملببي أدلببة متعببددة تلببى ممارسببات إدارة الأرببباح مببن 

جبد ؛خلال التبويا الخابن بعبض مبن مبيعبات  اأرباحًبحققبن  IBMشبدكة أن  حيث ل 

لقببد أ وببحن ، 0221 ببي نهايببة تببا   امليببون دلعر تقديببًب 082 لببديها بقيمببة الأصببول

المحللون الماليون أن  لألضح المحققة، تشغيليةال حرباالأحج    ي قوائمها تن الم شأة

تشببيد إليببه البيانببات الماليببة السببابقة دببو متوقببا  ببي ضببوء مببا دببذه الأرببباح أتلببى ممببا 

إيبدادات  تلى أنهابيا الأصول  أرباحتبويا السبا  ي ذلك أنه ت  اتضح أن ، لم شأةلل

كذلك  ،(Bulkeley, 2002) أل غيد تشغيلية كع اصد خاصة تبويبهامن  بدعً  تشغيلية

قامبن  Global Electrical Engineering Company (ABB)جبد أن شبدكة ل  

 Malikov et) الإيدادات من بيا الأصول الثابتة ضبمن الإيبدادات التشبغيلية بتبويا

al., 2018)،  إلببى أن  (0202محمبود )كمبا تشببيد ال تبائت التبي توصبلن إليهببا دراسبة

 ببي البيئببة الموببدية تقببو  بببإدراج  وائببد لأرببباح البيببا العاملببة  الم شببآتد بباك بعببض 

ضبمن الإيبدادات التشبغيلية،  بيبا الأصبول تبنال اتجبة بالتقسيط، لالأرباح الدأسبمالية 

 .الأساسيةبهدف تضخي  الأرباح 
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 أن شبدكة (SECكما ألضحن لج ة الألرا  الماليبة لالبورصبات الأمديكيبة )

Borden Inc.  ب بود  عر مبن الموبدل ات التسبويقيةمليبون دل 150توب يا بقامن(

 ا)ب ببود غيبد تشببغيلية(، لدببو مبا قامببن بببه أيضًبب تكبباليا إتبادة الهيكلببة ضببمن تشبغيلية(

جزء كبيد لجوددي من  ص فن؛ حيث AmeriServe Food Distribution شدكة

لذلببك مببن أجبب  إخفبباء الأداء  إتببادة ديكلببة؛تكبباليا تلببى أنهببا الموببدل ات التشببغيلية 

 .Safenet Incلكبذلك قامبن شبدكة  ،(McVay, 2006) م شبأةالمبالي المتبددور لل

بشببك  متعمببد  -لدببي موببدل ات تشببغي  تاديببة  –بببالتقديد تببن موبباريا الإتببلان 

 .(Pan et al., 2019)ضمن المودل ات غيد المتكدرة 

التبويبببا  إدارة الأرببباح مببن خببلال أن ممارسبببات يتضببح مببن الأمثلببة السببابقة

أن كمببا  ،الم شببآتدببي ممارسببات لاسببعة اعنتشببار بببين  ب ببود قائمببة الببدخ ل الخببابن

، إع أن مببن أجبب  إتببادة التبويببا قببد تعتمببد تلببى الأسببلوب الألل أل الثبباني الم شببآت

دبب  تفضبب  إدارة الم شببأة ت ببد قيامهببا بالتبويببا  بدحببه د ببا دببو) مكببنالتسبباؤل الببذي ي

الخابن لبعض ب ود قائمة الدخ  أن تتبا أحد الأسلوبين السابقين دلن اوخد، أ  أنها قد 

  مفاضلة؟م هما دلن  أي  تعتمد تلى 

التبي تحقبق خسبائد  لم شبآتأن ا Malikov et al. (2018) ألضبحن دراسبة

قبد يكبون لبديها دلا با أكببد للقيبا  بممارسبات ، ، أل ت خفض معدعت ال مبو بهباتشغيلية

إدارة الأرببباح مببن خببلال اعتتمبباد تلببى الأسببلوب الثبباني، الببذي يببؤدي إلببى تضببخي  

ب ود الإيدادات التشبغيلية لهبا أدميبة نسببية أكببد  بي تمليبات  لأن ؛الإيدادات التشغيلية

ممارسببات ي  ببإن لبالتببال، التقيببي  بال سبببة للمسببتثمدين مقارنببة بالموببدل ات التشببغيلية

تلبى نحبو  االتبويا الخابن لب ود الإيدادات يمكن أن يت  تب يهإدارة الأرباح من خلال 

 .بها من أج   يادة الإيدادات التشغيلية الم شآتدذه بواسطة أكبد 

الزيادة  ي الإيدادات التشغيلية لها تبأثيد أكببد كذلك ألضحن العديد من الدراسات أن 

المختلفة من أصحاب الموبالح لخاصبة المسبتثمدين؛ حيبث تبو د تلى قدارات المجموتات 

خببد  ببإن   ىأكبببد مقارنببةً باعنخفبباد  ببي الموببدل ات التشببغيلية؛ لبمع بب قيمببة معلوماتيببة

 المستثمدين يكون لديه  رد  ع  أكبد تجاه الزيادة  ي الإيدادات التشغيلية مقارنبة باعنخفباد
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 ,.Ertimur et al؛ 0201؛ تبببده، 0202)محمبود،  بي الموبدل ات التشبغيلية  المكبا ن

2003; Malikov et al., 2018)للبذلك  بإن الم شبآت المقيبدة بالبورصبة الموبدية مبن  ؛

 أن ت خدب  ي ممارسات إدارة الأرباح من خلال إتادة تبويا ب بود الإيبدادات الأكثد احتماعً 

 .(Ezat, 2021؛ 0201)تبده،  أكثد من ب ود المودل ات

مبن حجب   تمي  إلى التقلي أن الم شآت  ناعتقدما ما سبق؛ حيث ي انيتفق الباحث

لذلبببك للتبببأثيد تلبببى  ية؛تحويلهبببا إلبببى الإيبببدادات التشبببغيللالإيبببدادات غيبببد التشبببغيلية 

بشببأن اسببتمدارية الم شبباة لقببدرتها تلببى توليببد تببد قات نقديببة توببورات المسببتثمدين 

القيمبة  تلبى تبؤثدلبالتبالي  بإن الزيبادة  بي الإيبدادات التشبغيلية قبد  ،مستقبلية مسبتمدة

  تلى نحو أكبد من اعنخفاد  ي المودل ات التشغيلية. م شأةللالسوقية 

الإيبدادات من  تخص كلا    بؤاتت نوالمالي ونودر المحللي   ،سبق إلى ماإضا ةً 

لبالتببالي يمكببن  ،للم شببأة ساسببيالمدتبطببة بال شبباب الأ تشببغيليةالأرببباح ال، لالتشببغيلية

تبن بديبق القيبا  بممارسبات لذلك  ،بسهولة  بؤاتتالدذه لإدارة الم شأة أن تؤثد تلى 

التشببغيلية تلببى أنهببا التبويببا الخببابن لب ببود الإيببدادات غيببد ) إدارة الأرببباح مببن خببلال

التبويببا الخببابن لب ببود الموببدل ات التشببغيلية ل)الأسببلوب الثبباني(،  إيببدادات تشببغيلية

 كثببدأن الأسببلوب الثبباني أ إع، تلببى أنهببا موببدل ات غيببد تشببغيلية )الأسببلوب الألل(

؛ 0202)محمبود،  ت ببؤات المحللبين المباليين مقارنبة بالأسبلوب الألل دقبة تأثيدًا تلى 

Malikov et al., 2018; Ezat, 2021). 

الخاااطئ . دوافاا  الإدارة للقيااام بممارسااات إدارة الأرباااح ماان خاالال التبويااب 2/2/3

 لبنود قائمة الدخل:

القبوائ  الماليبة عتبد ممارسات إدارة الأرباح من خلال التبويبا الخبابن لب بود ت  

مببن خببلال إدارة الأرببباح  إلببى جانببا مببدخلي ،مببن مببداخ  إدارة الأرببباح ثالثبًبا مببدخلًا 

لبالتببالي  ببإن  ،الأنشببطة الحقيقيببةمببن خببلال ، لإدارة الأرببباح اعختياريببة اعسببتحقاقات

يكون لديها مجموتة من الأدلات البديلة التي تمك ها من التلاتبا  بي القبوائ  سالإدارة 

 ببإن الإدارة سببوف ت تقبب  إلببى البببدي   ،دببذه البببدائ  غيببد م اسببا أحببدالماليببة، لإذا كببان 

 . (Fan et al., 2010)خد الذي يحقق لها الأدداف المدجوة او
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تلى  )البدائ ( الثلاثة لإدارة الأرباح الأساليادذا، لتعتمد تملية المفاضلة بين 

التبي تحبد مبن قبدرة  ، لالقيبودأسبلوبالمدتبطة بتطبيبق كب   التكلفة تدة توام ، لدي)

 ,.Abernathy et al) بأسبلوكب   ت فيبذ توقيبنل، كب  أسبلوبالإدارة تلبى تطبيبق 

أن  أنبه مبن الأكثبد احتمباعً  Haw et al. (2011) كبذلك ألضبحن دراسبة ،(2014

تكلفبة، لي وبع ا اكتشبا ه مبن أقب   حقبقي الذيإدارة الأرباح أسلوب تعتمد الإدارة تلى 

  أصحاب الموالح.المستثمدين لالمجموتات المختلفة من قب  

عتتمباد امبا تفضب   اإدارة الم شأة غالبً تشيد العديد من الدراسات إلى أن دذا، ل

مقارنبةً  ،لب بود قائمبة البدخ  الخبابن تبويباال مبن خبلالممارسات إدارة الأرباح  تلى

لد اك بعض الدلا ا أل الأسباب التي تبد ا الإدارة  ،لإدارة الأرباح بالأساليا الأخدى

؛ 0202؛ محمببود، 0201)تبببده،  ممارسببات، لدببيالإلببى تفضببي  دببذه ال وتيببة مببن 

Abernathy et al., 2014; Chae & Nakano, 2015; Almaleeh, 2019; 

Pan et al., 2019)( 

  التكلفة: (1

تلجأ إدارة الم شأة إلى اعتتماد تلى ممارسات إدارة الأرباح من خبلال التبويبا 

دارة الأربببباح مبببن خبببلال ببببإمقارنبببةً  لأنهبببا أقببب  تكلفبببة ؛ئمبببة البببدخ الخبببابن لب بببود قا

 الأرببباح مببن خببلال اعسببتحقاقاتإدارة  بب ؛لالأنشببطة الحقيقيببة اعختياريببة اعسببتحقاقات

نتيجببة التلاتببا  ببي ، المسببتقبليةالفتببدات  ببي  صببا ي الببدبحانخفبباد يتدتببا تليهببا 

تببن   ضببلًا لهببا، ل يببادة مسببتويات الأرببباح خلا اعسببتحقاقات خببلال الفتببدات السببابقة

ممارسات إدارة الأرباح مبن خبلال  يتدتا تلى بي ما ،تكاليا اكتشاف دذه الممارسات

بببح  ت  حقيقيبببة الأنشبببطة ال المعببباملات التكببباليا ال اتجبببة تبببن التلاتبببا  بببي   الم شبببأة بم 

تكلفببة كببذلك ، لبيببا  عت لمعببدات، أل  يببادة حجبب  الإنتبباج( )مثبب اعقتوببادية الحقيقيببة 

ليدجببا انخفبباد تكلفببة ممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال دببذا،  .الفدصببة البديلببة

ب بود قائمبة البدخ  مبن ل إتبادة تبويبامجبدد  التبويا الخابن لب ود قائمة الدخ  لكونهبا

صبا ي البدبح  بي خفبض إلبى ذلبك لبن يبؤدي ، لبالتبالي أج  تضخي  الأرباح التشبغيلية

 للأرباح الفعليبة امساليً  تلك الفتداتسيكون صا ي الدبح  ي ؛ حيث الفتدات المستقبلية
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م ها تكلفة إدارة الأرباح  بي الفتبدة  امن الأرباح ناقوً  ، لذلك بدعً التي يجا أن تحدث

 إلبى مبا إضبا ةً  .اعختيارية السابقة كما يحدث  ي إدارة الأرباح من خلال اعستحقاقات

أداء  ببإن اتببباا الإدارة لهببذه الممارسببات لببن يببؤدي إلببى تحمبب  الم شببأة بتكبباليا  ،سبببق

إدارة الأربباح  بي  يحبدثكمبا  تحم  بتكلفة الفدصة البديلة، أل المعاملات اعقتواديةال

 ;McVay, 2006; Athanasakou et al., 2009) الأنشبطة الحقيقيبةمبن خبلال 

Haw et al., 2011; Almaleeh, 2019; Pan et al., 2019). 

  القيود: (0

التبويبا الخبابن لب بود قائمبة  إدارة الأرباح من خلال ممارساتتلجأ إدارة الم شأة إلى 

مبن تلبى اسبتخدا  ممارسبات إدارة الأربباح قبدرتها  مبن تحبدد باك قيبود كون يت دما  ،الدخ 

الحوببة السببوقية لهببا تلببى لانخفبباد  ،السببينالأداء المببالي  بسببباالأنشببطة الحقيقيببة، خببلال 

تحبد مبن قبدرتها لجبود قيبود  ت بد لكبذلك ،(Abernathy et al., 2014) الو اتةمستوى 

مبن خبلال اعسبتحقاقات، بسببا قلبة مدلنبة الأنظمبة ممارسبات إدارة الأربباح تلى اسبتخدا  

 كمببا أن ،(Athanasakou et al., 2009; Abernathy et al., 2014) المحاسبببية

 بي الفتبدات  اعختياريبة اعسبتحقاقاتمبن خبلال   ي ممارسات إدارة الأربباح الإدارة انخداب

الممارسبات خبلال الفتبدة سوف يحبد مبن قبدرتها تلبى القيبا  بالمزيبد مبن دبذه المالية السابقة، 

إدارة الأربباح مبن خبلال التبويبا الخبابن تعتببد ممارسبات لنتيجة لذلك  بإن  ؛المالية الحالية

 .(Fan et al., 2010) دي البدي  الأ ض 

  :النهائ  التأثير على رقم صاف  الربحعدم  (2

لعبد   التبويبا الخبابن إدارة الأربباح مبن خبلال ممارسباتمن الوعا اكتشاف 

تأثيددا تلى رق  صا ي الدبح ال هائي؛ حيث إن الأمد يقتود تلى مجدد إتادة تبويا 

ن دبذه الممارسبات تدكبز  قبط خبد  بإ بمع بى ل ؛بعض ب ود قائمة البدخ  بشبك  خبابن

 إتادة تو يا الب ود التشغيلية لغيد التشغيلية، بما يؤدي  ي ال هايبة إلبى تضبخي تلى 

لتلبى العكبس . دلن تغييبد كمبا دبو ال هائي دبحصا ي اليظ   بي ماالأرباح التشغيلية، 

أل الأنشبطة اعختياريبة خبلال اعسبتحقاقات ممارسات إدارة الأربباح مبن   إن ،من ذلك

 لبالتباليلمبادئ المحاسببة،  ات  التقديد ت ه ل قً يؤثد تلى صا ي الدبح الذي تالحقيقية 
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لسببيلة  عالببة لبب دارة  تعتبببد التبويببا الخببابن إدارة الأرببباح مببن خببلال  ببإن ممارسببات

 McVay, 2006; Fan et) الجهات الت ظيميبة ب مارس من ق  الضغوب التي ت  لتج ا 

al., 2010; Haw et al., 2011; Chae & Nakano, 2015; Zalata & 

Roberts, 2017; Malikov et al., 2018; Pan et al., 2019).  

 : للمنشأة الماليين درجة تتب  أو تيطية المحللين (1

دارة إلبببى الحبببد مبببن الإمبببا قبببد يبببد ا  م شبببأةإن  يبببادة درجبببة تتببببا المحللبببين المببباليين ل

التبويبا الخبابن ممارسات إدارة الأربباح مبن خبلال ل، تامة بوفة   ممارسات إدارة الأرباح

من اكتشاف المحللين الماليين للتلاتبا البذي يبت   اخو ً لذلك  بوفة  خاصة؛ لب ود قائمة الدخ 

 يببادة  يببدى البببعض أن ،العكببس مبن ذلببك. لتلببى (Behn et al., 2013) ببالقوائ  الماليببة

اتجبباه الإدارة إلببى ممارسببات إدارة الأرببباح مببن  درجببة تتبببا المحللببين المبباليين قببد تببؤدي إلببى

الأنشبطة ل اعختياريبة اعسبتحقاقاتمبن خبلال خلال التبويا الخبابن كببدي  لإدارة الأربباح 

 تبن صبعوبة اكتشبا ها ،  ضبلًا لأنه من الوعا اكتشا ها بواسطة المحللبين المباليين ؛الحقيقية

رقب  البدبح التشبغيلي يمكبن أن يبت   حيبث إن ذلك المسبتثمدين؛لكب بواسطة المداجا الخارجي

 ,McVay) تضببخيمه لالمبالغببة  يببه، بي مببا رقبب  الببدبح ال هببائي سببيظ  كمببا دببو دلن تغييببد

2006; Chae & Nakano, 2015; Zhao, 2018). 

  :التعثر المال  أو الأداء المال  للمنشأة (9

ذلبك  بي  سبواء كبان -للتعثبد المبالي  ، أل تعدضبهاإن انخفاد الأداء المبالي للم شبأة

قد يحفز الإدارة تلى اتباا ممارسبات إدارة  -محتم  الحدلث  ي المستقب  لالوقن الحالي أ

الأرببباح مببن خببلال التبويببا الخببابن لب ببود قائمببة الببدخ ، لذلببك مببن أجبب  محاللببة تحسببين 

، أل الخدلج من حالة التعثد المالي التي تتعدد لهبا، أل تج با للم شأة السينالأداء المالي 

 Nagar دراسبة لتؤكبد ،بشبك  مؤقبنلإن كبان ذلبك  حتى، م هما  ي المستقب  ي   حدلث أ

and Sen (2017A) تقببو  أن  مببن الأكثببد احتمبباعً  االم شببآت المتعثببدة ماليبًب تلببى أن

مبن أجب  تضبخي   التبويبا الخبابن لب بود الموبدل اتممارسات إدارة الأرباح من خلال ب

أل التي تتمتا ببأداء  الذلك مقارنة بغيددا من الم شآت غيد المتعثدة ماليً  الأرباح التشغيلية،

اعتتمباد إلى أن  Abernathy et al. (2014) أشارت دراسة ،إضا ةً إلى ذلك مالي جيد.
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ممارسبببات إدارة الأربببباح مبببن خبببلال التبويبببا الخبببابن لب بببود قائمبببة البببدخ  كببببدي  تلبببى 

 بي الم شبآت التبي  االأنشطة الحقيقية، دو الأكثد شبيوتً من خلال لممارسات إدارة الأرباح 

   تعاني من ضعا الأداء المالي.

ممارسبات قبو  بإلبى أن الم شبآت التبي ت McVay (2006) ت دراسبةأشبار كما

مبا يكبون أداؤدببا  اغالببًلب ببود الموبدل ات، الخبابن  إدارة الأربباح مبن خبلال التبويبا

 ؛تشببغيلية أقبب  مقارنببة بغيددببا مببن الم شببآت ا، لتحقببق  ببي المتوسببط أرباحًبباالمبالي سببيئً 

كمببا ، مببن أجبب  تحسببين مسببتويات الأرببباح التشببغيلية للببذلك تلجببأ إلببى دببذه الممارسببات

 أن الم شبآت التبي تحقبق خسبائد تشبغيلية Malikov et al. (2018) ن دراسةألضح

 الخببابنالتبويببا بممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال يكببون لببديها حببوا ز أكبببد للقيببا  

 إيدادات تشغيلية. تلى أنهاب ود الإيدادات غيد التشغيلية ل

  :الشركاتمدى قوة أو ضع  يظام حوكمة  (6

بب اا دلرً لعببي الشببدكاتإن تببوا د نظببا  قببوي لحوكمببة   ببي حمايببة حقببو   امهم 

 ،المسببادمين، لتببو يد قببوائ  ماليببة ذات موببداقية لموثوقيببة لخاليببة مببن أي تلاتببا

سببوف تكببون أقبب   الخببابن إدارة الأرببباح مببن خببلال التبويبباممارسببات لبالتببالي  ببإن 

التي يكون لديها مجلس إدارة يتكون مبن تبدد أكببد مبن المبديدين  الم شآتلدى  اشيوتً 

المستقلين، للديها لجان مداجعة تعقد اجتماتات بوفة دلريبة، لتتكبون مبن تبدد أكببد 

 .(Zalata & Roberts, 2016) لالمحاسبية من الأتضاء ذلي الخبدة المالية

 دورة حياة المنشأة:  (7

القيبا   دلرة حياتهبا )مدحلبة اعنحبدار( إلبىتمي  الم شآت  ي المداح  المتبأخدة مبن 

تقبو  دبذه  ؛ حيبثبممارسات إدارة الأربباح مبن خبلال التبويبا الخبابن لب بود قائمبة البدخ 

مببن أجبب  تمويبب  العمليبات التشببغيلية أل سببداد الببديون،  لبديها الم شبآت ببيببا بعببض الأصببول

الأصببول ضببمن الب ببود التشببغيلية مببن أجبب   يببادة دببذه ال اتجببة تببن بيببا الأرببباح  لتوبب يا

)أرببباح  بالفعبب  متضببخمة قببوائ  ماليببةل ببي حالببة مببا إذا كانببن دببذه الم شببآت لببديها ، الببدخ 

 تهايحبد مبن قبدر ذلبك،  بإن اعختياريبة متضخمة( بسبا التلاتا المسبق  بي اعسبتحقاقات

ليزيببد مببن تفضببيلها للتلاتببا ، اتاعسببتحقاق مببن خببلالاعنخببداب  ببي إدارة الأرببباح  تلببى
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 & Nagar) تج با التقديبد تبن الخسبائد التشبغيليةل بالأرباح من خلال التبويبا الخبابن

Sen, 2017B; Almaleeh, 2019). 

 :التأثير عليهاأو  المحللين الماليين نبؤاتت تلبية (8

بخووب أسعار الأسه ،  لم شأة مات د قيا  المحللين الماليين بإصدار توقعاته  

تلى الأرباح ال اتجة تن ال شباب  ي تقييمه  ،  إنه  يدكزلن لالأرباح الم تظد تحقيقها

الأرببباح، مببن دببذه تحقيببق مسببتوى مدتفببا الإدارة  تحببالللبالتببالي  التشببغيلي للم شببأة،

الإدارة يكون  لدو ما يع ي أن، المحاسبية المدتبطة بها لتمي  إلى التلاتا  ي الأرقا 

لديها حوا ز للقيا  بممارسات إدارة الأرباح من خلال التبويا الخابن لب ود الإيدادات 

 تليهبا التبأثيدالمحللبين المباليين أل   ببؤاتلالمودل ات بقائمة الدخ  من أج  مقابلبة ت

(McVay, 2006; Haw et al., 2011; Chae & Nakano, 2015; Nagar 

& Sen, 2017 B; Almaleeh, 2019) . 

إلببى أن  أشببارت تلببى مببا سبببق؛ حيببث Pan et al. (2019) دببذا، لتؤكببد دراسببة

الب ود التي ع تعكس العمليات المستمدة لالم تظمبة للم شبأة ن يقومون باستبعاد ين المالييالمحلل

إلببى القيببا  بممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال الإدارة تلجببأ لبالتببالي  ، بببؤاته صببدار تإت ببد 

موببدل ات غيببد تلببى أنهببا  قائمببة الببدخ بالموببدل ات التشببغيلية التبويببا الخببابن لب ببود 

إدارة إلببى أن  McVay (2006) أشببارت دراسببةكمببا ،  بببؤاتلتببأثيد تلببى دببذه التل تشببغيلية

 ت ببدما يكببون د بباك م ببا ا مدتفعببة مببن لراء تطبيقهببا، بهببذه الممارسبباتسببوف تقببو   الم شببأة

 .تجال داأل  الماليين تلبية توقعات المحللين لالتي تتمث   ي

 التأثير على أسعار الأسهم:  (9

تعتبببد الأرببباح التشببغيلية أحببد المحببددات الأساسببية لأسببعار أسببه  الم شببأة لقيمتهببا 

أكبد مقارنة ببيانات صا ي  معلوماتي ىكما أن بيانات الدبح التشغيلي تو د محتوالسوقية، 

 ؛أداء أسبه  الم شبأة، لقبدارات المسبتثمدين تلبى جبودديلبالتالي يكون لهبا تبأثيد الدبح، 

للذلك تمي  إدارة الم شأة إلبى القيبا  بممارسبات إدارة الأربباح مبن خبلال التبويبا الخبابن 

مبن أجب   التشبغيلي، بهدف تضبخي  رقب  البدبح لب ود الإيدادات لالمودل ات بقائمة الدخ 
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 ,Chae & Nakano) التبأثيد تلبى أسبعار الأسبه ، لالتبأثيد تلبى قبدارات المسبتثمدين

2015; Nagar & Sen, 2017A; Almaleeh, 2019). 

ممارسات إدارة الأربباح مبن خبلال  يمكن القول بأن ف  ضوء العرض السابق 

لإدارة الم شبأة مبن أجب   اذببةالتبويا الخابن لب ود قائمة الدخ  تعتبد لسبيلة أل أداة ج

دذه  من أج  تب ي لد اك العديد من الدلا ا التي تحفز إدارة الم شأة ،التلاتا بالأرباح

مبببن الوبببعا  خاصبببةً لأنبببه، ممارسبببات كببببدي  لممارسبببات إدارة الأربببباح الأخبببدىال

مبن خبلال  بممارسبات إدارة الأربباحبعبض الم شبآت  قيبا لتلبى البدغ  مبن  ،اكتشا ها

 ببي ظبب  احتماليببة  مببا معبباييد المحاسبببة،  إنببه لعببد  تعارضببها االحقيقيببة نظببدً الأنشببطة 

التبويبا ممارسبات إدارة الأربباح مبن خبلال ،  بإن خيبار بهاارتفاا التكاليا المدتبطة 

الخببابن لب ببود قائمببة الببدخ ، سببيكون دببو الخيببار اعقتوببادي الأ ضبب  الببذي ع يحمبب  

 Chae and Nakanoمببا أشببارت إليببه دراسببة ليؤيببد ذلببك  ،الم شببأة بببأي تكبباليا

سببتخد  بببأن ممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال التبويببا الخببابن يمكببن أن ت   (2015)

بقيمة الم شأة  بي الأجب  الطويب ،  -بشك  كبيد – للتلاتا  ي الأرباح بطديقة ع تضد

 حم  الم شأة بقدر كبيد من التكاليا.كما أنها ع ت  

 : مستخدم  القوائم الماليةعلى قائمة الدخل  الخاطئ لبنودتأثير التبويب . 2/2/4

إلببى أن التبويببا الم اسببا  الأمديكيببةلالبورصببات  شببيد لج ببة الألرا  الماليببةت  

لب بببود قائمبببة البببدخ  ع يقببب  أدميبببة تبببن القيببباس لاعتتبببداف الم اسبببا لهبببذه الب بببود 

(Abernathy et al., 2014) ،الخباب  (1)معيبار المحاسببة البدللي رقب   ليتطلبا

ببين مكونبات البدخ  الأساسبية لاعسبتث ائية، ممبا  الاضبحً  اعدد القوائ  المالية تمييزً ب

بالإ واح تن الب ود ذات الطبيعة اعسبتث ائية بشبك  م فوب   بي قائمبة  م شآتيسمح لل

ل بي دبذا . (Athanasakou et al., 2009; Abernathy et al., 2014) البدخ 

إلى أدمية تبدد الب بود  Bartov and Mohanram (2014)تشيد دراسة  ،السيا 

للتبويا الملائ  لطبيعتها، لما لذلك مبن انعكباس تلبى تمليبة تقيبي   ا ي قائمة الدخ  ل قً 

 ، لتلى قدارات المستثمدين.الم شآتأداء 
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معاييد المحاسبة الدللية بشك  قبابا لمحبدد مبا دبي الب بود التبي  ل  تحددل ،دذا

 Zalata and Roberts (2016) أشارت دراسة، لغيد تشغيلية أنها تلىيت  تبويبها 

بشبك  دقيبق  لتحديبددا إلى أن الب بود غيبد المتكبدرة أل غيبد التشبغيلية لب  يبت  ت ظيمهبا

كمببا أن  ،عببدد القببوائ  الماليببةب الخبباب (1معيببار المحاسبببة الببدللي رقبب  )بموجببا 

لدو ما قبد يبؤدي إلبى اسبتخدا  الب بود  دذا الشأن محدلدة للغاية،متطلبات الإ واح  ي 

من أج  تضبلي  المسبتثمدين؛ كبأن يبت  توب يا بعبض  غيد التشغيلية بطديقة انتها ية

 لل تائت التي توصلن إليها دراسبة الل قً . ال فقات التشغيلية تلى أنها نفقات غيد تشغيلية

Zalata and Roberts (2017)  المعباييد الإنجليزيبة بعبد تب بي  الم شآت إن مديدي

أكبببد إلببى تضببخي  الأرببباح  أصبببحوا يميلببون بشببك  ،الدلليببة لإتببداد التقبباريد الماليببة

ب بود المتكبدرة تلبى أنهبا ب بود ال المتعمبد لببعضل الأساسية من خلال التبويا الخبابن

 .(Malikov et al., 2018)دراسة  الدو ما أكدته أيضً  ،غيد متكدرة

 لإتداد التقاريد المالية يمكن أن تبو د مجباعً   إن المعاييد الدللية، لما سبق ا قً ل

لتلاتا  ي ب ود الإيدادات لالمودل ات بقائمة البدخ  بسببا المدلنبة التبي تو ددبا، ل

ممارسببة ل ،سببتخدا  حكمهببا الشخوببيع لإدارة الم شببأة مسبباحة أكبببد عطببيكمببا أنهببا ت  

بشبك  غيبد  البدخ قائمبة ب ب ود الإيبدادات لالموبدل اتتو يا  ي تقديدية ال تهاسلط

 ,.McVay, 2006; Haw et al., 2011; Abernathy et al) ملائب  لطبيعتهبا

2014; Chae & Nakano, 2015; Zalata & Roberts, 2016) . 

ب ود الإيدادات لالمودل ات المدتبطة بال شباب التشبغيلي للم شبأة  لكون لنظدًا

،  ي تملية اتخاذ القبدارات القوائ  المالية الع اصد التي يدكز تليها مستخدموأد  أحد 

 بشبك  انتهبا يمبن ذلبك  من المحتم  أن تستفيد إدارة الم شبأة إنه  ،لتقيي  أداء الم شأة

موبدل ات تلبى أنهبا لب ود الموبدل ات التشبغيلية  التبويا الخابنب القيا تن بديق 

مبن  إيبدادات تشبغيلية، تلى أنها تشغيلية، أل تبويا ب ود الإيدادات غيد التشغيلية غيد

 ,.McVay, 2006; Fan et al) لتضببخيمها أجبب  التلاتببا بالأرببباح التشببغيلية

2010; Haw et al., 2011)، لجبوددي مبن مهبتلبى جبزء  ذلبك سبوف يبؤثدل  

ن دذه الممارسبات إ؛ حيث –حتى لإن كان صا ي الدبح لن يتأثد - بيانات قائمة الدخ 



 
 
 
 
 
 
 

 ...المحللين    إدارة الأرباح من خلال التبويب الخاطئ لبنود ق ائمة الدخل على دقة تنبؤاتتأثير ممارسات  
 د/ محمد حمدي عوض & د/ محمد جمال عبد الناصر

 

 0202يوليو  –العدد الثالث       015 المجلد الخامس  

 
 

تلبى توقعبات  لدبو مبا قبد يب عكس ،الغيد التشغيلية معً تؤدي إلى دمت الب ود التشغيلية 

 . يبشك  سلب المجموتات المختلفة من أصحاب الموالحلقدارات 

 Haw et al. (2011); Abernathy et al. (2014) تاألضبحن دراسبكمبا 

تببؤثد تلببى موببداقية القببوائ  التبويببا الخببابن إدارة الأرببباح مببن خببلال أن ممارسببات 

تضببلي  المسببتثمدين بشببأن اسببتدامة لاسببتمدارية أداء الم شببأة  ببي الماليببة، لتببؤدي إلببى 

دبذا، لقبد  .بشبك  غيبد حقيقبي من خلال المبالغة  ي الأرباح التشغيلية ؛ لذلكالمستقب 

إلبى أن الإدارة قبد ت خبدب  ت؛ حيث أشارتلى ذلك Pan et al. (2019) ت دراسةأكد

بإمكانيببة إدارة  اعتتقاددبب التبويببا الخببابنإدارة الأرببباح مببن خببلال  ببي ممارسببات 

ليدجببا  .لغيببدد  مببن أصببحاب الموببالح توببورات المسببتثمدين لالمحللببين المبباليين

تبادة مبا تعتمبد تلبى الأربباح التبي لهبا  الأببدافقبدارات دبذه السبا  ي ذلبك إلبى أن 

صفة الدلا  لاعستقدار ال سبي، لليس الأرباح المؤقتة المدتبطة بأنشطة غيد متكبدرة 

 . (0202)محمود،  لغيد م تظمة

سبببق،  ببإن التلاتببا بالأرببباح مببن خببلال ممارسببات التبويببا  إلببى مبباإضببا ةً 

إصبببدار ت ببببؤات دقيقبببة  المببباليين الخبببابن سبببوف يجعببب  مبببن الوبببعا تلبببى المحللبببين

ممبا ، امعبً لأن دذه الممارسات تتضمن دمت الب ود التشغيلية لغيبد التشبغيلية ؛بالأرباح

 ت هببا غيببد متجانسببة، ليحتبباج المحللببون المبباليونيجعبب  ب ببود قائمببة الببدخ  المفوببح 

بطبيعة الحبال مبن أجب  إصبدار ت ببؤات دقيقبة إلبى معد بة أي جبزء مبن الأربباح يمثب  

 Pan et)مؤقتبة لغيبد متكبدرة  ايمثب  أرباحًبم هبا  لأي جزء أساسية متكدرة، اأرباحً 

al., 2019)،  لمببن ثبب   ببإن قيببا  إدارة الم شببأة بببالخلط بببين الب ببود التشببغيلية لغيببد

له تأثيد لاضح تلى ك  من المسبتثمدين التشغيلية من أج  التلاتا بالأرباح، سيكون 

 ,McVay)لالمحللببين المبباليين، لكببذلك القيمببة السببوقية للم شببأة، لأسببعار أسببهمها 

2006; Pan et al., 2019; Skousen et al., 2019)  . 

التبويببا إدارة الأرببباح مببن خببلال ممارسببات أن  ،ممببا سبببق ن  ي  ث  للببباح  يتضببح 

المسبتثمدين؛  لخاصبةً  ،تؤثد تلى مستخدمي القبوائ  الماليبة لب ود قائمة الدخ  الخابن

كبذلك  ،تها السوقيةقيملحيث تؤثد دذه الممارسات تلى تووراته  بشأن أداء الم شأة، 
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يحبالل سبوف لمبن ثب   ،المحللين المباليين لدقبة ت ببؤاته تؤثد دذه الممارسات تلى قد 

 اختبباربالتبي قامبن  الكتابات المحاسببيةتدد  من البحث اوتيخلال الجزء  انالباحث

دقة لالتبويا الخابن لب ود قائمة الدخ   إدارة الأرباح من خلال العلاقة بين ممارسات

 .ن ناحية  أخدىم لقيمة الم شأة من ناحية، ت بؤات المحللين الماليين

 :بحثالدراسات السابقة واشتقاق فروض ال .3

، سبوف يقبو  بحبثبعد العدد السابق ل بار ال ظدي لالمفاديمي لمتغيدات ال

 ،بعبدد لتحليب  الدراسبات السبابقة التبي تضبم ها الفكبد المحاسببي  يمبا يلبي انالباحث

الخببابن لب ببود التبويببا إدارة الأرببباح مببن خببلال لالتببي ت اللببن ببيعببة العلاقببة بببين 

المحللبين المباليين، لالقيمبة   ببؤاتالإيدادات لالمودل ات بقائمة الدخ  لك  من دقة ت

الدراسبات، دبذه تحلي  لتقيي  ال تبائت التبي توصبلن إليهبا ف السوقية للم شأة، لذلك بهد

الهببدف قببا  ذلببك لتحقيببق ، لبحببثلتحديببد الفجببوة البحثيببة، لاشببتقا  لب بباء  ببدلد ال

 المجموعاااة الأولاااىتتضبببمن ، تينبتقسبببي  الدراسبببات السبببابقة إلبببى مجمبببوت انالباحثببب

التبويببا الخببابن لب ببود إدارة الأرببباح مببن خببلال الدراسببات التببي ت اللببن العلاقببة بببين 

 ، بي مبا تتضبمنالمحللبين المباليين  ببؤاتالإيدادات لالمودل ات بقائمبة البدخ  لدقبة ت

التبويبا  إدارة الأرباح مبن خبلال قة بينالدراسات التي ت اللن العلا المجموعة الثايية

 .الخابن لب ود الإيدادات لالمودل ات بقائمة الدخ  لالقيمة السوقية للم شأة

إدارة الأرباح من خلال : الدراسات الت  تناولت العلاقة بين ى. المجموعة الأول3/1

المحللين  نبؤاتالتبويب الخاطئ لبنود الإيرادات والمصروفات بقائمة الدخل ودقة ت

 الماليين:

مببن خببلال  إن تحديببا أل إخفبباء الأداء اعقتوببادي الحقيقببي لم شببآت الأتمببال

، لما قد يتدتا تليه من  ثار سلبية قد تبؤدي بشك  انتها ي  ي الأرباح الإدارة تلاتا

، لحدلث الأ مبات الماليبة، كبان محبور ادتمبا  لتدكيبز الم شآتإلى انهيار العديد من 

الكتابات المحاسبية، للقد ركزت دبذه الكتاببات بشبك  أساسبي تلبى أسبلوبين العديد من 

اعسببتحقاقات اعختياريببة،  الأرببباح مببن خببلال إدارة )لممارسببات إدارة الأرببباح، لدمببا

قامببن العديببد مببن  ، ببي اولنببة الأخيببدةل .الأنشببطة الحقيقيببةإدارة الأرببباح مببن خببلال ل
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مببدخ  أل أسببلوب جديببد يهببت  بتحويبب  تدكيزدببا إلببى  لالكتابببات المحاسبببية الدراسببات

الموببدل ات لالإيبدادات بممارسبات إدارة الأربباح مببن خبلال التبويبا الخببابن لب بود 

 .قائمة الدخ ب

لب ببود  التبويببا الخببابن إدارة الأرببباح مبن خببلال ممارسببات لكببون النظببدً دبذا، 

المحللبين تضلي  لخداا لسيلة يمكن من خلالها  الإيدادات لالمودل ات بقائمة الدخ 

تلبى دقبة الت ببؤات التبي ممارسبات دبذه الؤثد تب،  لا بد من  ه  كيبا يمكبن أن الماليين

 يمبا يلبي تبدد الدراسبات  انيحالل الباحثللذلك سوف  ؛الماليون يودردا المحللون

لب ببود إدارة الأرببباح مببن خببلال التبويببا الخببابن ممارسببات التببي ت اللببن أثببد السببابقة 

المحللببين   بببؤاتتلببى دقببة ت ،كمتغيببد مسببتق لالموببدل ات بقائمببة الببدخ  الإيببدادات 

 .الماليين كمتغيد تابا

 McVay (2006)دراسبة  تعتببد
(1)

اختببار بي قامبن تبمبن ألائب  الدراسبات ال 

 دببذه الدراسببة إلببىللقببد دببد ن  ،المببدخ  المعتمببد تلببى إتببادة تبويببا ب ببود قائمببة الببدخ 

تقبو  بممارسبات  الأمديكيبة  بي الوعيبات المتحبدةالعاملبة  الم شبآتمبا إذا كانبن  تحديد

بقائمبة لب ود الموبدل ات التشبغيلية  لالمتعمد إدارة الأرباح من خلال التبويا الخابن

 مكونبةتلى تي بة  لقد أجدين دذه الدراسة ،مودل ات غيد تشغيليةالدخ ، تلى أنها 

 .0222 حتىل 1588من  خلال الفتدة ،مشاددة 11521من 

 الم شبآتإلبى لجبود دليب  قبوي تلبى قيبا   McVay (2006)توصبلن دراسبة 

التبويببا  إدارة الأرببباح مببن خببلال بممارسببات الأمديكيببة  ببي الوعيببات المتحببدةالعاملبة 

موببدل ات غيببد تشببغيلية، مببن أجبب  تلببى أنهببا التشببغيلية الخببابن لب ببود الموببدل ات 

تضخي  الأرباح الأساسية )التشغيلية( بشك  انتها ي لمبال   يه، ل ي نفس الوقبن  بإن 

                                                           
1 )

ألل دراسبة تقبو  بوضبا نمبوذج لقيباس ممارسبات إدارة الأربباح مبن خبلال التبويبا  McVay (2006)تعتببد دراسبة 

بقائمة الدخ ، لدذا ال موذج تب  اعتتمباد تليبه مبن ق بب  غالبيبة الدراسبات السبابقة ذات الوبلة، الخابن لب ود المودل ات 

لل قبًا لهببذا ال مببوذج يببت  تحديبد قيمببة الأرببباح التشببغيلية غيبد المتوقعببة أل غيببد العاديببة ببالفد  بببين) )أ( الأرببباح التشببغيلية 

خ . )ب( لالأربباح التشبغيلية المتوقعبة، لدبي الأربباح المتوقبا الفعلية، لدي الأربباح التبي تب  التقديبد ت هبا  بي قائمبة البد

تحقيقها  ي نهاية الفتدة المالية، ليت  حسابها من خلال ال مبوذج البذي قدمتبه الدراسبة، لي شبيد لجبود معبدعت مدتفعبة مبن 

ابن لب بود الموبدل ات، الأرباح التشغيلية غيد العادية إلى تب ي الم شأة لممارسات إدارة الأربباح مبن خبلال التبويبا الخب

 لسوف يت  تدد دذا ال موذج بالتفوي  أث اء ت الل الدراسة التطبيقية.
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رق  صا ي الدخ  ال هائي الذي ت  التقديد ت ه لبن يتبأثد؛ حيبث إن الأمبد يقتوبد تلبى 

مجببدد حدكببة رأسببية بببين ب ببود الموببدل ات التشببغيلية لغيببد التشببغيلية داخبب  قائمببة 

لجود تلاقة بددية بين الأرباح التشغيلية غيبد العاديبة  لدذه ال تيجة تشيد إلى ،خ الد

لالمودل ات غيد التشغيلية؛ بمع بى أنبه مبا  يبادة الموبدل ات غيبد التشبغيلية تميب  

 أن الدراسببة نأضببا كمببا ، الم شببأة إلببى التقديببد تببن أرببباح تشببغيلية أتلببى مببن المتوقببا

للبيس ، التشغي  تدجبا إلبى السبلوك اعنتهبا ي للمبديدين ي أرباح غيد العادية زيادة ال

الزيبادة غيبد جبد أن اقتوادي حقيقي مدتبط ببأداء الم شبأة؛ حيبث ل   لجود تحسنسببها 

(، ع تسبتمد  بي الفتبدة الماليبة التاليبة لهبا Tالعادية التبي تحققبن خبلال الفتبدة الحاليبة )

(T+1)،  العادية  بي أربباح التشبغي  كمبا  دذه الزيادة غيدمن المتوقا بقاء  ي حين أنه

 .احقيقي   ااقتوادي   ا، بالما أن د اك تحس ً دي

 تلببىتلببى أن إدارة الم شببأة تعتمببد  McVay (2006)دببذا، لتؤكببد دراسببة 

تلبى  التشبغيلية التبويا الخابن لب بود الموبدل ات إدارة الأرباح من خلال ممارسات

ليدجا ذلك  ،المحللين الماليين  بؤاتتلبية ت لذلك بهدف ؛مودل ات غيد تشغيليةأنها 

ببب  مببن ق  مببا يببت  اسببتبعاددا أل تببد  التدكيببز تليهببا  اأن الب ببود غيببد التشببغيلية غالببًبإلببى 

يببت  بي مببا ، بخوببوب أداء الم شببأة مسببتقبلًا  ه المحللببين المبباليين ت ببد إصببدار ت بببؤات

دبذه لبالتبالي  بإن  ،التدكيز تلبى الب بود التشبغيلية المدتبطبة بال شباب الأساسبي للم شبأة

بشببك  تليهببا بال سبببة لإدارة الم شببأة، لقببد تعتمببد  اذبببةلج مهمببةتعتبببد أداة  ممارسبباتال

  المحللين الماليين.  بؤاتتلبية ت تمك ها منأكبد بالما أنها 

لب بود قائمبة  التبويبا الخبابنإدارة الأرباح من خلال ممارسات تلى الدغ  من أن 

 ادبذه الممارسبات انتشبدت أيضًب للى  ي الوعيات المتحدة،  بإنت  اختباردا للمدة الأ الدخ 

 Athanasakou et ن دراسبة،  في إنجلتبدا قامببين م شآت الأتمال  ي العديد من الدلل

al. (2009)  تقببو  بممارسببات إدارة الأرببباح الإنجليزيببة م شببآتمببا إذا كانببن الباختبببار 

 ،المحللبين المباليين  ببؤاتبهدف جعب  رقب  البدبح الظبادد  بي القبوائ  الماليبة يتماشبى مبا ت

 ،0220حتببى ل 1551خببلال الفتببدة مببن  ،م شببأة 1191لذلببك مببن خببلال التطبيببق تلببى 

) اعسببتحقاقات اعختياريببة، الأللببى ؛لإدارة الأرببباح لسببيلتينلتعتمببد دببذه الدراسببة تلببى 
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تلى ال مبوذج  من خلال اعتتماد لب ود المودل ات بقائمة الدخ التبويا الخابن الثانية) ل

 .(McVay, 2006)الذي قدمته دراسة 

إلبى تبد  لجبود تلاقبة ببين  Athanasakou et al. (2009) توصلن دراسبة

المحللببين   بببؤاتت لتلبيببة ممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال اعسببتحقاقات اعختياريببة

مبن أجب   دذه الممارسباتع تعتمد تلى  نجليزيةالإ م شآتخد  إن ال الماليين؛ لبمع ى 

 ي حين توصبلن الدراسبة إلبى لجبود دليب  تلبى قيبا   ،المحللين الماليين ت بؤاتمقابلة 

 تلبببى أنهبببا بالتبويبببا الخبببابن لب بببود الموبببدل ات التشبببغيلية نجليزيبببةم شبببآت الإال

مقابلبة مبن ثب  ل ،تضبخي  رقب  البدبح التشبغيلي مودل ات غيد تشبغيلية، لذلبك بهبدف

 ,McVay)، لدببو مببا يتفببق مببا مببا توصببلن إليببه دراسببة المحللببين المبباليين  بببؤاتت

أن  مببن الأكثببد احتمبباعً  نجليزيببةالإ الم شببآتيمكببن القببول بببأن  ،. لبوببفة  تامببة(2006

ت خدب  ي ممارسات إدارة الأرباح من خلال التبويا الخابن لب بود الموبدل ات  بي 

اعسببتحقاقات اعختياريببة،  بممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال، مقارنببة قائمببة الببدخ 

  .مقابلة ت بؤات المحللين الماليين لذلك من أج 

التببي  Haw et al. (2011) دراسببة إليببه تتتفببق ال تببائت السببابقة مببا مببا أشببار

الخبابن أن مديدي الم شبآت يعتمبدلن تلبى اعسبتحقاقات اعختياريبة، لالتبويبا  نألضح

أن تعتمببد الإدارة تلببى  لقيببا  بممارسببات إدارة الأرببباح، للكببن مببن الأكثببد احتمبباعً لكبببدائ  

ليدجبا التبويا الخبابن لب بود الموبدل ات التشبغيلية، ممارسات إدارة الأرباح من خلال 

دراسببة  توصببلن ل ببي سببيا  متوبب ، .ام خفضببة التكلفببة نسبببي   دببذه الممارسببات ذلببك لكببون

Lin et al. (2006)  ى إدارة الأرببباح مببن خببلالالأمديكيببة تعتمببد تلبب الم شببآتإلببى أن 

ت بببؤات مببن أجبب  تلبيببة  لالأنشببطة الحقيقيببة التبويببا الخببابن، لاعسببتحقاقات اعختياريببة،

%( ت ببد اسبببتخدا  5، لأن احتماليبببة تلبيببة دببذه الت ببببؤات  ادت ب سبببة )المحللببين المبباليين

إدارة ت د اسبتخدا   %(2، ل)%(9التبويا الخابن، ل)إدارة الأرباح من خلال ممارسات 

لدببو مببا  ،، لالأنشببطة الحقيقيببة تلببى التدتيببااعسببتحقاقات اعختياريببةالأرببباح مببن خببلال 

التبويا الخبابن لب بود  إدارة الأرباح من خلال يشيد إلى الدلر المه  الذي تلعبه ممارسات
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ميبب  تالموببدل ات التشببغيلية بقائمببة الببدخ   ببي تلبيببة ت بببؤات المحللببين المبباليين، لمببن ثبب  

 الإدارة إلى تب ي دذه ال وتية من الممارسات.

باختبار ما إذا كانن د باك  Fan et al. (2010)قامن دراسة  ي نفس السيا ، 

تلاقة بين الأرباح التشغيلية غيد العادية، لب بود الموبدل ات غيبد التشبغيلية، للتحقبق 

 ،التبويبا الخبابنممارسبات إدارة الأربباح مبن خبلال من مدى قيا  م شبآت الأتمبال ب

سبات كما تقو  الدراسة باختبار ما إذا كانن إدارة الم شأة يمكن أن تلجأ إلى دبذه الممار

 م شبآتتي بة مبن التلى  الدراسة دذه لأجدين ،ينالمحللين المالي ت بؤاتمن أج  تلبية 

حتبببى ل 1588خبببلال الفتبببدة مبببن  ،رببببا سببب وية مشببباددة 120252بلغبببن الأمديكيبببة 

 مبببن ق بببب  دراسبببة لضبببعه تببب ال مبببوذج البببذي الدراسبببة تلبببى دبببذه لاتتمبببدت  ،0221

(McVay, 2006)  التبويببا ممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال مببن أجبب  قيبباس

  .ما إجداء بعض التعديلات تليه، الخابن لب ود المودل ات بقائمة الدخ 

أن إدارة ( ألعً ) )اوتيببةإلببى ال تببائت  Fan et al. (2010) ن دراسببةتوصببل

الم شبأة تميب  إلبى اعنخبداب  بي ممارسبات إدارة الأربباح مبن خبلال التبويبا الخبابن 

الأمبد ، موبدل ات غيبد تشبغيلية بقائمبة البدخ تلبى أنهبا لب ود المودل ات التشغيلية 

يؤدي إلى  يادة الموبدل ات غيبد التشبغيلية، ل يبادة مسبتوى الأربباح التشبغيلية الذي 

مبا  ال تيجبة مبادبذه  لتتفبق ،همبابي  بدديبةتوجد تلاقة  لبالتالي تلى نحو غيد متوقا،

 ,.McVay, 2006; Athanasakou et al) مثب الدراسبات،  بعبضتوصبلن إليبه 

التبويببا ممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال تلجببأ إدارة الم شببأة إلببى ثانيبًبا( ) .(2009

لدبي  ،المحللين الماليين  بؤاتمن أج  تلبية ت لب ود المودل ات بقائمة الدخ  الخابن

 ;McVay, 2006) بعبببض الدراسبببات، مثببب نفبببس ال تبببائت التبببي توصبببلن إليهبببا 

Athanasakou et al., 2009). (ثالثبًا ) أن تقبو  الم شبأة بهبذه  احتمباعً مبن الأكثبد

، للبيس )الدببا الداببا( ال وتية من الممارسات خبلال الدببا الأخيبد مبن السب ة الماليبة

ن العلاقبة ببين الموبدل ات أإلبى أشبارت ال تبائت حيبث  ؛ىالثلاثبة الأللبالأربباا خلال 

 ،أكثبد قبوة خبلال الدببا الدابباتكبون  غيد التشغيلية، لالأربباح التشبغيلية غيبد العاديبة

توقيبن ، ببأن الAbernathy et al. (2014) دراسبة إليبه تليتفبق ذلبك مبا مبا أشبار
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أل اختيبار أسبلوب  الأربباح مبن تدمبه،لقيبا  بممارسبات إدارة ل يؤثد تلى قدار الإدارة

  .معين لإدارة الأرباح

 التبي أ جديبن Haw et al. (2011)دراسبة  إلبى دلل شبد   سبيا، توصبلن انتقباعً 

 إلببى أن، 0221 حتببىل 0221مشبباددة، خببلال الفتببدة مببن  2550مببن  مكونببةتلببى تي ببة 

عتببد تب بود الموبدل ات بقائمبة البدخ  ل التبويبا الخبابنإدارة الأرباح من خبلال ممارسات 

؛ حيبث إن التبي تمبارس أنشبطتها ببدلل شبد   سبيا م شبآتال ببينظاددة م تشدة بشك  كبيبد 

العي بة تمثب   بي  م شبآت%( مبن ب بود الموبدل ات غيبد التشبغيلية ل0.1د اك ما يقدب من )

إلبى  McVay (2006)توصبلن دراسبة لقبد ل ،الأص  مودل ات تشغيلية ت  إتبادة تبويبهبا

مببن ب ببود الموببدل ات غيببد %( 0,0نتببائت متقاربببة؛ حيببث ألضببحن أن مببا يقببدب مببن )

العي ببة تمثبب   ببي الأصبب  موببدل ات  م شببآتالتشببغيلية التببي تبب  التقديببد ت هببا بقائمببة الببدخ  ل

ال سبا  لتختلبا ،تب  إتبادة تبويبهبا لتحقيبق أغبداد انتها يبةلتشغيلية تخص الفتدة الحالية، 

بيئببة التببي أ جديببن  ببي  (0202محمببود )دراسببة  توصببلن إليببهمببا السببابقة بشببك  كبيببد مببا 

%( مببن التغيببدات غيببد المتوقعببة  ببي 11د بباك ) ألضببحن أن ، لالتببيالموببديةالأتمببال 

الأرباح التشغيلية تدجا إلى إتادة تبويا ب ود المودل ات المتكدرة  بي قائمبة البدخ  ضبمن 

 المودل ات غيد المتكدرة.

أن الم شبآت تلجبأ إلبى  Haw et al. (2011) دراسبة إلى جانا ذلك، ألضحن

التبويا الخبابن لب بود الموبدل ات مبن أجب  تلبيبة إدارة الأرباح من خلال ممارسات 

 ,McVay) ما توصلن إليه الدراسات اوتيةليتفق ذلك ما ، المحللين الماليين  بؤاتت

2006; Athanasakou et al., 2009; Fan et al., 2010) ، أن كبذلك ألضبحن

إدارة الأربباح مبن خبلال لها دلر كبيد  ي الحد مبن ممارسبات  الشدكات ليات حوكمة 

دراسبة  ابقائمبة البدخ ، لدبو مبا أشبارت إليبه أيضًب التبويا الخابن لب ود الموبدل ات

(Zalata & Roberts, 2016). 

 لم شآتما إذا كانن ا إلى اختبار Chae and Nakano (2015) دد ن دراسة

 الموبدل ات اليابانية تقو  بممارسات إدارة الأرباح مبن خبلال التبويبا الخبابن لب بود

 اكمبا دبد ن أيضًب ،مشباددة 8952من  مكونةباعتتماد تلى تي ة  ، لذلكقائمة الدخ ب
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دقببة ت بببؤات المحللببين تلببى كمتغيببد مسببتق ،  دببذه الممارسبباتمببدى تببأثيد  إلببى اختبببار

خبلال  ،مشباددة 515مبن  مكونبةتي بة باسبتخدا   ، لذلكبالأرباح كمتغيد تاباالماليين 

  .0221حتى ل 0221الفتدة من 

( لجبود ألعً ) )مبا يلبيإلبى  Chae and Nakano (2015) دراسبة توصبلن

رق  الدخ  التشغيلي بقائمة   يدلي  قوي تلى قيا  الم شآت العاملة  ي اليابان بالمبالغة 

باعتتمببباد تلبببى ممارسبببات إدارة الأربببباح مبببن خبببلال تبويبببا ب بببود  ؛ لذلبببكالبببدخ 

ممارسات لجود تلاقة تكسية جوددية بين  (ثانياً) .لمتعمد المودل ات بشك  خابن

إدارة الأرببباح مببن خببلال التبويببا الخببابن لب ببود الموببدل ات بقائمببة الببدخ ، لدقببة 

 ت المحللين الماليين بالأرباحدرجة دقة ت بؤاأي أن ت بؤات المحللين الماليين بالأرباح؛ 

 . تقو  بهذه الممارساتالتي  الم شآت ي  ت خفض

 إلى تحديد ما إذا كانن ممارسات Pan et al. (2019) ي نفس السيا ، دد ن دراسة 

يمكن أن تؤثد تلبى لب ود المودل ات بقائمة الدخ  التبويا الخابن  إدارة الأرباح من خلال

 الم شببآتلذلببك مببن خببلال التطبيببق تلببى تي ببة مببن  ،المبباليين بالأرببباحت بببؤات المحللببين دقببة 

، 0212حتبى ل 1588، خبلال الفتبدة مبن تبا  ربا س وية مشاددة 81211بلغن الأمديكية 

تلبى ممارسات إدارة الأرباح من خلال التبويا الخابن اتتمدت دذه الدراسة  ي قياس للقد 

 .(McVay, 2006; Fan et al., 2010) ذج التي قدمتها دراستاال ما

إلبى لجبود  يبادة  بي الأربباح التشبغيلية  Pan et al., (2019)توصلن نتائت دراسة 

إدارة الأرببباح مببن خببلال بشببك  غيببد متوقببا، ممببا يشببيد إلببى قيببا  إدارة الم شببأة بممارسببات 

التبويببا الخببابن لب ببود الموببدل ات بقائمببة الببدخ ، لذلببك مببن أجبب  التببأثيد تلببى توببورات 

دقبة ت ببؤات  تقلب  مبنممارسبات دبذه الإلبى أن كمبا توصبلن  ،ن لالمحللبين المباليينالمستثمدي

المحللين الماليين بشك  جوددي؛ حيبث إن المحللبين المباليين قبد ع يتمك بون مبن تحديبد مبدى 

مبة التبويببا البذي قامببن بببه الإدارة تلبى أسبباس شخوبي، ممببا يببؤدي إلبى ت بببؤات أكثببد ءملا

خد  إن الأرباح التشغيلية المببال   يهبا سبوف يكبون لهبا تبأثيد تلبى  لبمع ى  ؛لأق  دقة تفاؤعً 

 .دقببة ت بببؤاته  ممببا يبؤثد تلببىالأرببباح، هببذه معالجبة المحللببين المبباليين للمعلومببات المدتبطبة ب

تسبعيد  إن الت بؤات التي تتس  بانخفباد دقتهبا، لنظدتهبا التفاؤليبة سبوف تبؤدي إلبى  لتليه،
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مببا بشببك  كبيببد مببا  ال تيجببةلتتفببق دببذه  ،مببا قيمتهببا الحقيقيببةبشببك  ع يببتلاء  أسببه  الم شببأة 

 .(Chae & Nakano, 2015)دراسة توصلن إليه 

ممارسببات أن جميببا الدراسببات السببابق تدضببها ركببزت تلببى  انيلاحبب  الباحثبب

بقائمة الدخ ، إع  التشغيلية التبويا الخابن لب ود المودل اتإدارة الأرباح من خلال 

قيبا   اشبم  أيضًبت، لإنمبا قبد تلى ب بود الموبدل اتقتود  قط تع  دذه الممارساتأن 

 McVayلدبببو مبببا عحظتبببه دارسبببة  ،ب بببود الإيبببداداتل الإدارة بالتبويبببا الخبببابن

يمكبن أن تقبو  بإتبادة تبويبا ب بود الإيبدادات  الم شبآتأشارت إلبى أن  ، التي(2006)

، إع أنهبا لب  كوسيلة لإدارة الأرباح غيد التشغيلية لدمجها ما ب ود الإيدادات التشغيلية

، لإلبى أي مبدى يمكبن أن بهذه الممارسبات الأمديكية الم شآتمدى إمكانية قيا  تختبد 

لاكتفن بالتدكيز تلى ب ود المودل ات  تأثيد تلى ت بؤات المحللين الماليين، لهايكون 

  للدراسات المستقبلية. دذه الفجوة البحثية قط، لتدكن 

 Malikov et al. (2018)لتعتبد دراسبة دذا، 
(9)

مبن ألائب  الدراسبات التبي  

التبويببا ممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال ب آتتلببى قيببا  إدارة الم شبب دلببيلًا  قببدمن

غيببد التشببغيلية )مثبب ) الإيجببار، لالفوائببد الدائ ببة، لالأرببباح الخببابن لب ببود الإيببدادات 

إيبدادات تشبغيلية  تلبى أنهباالأصبول(  بيباال اتجة تن 
(1)

لتمثلبن تي بة الدراسبة  بي  ،

 1559بالبورصببة، خببلال الفتببدة مببن  مقيببدةالإنجليزيببة ال للم شببآتمشبباددة  10821

ممارسبات الإنجليزية  بي  الم شآتلى انخداب إلأشارت نتائت الدراسة ، 0211لحتى 

تلاقبة  اتضبح لجبودحيبث ؛ إدارة الأرباح من خلال التبويا الخبابن لب بود الإيبدادات

تكسببية ببببين الإيببدادات غيبببد التشببغيلية لالإيبببدادات التشببغيلية غيبببد العاديببة أل غيبببد 

                                                           
5)
لقيباس ممارسبات إدارة الأربباح مبن خبلال التبويبا الخبابن بوضبا نمبوذج  Malikov et al. (2018)قامبن دراسبة  

ات التشغيلية غيد المتوقعة أل غيد العاديبة ببالفد  لب ود الإيدادات بقائمة الدخ ، لل قاً لهذا ال موذج يت  تحديد قيمة الإيداد

بين) )أ( الإيدادات التشغيلية الفعلية، لدبي الإيبدادات التبي تب  التقديبد ت هبا  بي قائمبة البدخ . )ب( لالإيبدادات التشبغيلية 

، لبذي قدمتبه الدراسبةليبت  حسبابها مبن خبلال ال مبوذج االمتوقعة، لدي الإيدادات المتوقا تحقيقها  ي نهاية الفتدة الماليبة، 

ممارسبات إدارة الأربباح مبن خبلال العاديبة إلبى تب بي الم شبأة ل الإيدادات التشغيلية غيدد لجود معدعت مدتفعة من لي شي

 لسوف يت  تدد دذا ال موذج بالتفوي  أث اء ت الل الدراسة التطبيقية.التبويا الخابن لب ود الإيدادات، 
 .(Malikov et al., 2018)دي تبارة تن مجموا إيدادات المبيعات لإيدادات التشغي  الأخدى الإيرادات التشييلية  (6
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التبي  الم شبآتببين  اأن دذه الممارسات تعد الأكثبد انتشبارً  ن الدراسةلأضا  ،المتوقعة

 التي ي خفض لديها معدعت ال مو.  الم شآتتحقق خسائد تشغيلية، لكذلك 

 11تلببى  التببي أ جديببن (0201تبببده )دراسببة  حاللببن ل ببي البيئببة الموببدية،

حتببى ل 0211خببلال الفتببدة مببن  ،المقيببدة بالبورصببة الموببدية م شببآتمببن الم شببأة 

اختبار أثد تتبا المحللين الماليين كمتغيبد مسبتق ، تلبى دقبة ت ببؤات المحللبين  ،0215

خبلال الماليين بالأرباح كمتغيد تابا، لذلك  ي ظ  لجود ممارسات إدارة الأرباح من 

، كمتغيبد لسبيط )ب بود الإيبدادات، لالموبدل ات( ب ود قائمبة البدخ ل التبويا الخابن

، لتوصببلن (McVay, 2006)ال مببوذج الببذي قدمتببه دراسببة تلببى  الذلببك اتتمببادً 

، كمبا ه دقبة ت ببؤات تلبىتتبا المحللين المباليين لدرجة  إيجابيتأثيد لجود إلى الدراسة 

ب بود قائمبة ل من خلال التبويبا الخبابنالأرباح  إدارةممارسات أن إلى  اتوصلن أيضً 

إلبى جانبا  .ته ببين درجبة تتببا المحللبين المباليين لدقبة ت ببؤا تتوسط العلاقبةع  الدخ 

بالبورصببة الموببدية تقببو  بممارسببات إدارة  قيببدةالم الم شببآتأن الدراسببة أكببدت  ،ذلببك

 دادات بقائمة الدخ .الإيلالأرباح من خلال إتادة تو يا ك  من ب ود المودل ات 

 :واشتقاق الفروض من الدراسات السابقة ى. التعليق على المجموعة الأول3/2

العلاقبة ببين ممارسبات  اختببارالتي قامبن بللدراسات  ي ضوء العدد السابق 

لدقببة ت بببؤات المحللببين  لب ببود قائمببة الببدخ  إدارة الأرببباح مببن خببلال التبويببا الخببابن

 .اوتيتلى ال حو  لتقييمها تحلي  نتائت دذه الدراسات انيحالل الباحث الماليين،

ممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال تلببى انتشببار  أكببدت العديببد مببن الدراسببات

؛ حيبث لجبدت م شبآت الأتمبالبشبك  لاسبا ببين  التبويا الخبابن لب بود قائمبة البدخ 

 ;McVay (2006); Lin et al. (2006); Fan et al. (2010)ات اوتيبةدراسبال

Pan et al. (2019)  ببي الوعيببات المتحببدة  العاملببة الم شببآتتلببى قيببا   اقوي بب دلببيلًا 

بتعظي  الأرباح التشغيلية بشك  مبال   يه، لذلك من خلال التو يا الخابن الأمديكية 

كمببا  ،موببدل ات غيببد تشببغيلية تلببى أنهببا قائمببة الببدخ ب الموببدل ات التشببغيلية لب ببود

أن إدارة الأربباح مبن خبلال إتبادة تبدد إلبى  Haw et al. (2011)أشارت دراسة 

التبي  م شبآتال ببينعتببد ظباددة م تشبدة بشبك  كبيبد تب ود المودل ات بقائمة البدخ  
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 قبببد ألضبببحن  ،الإنجليزيبببة م شبببآتلبال سببببة للمبببارس أنشبببطتها ببببدلل شبببد   سبببيا. ت  

 Athanasakou et al. (2009); Zalata and Robertsالدراسببات اوتيببة

(2016); Zalata and Roberts (2017)  مسبتوى ممارسبات بي  يبادة أن د باك 

ن ، لأضبا بقائمبة البدخ  موبدل اتب بود الالتبويبا الخبابن لإدارة الأرباح من خلال 

بإتبادة تبويبا  اأيضًبالإنجليزيبة تقبو   م شبآتأن ال Malikov et al. (2018) دراسة

 ب ود الإيدادات، لخاصةً  ي حالبة لجبود خسبائد تشبغيلية، أل انخفباد معبدعت ال مبو

لجبود دليب   Chae and Nakano (2015) ألضبحن دراسبة ،ذلبكإلبى جانبا . بهبا

رقب  الببدخ  التشبغيلي مببن خببلال  تضببخي قبوي تلببى قيبا  الم شببآت العاملبة  ببي الياببان ب

 .لمتعمد تبويا ب ود المودل ات بشك  خابن

 -التبي سببق الإشبارة إليهبا  –  إن د اك العديد من الحبوا ز ،سبق إلى ماإضا ةً 

التبي تفضب   الأدلات البديلبة ىحبدإ لب بود قائمبة البدخ  التي تجع  من التبويا الخابن

، للعب  أكثبد دبذه الحبوا ز للقيا  بممارسات إدارة الأربباح إدارة الم شأة اعتتماد تليها

 ;McVay, 2006; Haw et al., 2011) تكباليا المدتبطبة بهباأدميبة انخفباد ال

Pan et al., 2019)صببعوبة ، ل، لتببد  تأثيددببا تلببى رقبب  صببا ي الببدبح ال هببائي

ن ين، لالمبداجعياكتشا ها من قب  العديبد مبن مسبتخدمي القبوائ  الماليبة مثب ) المسبتثمد

 ;McVay, 2006; Chae & Nakano, 2015) نيالمبالين ين، لالمحللبيالخبارجي

Malikov et al., 2018)،  تببن تببأثيد دببذه الممارسببات تلببى أسببعار أسببه    ضببلًا

 & Chae) قببدارات المسببتثمدينالتببأثيد تلببى ثبب   بشببك  جببوددي، لمببن الم شببآت

Nakano, 2015; Nagar & Sen, 2017A)،  لكببذلك يمكببن مببن خببلال دببذه

 McVay, 2006; Haw) الممارسات تلبية ت بؤات المحللين الماليين، أل التأثيد تليها

et al., 2011; Chae & Nakano, 2015; Pan et al., 2019). 

 الأتمببال  ببي بيئببة الم شببآت العاملببةأن  انيتوقببا الباحثبب  ببي ضببوء مببا سبببق،

الموببدية مببن الممكببن أن ت خببدب  ببي ممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال التبويببا 

تضببخي  رقبب  الببدبح  بهببدفبقائمببة الببدخ ،  لالموببدل ات لب ببود الإيببداداتالخببابن 

تحقيبق الأربباح مبن أنشبطتها الدئيسبية،  تلبىقبدرتها  ى، لمحاللبة إظهبار مبدالتشغيلي
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 ،بشبأن قبوة أداء الم شبأة لذلك من أج  التأثيد تلى توورات مستخدمي القوائ  الماليبة

التبي ألضببحن أن الم شببآت  (0201تبببده ) دراسبة ليؤيببد ذلببك ،لقبوة مدكزدببا المبالي

ت خببدب  ببي ممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال إتببادة بالبورصببة الموببدية  قيببدةالم

محمبود  دراسة الدو ما أيدته أيضً  ،بقائمة الدخ  الإيدادات لالمودل ات تدد ب ود

الموبدية بممارسبات إدارة  م شبآتلجبود أدلبة تلبى قيبا  الالتي أشارت إلبى  (0202)

شبغيلية تلبى أنهبا غيبد تشبغيلية، إتبادة تبويبا ب بود الموبدل ات الت الأرباح من خلال

 بي حبين أشبارت دراسبة  ،لإتادة تبويبا الإيبدادات غيبد التشبغيلية تلبى أنهبا تشبغيلية

Ezat (2021) أن  المقيبدة بالبورصببة الموببدية مببن الأكثببد احتمبباعً  م شببآتإلببى أن ال

ت خدب  ي ممارسات إدارة الأرباح من خلال إتادة تبويا ب ود الإيدادات، لليس ب ود 

تكببون م تشببدة  ببي بيئببة  قببدإلببى أن دببذه الممارسببات  شببيددببذه الأدلببة تل  الموببدل ات

 .م شآتالأتمال المودية، لتمارسها العديد من ال

الببدلل معظب  جهوددببا ركببزت الجهبات الت ظيميببة لالدقابيبة  بي العديببد مبن دبذا، للقبد 

، للب  بقائمبة البدخ  تلى قضايا اعتتداف لالقياس المدتبطبة بب بود الإيبدادات لالموبدل ات

 مبن تلى البدغ ، لذلك سوى القلي  من اعدتما  لقضايا إتادة تدد لتبويا دذه الب ود عط  ت

التبالي  بإن ، لبآتلسيلة من لسبائ  إدارة الأربباح القابلبة للتطبيبق مبن قبب  إدارة الم شب كونها

تحتباج إلبى المزيبد مبن  ممارسات إدارة الأرباح من خلال التبويا الخابن لب ود قائمة البدخ 

يمكان  فا  ضاوء ماا سابقللحبداثتها  بي بيئبات الأتمبال المختلفبة،  انظبدً  ؛الفحص لالتحليب 

   :الآت على النحو  لبحثل الفرض الأولصياغة 

ف  البورصة المصرية بممارسات  مقيدةتقوم منشآت الأعمال ال (:H1الفرض الأول )

 إدارة الأرباح من خلال التبويب الخاطئ لبنود المصروفات والإيرادات بقائمة الدخل.

التبويبا الخبابن لب بود الإيبدادات إدارة الأرباح من خلال ممارسات إن انتشار 

لهبا، بهبدف تضبخي  الأربباح  الم شبآتلتب بي المزيبد مبن   ات بقائمة البدخ ،للالمود

قد يكون لبه تبأثيد سبلبي تلبى موبداقية لموثوقيبة التقباريد الماليبة للم شبأة، التشغيلية، 

لبالتببالي  ببإن دببذه  ،ه ن مببن أجبب  إصببدار ت بببؤاتون المبباليولالتببي يعتمببد تليهببا المحللبب

ن ون المبباليوالممارسببات قببد تببؤدي إلببى انخفبباد دقببة الت بببؤات التببي يوببدردا المحللبب
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للمعلومبات التبي يعتمبد تليهبا  مهمبةباح الم شأة، لالتي تعد بدلردا أحد الموبادر الرلأ

 .المجموتات المختلفة من أصحاب الموالح

لتأثيددبا تلبى مختلبا  انظبدً  ؛ذات أدميبة كبيبدة ت بؤات المحللين الماليين عتبدت  

 اقوي ب االأبداف  ي سو  رأس المال، لكذلك تلى أسعار الأسه ، لدبو مبا يمثب  حبا زً 

لإدارة الم شببأة للتلاتببا  ببي القببوائ  الماليببة، لذلببك مببن أجبب  تلبيببة ت بببؤات المحللببين 

 McVay, 2006; Haw et al., 2011; Chae) التبأثيد تليهبامحاللة الماليين، أل 

& Nakano, 2015; Pan et al., 2019) . 

 انظببدً  ؛ةن ت ببد إصببدار ت بببؤاته  تلببى الأرببباح التشببغيليدكببز المحللببون المبباليوي  

التلاتبا  ببي الأرقببا  إلببى الإدارة  تميب لبالتببالي  ،عرتبابهبا بال شبباب الدئيسبي للم شببأة

 تعتببد لمبن ثب ، هايؤدي  ي ال هاية إلى تضبخيم بما، ذه الأرباحالمحاسبية المدتبطة به

ممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال التبويببا الخببابن لب ببود الإيببدادات لالموببدل ات 

مقابلبة ت ببؤات المحللبين مبن الوسائ  لالأدلات التي تمكبن الم شبأة  إحدىبقائمة الدخ  

 McVay, 2006; Chae & Nakano, 2015; Nagar)التبأثيد تليهبا  لأالماليين 

& Sen, 2017A; Almaleeh, 2019). 

إدارة ممارسبات العلاقبة ببين   حبصالدراسات السابقة التي حاللبن  لقد انقسمندذا، 

لت بببؤات  بقائمببة الببدخ  التبويببا الخببابن لب ببود الإيببدادات لالموببدل اتالأرببباح مببن خببلال 

الدراسببات التببي ت اللببن  ببي  الاتجااا  الأول يتمثاال ؛اتجاااهين مختلفااين إلببى  المحللببين المبباليين

التبويببا الخببابن لب ببود قائمببة إدارة الأرببباح مببن خببلال  مببدى قيببا  إدارة الم شببأة بممارسببات

أن المحلبب  المببالي قببا   ىالمحللببين المبباليين أل تجال دببا؛ بمع بب  بببؤاتت تلبيببةمببن أجبب   الببدخ 

تقببو  بهببذه  إدارة الم شببأة لأداء المسببتقبلي للم شببأة، لأنابالفعبب  بإصببدار ت بببؤات ماليببة حببول 

، لمبن أمثلبة أل التفبو  تليهبا لتجال دبا الت ببؤاتمبن تحقيبق دبذه  هاتمك  وسيلةالممارسات ك

 ;McVay, 2006; Lin et al., 2006) مببا يلببي الدراسببات التببي أخببذت دببذا اعتجبباه

Athanasakou et al., 2009; Fan et al., 2010; Haw et al., 2011).   

الدراسببات التببي ت اللببن مببدى قيببا  إدارة الم شببأة يتمثبب   ببي   أمااا الاتجااا  الثاااي 

التببأثيد مبن أجب  لب بود قائمببة البدخ   إدارة الأربباح مبن خببلال التبويبا الخبابن بممارسبات
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أن المحلب  المبالي لب  يقب   ىبمع ب ؛ت ببؤات المحللبين المباليين التبي سبيت  إصبداردادقبة تلى 

تقبو  بهبذه  إدارة الم شبأةماليبة حبول الأداء المسبتقبلي للم شبأة بعبد، لأن البإصدار الت ببؤات 

البواردة ببالقوائ  لالتقباريد  تمك هبا مبن التلاتبا بالبيانبات لالمعلومبات الممارسات كوسيلة

يعتمد تليهبببا المحلببب  المبببالي، لمبببن ثببب  التبببأثيد تلبببى دقبببة الت ببببؤات التبببي سبببالتبببي  الماليبببة

 ، لمبن أمثلبة الدراسبات التبي أخبذت دبذا اعتجباهيودردا، بحيث تكون  ي صالح الم شأةس

للقبد اتفقبن نتبائت تلبك دبذا،  .(Chae & Nakano, 2015; Pan et al., 2019) ما يلي

الدراسببات تلببى لجببود تلاقببة تكسببية جودديببة بببين ممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال 

 ؛قائمة الدخ  لدقة ت ببؤات المحللبين المباليين بالأربباحالمودل ات بب ود الخابن لتبويا ال

 .الممارسات تلكالتي تقو  ب الم شآتت بؤات ت خفض  ي دذه البمع ى أن دقة 

 العلاقببة بببينركببزت تلببى  السببابقة سبببق،  ببإن معظبب  الدراسببات مبباإلببى إضببا ةً 

)تبويبببا  التبويبببا الخبببابن لب بببود الموبببدل اتممارسبببات إدارة الأربببباح مبببن خبببلال 

، لدبذه ت ببؤات المحللبين المبالييندقبة لالمودل ات التشغيلية تلى أنها غيبد تشبغيلية( 

 ,.McVay, 2006; Lin et al., 2006; Athanasakou et al) الدراسبات دبي

2009; Fan et al., 2010; Haw et al., 2011; Chae & Nakano, 2015; 

Pan et al., 2019) العلاقبة ببين ممارسبات  بي اتتباردبا دبذه الدراسبات ، للب  تأخبذ

إدارة الأرببباح مببن خببلال التبويببا الخببابن لب ببود الإيببدادات )تبويببا الإيببدادات غيببد 

  .ات المحللين الماليينالتشغيلية تلى أنها تشغيلية( لدقة ت بؤ

ممارسببات إدارة  تببأثيدت اللببن التببي سببابقة الدراسببات ال نببدرةيتضببح ممببا سبببق، 

الأرباح من خلال إتادة تو يا ب ود قائمة الدخ  )ب ود المودل ات( كمتغيد مستق ، 

؛ حيبث تمثلبن الدراسبات التبي اختببدت تلى دقة ت بؤات المحللين الماليين كمتغيد تبابا

 ,.Chae & Nakano, 2015; Pan et al)لدمبا  ،دراسبتين  قبط دبذا الأثبد  بي

ع توجد أي دراسات أخذت  ي اتتباردبا  لابلاتهما ن  ي  ث  اح  ل ي حدلد تل  الب  . (2019

تلبى دقبة  التأثيدد التبويا الخابن لب ود الإيداداتممارسات إدارة الأرباح من خلال 

 ،دراسببتها انبحثيببة يحببالل الباحثببيمثبب   جببوة قببد ، لدببو مببا ت بببؤات المحللببين المبباليين

إدارة الأرباح تأثيد ممارسات  ىمد بالتحقق من قو يسوف  الحالي بحثال إن لبالتالي 
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التبويا الخابن لب ود قائمة الدخ  )ب ود الإيدادات لالمودل ات( تلى دقبة من خلال 

 .نوالمالي نويودردا المحللسالت بؤات التي 

مببن  م شببآتأن مببديدي ال انالباحثبب ىيببد ة،بال سبببة للوضببا  ببي البيئببة الموببدي

أن يقومببوا بالتلاتببا  ببي الأرببباح التشببغيلية، بالمببا أنهببا تعتبببد محببور  الأكثببد احتمبباعً 

تدكيبز المحللببين المبباليين الببذين يقببدمون الخببدمات الماليببة للمسببتثمدين  ببي سببو  المببال 

قببد ع يكببون لببديه  الدرايببة الكا يببة بتحليبب  المسببتثمدين  دببؤعء خاصببةً لأن ،الموببدي

القوائ  المالية من أج  اتخاذ القدارات المختلفة، لبالتالي يعتمدلن بشبك  أساسبي تلبى 

 .نون الماليويودردا المحللسالت بؤات التي 

 ببي البيئببة ع يوجببد سببوى دراسببة لاحببدة  لابلاتهمببا ن  ي  ث  حببدلد تلبب  الببباح   ي ببل 

حاللن اختبار أثبد تتببا المحللبين المباليين التي  (0201)تبده لدي دراسة المودية، 

كمتغيد مستق ، تلى دقة ت بؤات المحللين الماليين بالأرباح كمتغيد تابا، لذلك  ي ظ  

لجببود ممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال إتببادة توبب يا ب ببود قائمببة الببدخ  كمتغيببد 

التأثيد المباشد لممارسات إدارة الأرباح  التحقق منالحالي  بحثحالل اليبي ما  ،لسيط

ب ببود قائمببة الببدخ  )الإيببدادات لالموببدل ات( كمتغيببد ل التبويببا الخببابنمببن خببلال 

يمكان  فا  ضاوء ماا سابقل ،مستق ، تلى دقبة ت ببؤات المحللبين المباليين كمتغيبد تبابا

  :الآت على النحو  بحثلل ثاي  والثالثال ينصياغة الفرض

لا توجد علاقة بين ممارسات إدارة الأرباح من خلال التبويب (: H2الفرض الثاي  )

 تنبؤات المحللين الماليين.دقة الخاطئ لبنود المصروفات بقائمة الدخل و

لا توجد علاقة بين ممارسات إدارة الأرباح من خلال التبويب (: H3الفرض الثالث )

 بقائمة الدخل ودقة تنبؤات المحللين الماليين. الإيراداتالخاطئ لبنود 

 إدارة الأربااح مان خالال . المجموعة الثايية: الدراسات الت  تناولت العلاقاة باين3/3

التبوياااب الخااااطئ لبناااود الإيااارادات والمصاااروفات بقائماااة الااادخل والقيماااة الساااوقية 

 للمنشأة:

تبأثيد ممارسبات إدارة  يما يلي تدد الدراسبات التبي ت اللبن  انيحالل الباحث

الأرببباح مببن خببلال التبويببا الخببابن لب ببود الإيببدادات لالموببدل ات بقائمببة الببدخ  
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لأن العلاقببة بببين دببذين  خاصببةً  ،)كمتغيببد مسببتق (، تلببى قيمببة الم شببأة )كمتغيببد تببابا(

 المتغيدين ل  ت   القدر الكا ي من اعدتما  من قب  الدراسات السابقة. 

إلببى اختبببار مببا إذا كانببن  Anderson (2016)دراسببة  دببد ن ببي دببذا الوببدد، 

)كمتغيببد مسببتق (،  لب ببود الموببدل ات ممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال التبويببا الخببابن

العلاقبة  يتوسبطلمبا إذا كبان ديكب  ملكيبة المسبادمين  ،تؤثد تلى قيمة الم شأة )كمتغيبد تبابا(

، الأمديكيبةم شبآت الم شبأة مبن  11 مبنمكونبة لذلك مبن خبلال التطبيبق تلبى تي بة  ،بي هما

 إلبى تبد  لجبود تبأثيد لممارسبات ن الدراسةتوصلل ،0210حتى ل 0212خلال الفتدة من 

 نتلى قيمبة الم شبأة، كمبا توصبل لب ود المودل ات التبويا الخابن إدارة الأرباح من خلال

مببن خببلال ممارسببات إدارة الأرببباح إلببى أن ديكبب  ملكيببة المسببادمين ع يتوسببط العلاقببة بببين 

 لقيمة الم شأة.  لب ود المودل ات التبويا الخابن

التببأثيد التفبباتلي  اختبببارإلببى  Deef (2022)دراسببة   ببي نفببس السببيا ، دببد ن

لالقبببدرة  لب بببود الموبببدل ات ممارسبببات إدارة الأربببباح مبببن خبببلال التبويبببا الخبببابنل

غيبد  م شبآتمبن ال م شبأة 109لتمثلبن تي بة الدراسبة  بي  ،الإدارية تلى قيمة الم شأة

 ،0215 لحتبببى 0219 بببي البورصبببة السبببعودية، خبببلال الفتبببدة مبببن  قيبببدةالم الماليبببة

لممارسبات إدارة الأربباح مبن  جبوددي إلى لجود تبأثيد سبلبي لأشارت نتائت الدراسة

لكبذلك لجبود  ،تلبى القيمبة السبوقية للم شبأة لب ود المودل ات خلال التبويا الخابن

)ممارسببات إدارة الأربباح مبن خبلال التبويبا الخببابن للمتغيبد التفباتلي إيجبابي تبأثيد 

القببدرة لدببو مببا يع ببي أن ، تلببى قيمببة الم شببأة القببدرة الإداريببة(× لب ببود الموببدل ات 

 ممارسبات إدارة الأربباح مبن خبلال التبويبا الخبابنالحد مبن  سادمن  يقد الإدارية 

  .أةتحسن  ي قيمة الم ش لمن ث  لجود، لب ود المودل ات

 :واشتقاق الفروض الدراسات السابقةالمجموعة الثايية من . التعليق على 3/4

تحببالل مببن خلالهببا التلاتببا بالأرقببا   بببأي ممارسببات إن قيببا  م شببآت الأتمببال

المحاسبية التي يت  التقديبد ت هبا  بي القبوائ  الماليبة، سبوف يب عكس تبأثيده  بي ال هايبة 

ممارسبات  اختببار تبأثيدللقد ركزت معظ  الدراسبات السبابقة تلبى  ،تلى قيمة الم شأة
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 إدارة الأرباح سواء من خلال اعستحقاقات اعختياريبة أل مبن خبلال الأنشبطة الحقيقيبة

 . تلى قيمة الم شأة

  بإن د باك نبدرة  بي الدراسبات السبابقة التبي ،ان ي حدلد مبا ابلبا تليبه الباحثب

لب ببود التبويببا الخببابن ممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال تببأثيد  التحقببق مببنحاللببن 

دراسبتين  بي دبذا المجبال،  سبوى انقائمة الدخ  تلى قيمة الم شأة؛ حيث ل  يجد الباحث

 ببين اتبن ذلبك  بإن د باك اختلا بً  ضلًا  ،(Anderson, 2016; Deef, 2022)لدما 

إلبى تبد  لجبود  Anderson (2016)توصبلن دراسبة نتائت داتين الدراستين؛ حيبث 

بي مببا  ،التبويببا الخببابن تلببى قيمببة الم شببأة إدارة الأرببباح مببن خببلال تببأثيد لممارسببات

إلببى لجببود تببأثيد سببلبي جببوددي لممارسببات إدارة  Deef (2022)أشببارت دراسببة 

لبالتبالي  بإن العلاقبة  ،الأرباح من خلال التبويا الخابن تلى القيمبة السبوقية للم شبأة

رببباح مببن خببلال التبويببا الخببابن لب ببود قائمببة الببدخ  لقيمببة بببين ممارسببات إدارة الأ

 الم شأة ل  تح  باعدتما  لالدراسة الكا ية.

ممارسببات إدارة تببأثيد  اختبببارتلببى ن ان الدراسببتاداتبب ركببزت ،إلببى جانببا ذلببك

 يدكبزاتلبى قيمبة الم شبأة، للب  الأرباح من خلال التبويا الخابن لب بود الموبدل ات 

إدارة الأرباح من ممارسات ب اقيمة الم شأة يمكن أن تتأثد أيضً  تلى اختبار ما إذا كانن

 ببي  –لبالتببالي ع يوجببد أي دراسببات سببابقة  ،التبويببا الخببابن لب ببود الإيببداداتخببلال 

 حاللن اختبار دذه العلاقة.  – ن  ي  ث  حدلد تل  الباح  

ع يوجبببد أي دراسبببات سبببابقة ت اللبببن تبببأثيد  بال سببببة للوضبببا  بببي البيئبببة الموبببدية،

الإيبدادات سبواء ب بود ب ود قائمة الدخ  )ل التبويا الخابنممارسات إدارة الأرباح من خلال 

 ،الحبالي تغطيبة دبذه الفجبوة البحثيبة بحبثحالل اللذلك يل ؛المودل ات( تلى قيمة الم شأة لأ

 :الآت على النحو  بحثالراب  والخامس لل ينيمكن صياغة الفرض ومن ثم

لا توجد علاقة بين ممارسات إدارة الأرباح من خلال التبويب (: H4الفرض الراب  )  

 الخاطئ لبنود المصروفات بقائمة الدخل وقيمة المنشأة.

لا توجد علاقة بين ممارسات إدارة الأرباح من خلال (: H5الفرض الخامس )

 وقيمة المنشأة. التبويب الخاطئ لبنود الإيرادات بقائمة الدخل
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 العرض السابق للمجموعاة الأولاى والثايياة مان الدراساات الساابقة ف  ضوء 

التبويبا الخبابن ممارسات إدارة الأرباح من خلال  التحقق من تأثيدأن  انالباحث ىيد

الموببدل ات( تلببى كبب  مببن دقببة ت بببؤات  ، لب ببودالإيببداداتب ببود ب ببود قائمببة الببدخ  )ل

البحبث  ال يحتباج إلبى مزيبد مبن    لمامهالمحللين الماليين، لقيمة الم شأة، دو مجال 

  ي الواقا العملبيلدو ما ي قل ا إلى محاللة التعدف تلى ببيعة دذه العلاقة  ،لالدراسة

 من خلال إجداء الدراسة التطبيقية كما يتضح  يما يلي.

  :تطبيقيةالدراسة ال .4

نتببائت اختبببار دببذه لمقارنببة  ،تهببدف الدراسببة التطبيقيببة إلببى اختبببار  ببدلد البحببث

  )ال قاب اوتية انما نتائت الدراسات السابقة، للتحقيق دذا الهدف سوف يت الل الباحث الفدلد

  :مجتم  وعينة الدراسة. 4/1

المقيدة  ي البورصة الموبدية خبلال الفتبدة  م شآتيتمث  مجتما الدراسة  ي جميا ال

 (ألعً ) ،لتحديببد حجبب  العي ببة اوتيببةالشببدلب  ان، لقببد حببدد الباحثبب0202لحتببى  0211مببن 

التببي ت تمببي إلببى قطبباتي الب ببوك لالخببدمات الماليببة غيببد الموببد ية بسبببا  م شببآتاسببتبعاد ال

خبلال الفتبدة  تهباع تتوا د بيانا استبعاد المشاددات التي (ثانياً). الم شآتالطبيعة الخاصة لهذه 

اسببتبعاد المشبباددات التببي تقبب   يهببا قيمببة المبيعببات تببن مليببون ج يببه  (ثالثبًبا)محبب  الدراسببة. 

 ;McVay, 2006) الدراسبات اوتيبةمودي لتج ا لجود قي  متطد بة، لذلبك تماشبياً مبا 

Fan et al., 2010) قائمبة البدخ   إدارة الأربباح مبن خبلال التبويبا الخبابن لب بود  ماذج ؛

لبتطبيبق المعباييد السبالا ذكددبا بلب   ،تعتمد بوورة أساسية  ي حسابها تلى قيمة المبيعبات

 الجببدلل ليوضببح ،مشبباددة 592بلغببن  ، بإجمببالي مشببادداتم شببأة 59حجبب  العي ببة ال هببائي 

الدراسة( التو يا القطاتي لعي ة 1)
 (1)

. 

                                                           
السبلا لالخبدمات التبي يعتمبد بلبا المسبتهلك لهبا تلبى  Consumer Discretionaryيشمل قطاع السل  الاساتهلاكية الكمالياة ( 7

لضعه المالي، لبالتالي ي عد  دذا القطباا أكثبد حساسبية للبدلرات اعقتوبادية، ليضب  م شبآت توب يا السبيارات، لالم سبوجات لالسبلا 

السبلا  Consumer Staplesبينماا يشامل قطااع السال  الاساتهلاكية الأساساية المعمدة، لالسياحة، لالتد يه، لالمطات ، لالف اد ، 

لالخدمات التي ع يعتمد بلا المستهلك لها تلى لضعه المبالي، لبالتبالي ي عبد  دبذا القطباا أقب  حساسبية للبدلرات اعقتوبادية، ليضب  

يدة مجموتة كب ف  حين يشمل القطاع الصناع م شآت الأغذية لالمشدلبات لالتب ، لالتجارة لالتو يا، لالأدلية لالدتاية الوحية، 

مببن الأتمببال المختلفببة التببي تتضببمن بشببك  تببا  اسببتخدا  المعببدات الثقيلببة، ليضبب  م شببآت الب بباء لاله دسببة، لخببدمات ال قبب  لالشببحن، 

الم شبآت التبي تبو د سبلعاً مت وتبة عسبتخدامها  بي الوب اتات لالتطبيقبات المختلفبة مثب   ويشامل قطااع الماوادلالم تجات الو اتية، 

 .(0202)تود، لالتعدين  ، لالمواد الكيمالية، لمواد الب اء،م شآت الموارد الأساسية
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 (القطاع  لعينة الدراسةالتوزي  : 1)جدول 
 النسبة المئوية % عدد المشاهدات القطاعات

 %02 152 قطاا السلا اعستهلاكية الكمالية 

 %20.12 212 قطاا السلا اعستهلاكية الأساسية 

 %12.18 122 القطاا الو اتي 

 %19.82 192 قطاا المواد 

 %11.85 112 القطاا العقاري

 %199 959 الإجمال 

تلببى التوبب يا القطبباتي البببوارد  ن  ي  ث  الببباح  دببذا، ليدجببا السبببا  ببي اتتمبباد 

تلبى الأقب  لكب   اتمشبادد 12ضدلرة توا د  لحة، أع لديحاجة م   ( إلى1) بالجدلل

س ة داخ  ك  قطباا مبن القطاتبات المختلفبة؛ لذلبك لقيباس المتغيبد المسبتق  بالدراسبة 

التبويبا الخبابن لب بود قائمبة البدخ  )ب بود إدارة الأرباح من خلال الحالية المتمث   ي 

، لضمان توا د مجموتة كبيبدة مبن المشباددات تكفبي المودل ات، لب ود الإيدادات(

مبا المتوقعة، لدو ما يتفق ما  التشغيلية غيد العادية أل غيدلتقديد الأرباح لالإيدادات 

 . (McVay, 2006; Fan et al., 2010) ألردته الدراسات اوتية

  :متييرات الدراسة ومؤشرات قياسها. 4/2

تعتمد الدراسة التطبيقية تلى ممارسبات إدارة الأربباح مبن خبلال التبويبا الخبابن 

كمتغيبد مسبتق ، لكب  مبن دقبة ت ببؤات  )ب بود الإيبدادات لالموبدل ات( لب ود قائمة الدخ 

ة كمتغيدات تابعة، لبعض المتغيدات الدقابيبة المتمثلبة  يمبا ألقيمة الم ش ،المحللين الماليين

الخسبائد المحققبة، لنسببة القيمبة السبوقية إلبى القيمبة لالدا عبة الماليبة، ل، الم شأةيلي) حج  

إلبى إجمبالي الأصبول،  أنشبطة التشبغي الد تدية لحقو  الملكية، لنسبة التد قات ال قدية مبن 

   .دذه المتغيداتل يما يلي توضيح تفويلي لمقاييس 

المتيير المستقل: ممارسات إدارة الأرباح مان خالال التبوياب الخااطئ لبناود . 4/2/1

  :قائمة الدخل

التبويببا الخببابن ممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال  ببد  الباحثببان ت ببد قيبباس 

التبويببا الخببابن لب ببود الإيببدادات، لالتبويببا الخببابن لب ببود  لب ببود قائمببة الببدخ  بببين

 المودل ات، ل يما يلي توضيح تفويلي لل ماذج المستخدمة  ي حسابهما)
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التبويااب الخاااطئ لبنااود المصااروفات ممارسااات إدارة الأرباااح ماان خاالال . 4/2/1/1

  :بقائمة الدخل

التبويبا الخبابن لب بود الموبدل ات بقائمبة تعتمد ممارسات إدارة الأربباح مبن خبلال 

 موبدل ات غيبد تشبغيلية أل غيبدتلبى أنهبا  لتشبغيليةالدخ  تلى إتادة تبويا الموبدل ات ا

 ،، مبا تبد  التبأثيد تلبى رقب  البدبح ال هبائيم شبأةمتكدرة بهدف تضخي  الأرباح التشبغيلية لل

 ، ليهبدف(McVay 2006) دراسبة بواسبطة دبذه الممارسباتلقيباس ت  تطويد نموذج للقد 

شبيد لجبود ي  حيبث  ؛إلبى تقبديد الأربباح التشبغيلية غيبد المتوقعبة أل غيبد العاديبة دذا ال موذج

إلببى تب ببي الم شببأة لممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال  مببن دببذه الأرببباحمعببدعت مدتفعببة 

ببب  العديببد مببن مببن ق  دببذا ال مببوذج تبب  اسببتخدا  لقببد ل ،التبويببا الخببابن لب ببود الموببدل ات

 ;Athanasakou et al., 2009; Fan et al., 2010 0201)تببده،  مثب  الدراسبات

Haw et al., 2011; Chae & Nakano, 2015; Pan et al., 2019)،  ليبت  التعبيبد

 )  ه من خلال المعادلة اوتيةت 

CE i,t = β0 + β1 CE i,t-1 + β2 ATO i,t + β3 ACCRUALS i,t + β4 ACCRUALS 

)Equation 1(     i,t+  ε i,t NEG_Δ SALES  6+ β i,tΔ SALES 5 + β 1-i,t 

 حيث إ : 

 CE i,tم شبأة) الأربباح التشبغيلية الفعليبة لل (i)  بي السب ة (t)  حسبا بالمعادلبة ، لت

 –موبباريا البيببا لالتو يببا  – المباتببةتكلفببة البضبباتة  –)المبيعببات  = اوتيببة

 المبيعات.÷ المواريا الإدارية لالعمومية( 

 CE i,t-1 لم شأةالفعلية ل) الأرباح التشغيلية (i)  ي الس ة (t-1) . 

 ATO i,t: م شبأةمعبدل دلران الأصبول التشبغيلية لل (i( بي السب ة  )t  لي ،) حسبا

 المبيعات.÷ = متوسط صا ي الأصول التشغيلية بالمعادلة اوتية 

 لاحظ أ :ي

   إجمببالي الأصببول )تتمثبب   ببي{الأصببول التشببغيلية  صاااف  الأصااول التشااييلية (-) 

إجمبالي  )تتمثب   بي{( اعلتزامبات التشبغيلية -) }اعستثمارات قويدة الأجب  (-) ال قدية

 .}حقو  الأقلية (-) القيمة الد تدية لحقو  الملكية (-) القدلد (-) الأصول



 
 
 
 
 
 
 

 ...المحللين    إدارة الأرباح من خلال التبويب الخاطئ لبنود ق ائمة الدخل على دقة تنبؤاتتأثير ممارسات  
 د/ محمد حمدي عوض & د/ محمد جمال عبد الناصر

 

 0202يوليو  –العدد الثالث       025 المجلد الخامس  

 
 

   الأصبول التشببغيلية  بي السب ة {) متوسا  صااف  الأصااول التشاييليةt  السبب ة +

{t-1  ÷2.) 

 ACCRUALS i,t م شبأةالتشغيلية لل) اعستحقاقات (i)  بي السب ة (t)  حسبا، لت 

صبا ي التبد ق ال قبدي  -الدخ  قبب  الب بود غيبد العاديبة  = )صا يبالمعادلة اوتية 

 المبيعات÷ من أنشطة التشغي ( 

 ACCRUALS i,t-1 :م شأةلل اعستحقاقات التشغيلية (i)  ي الس ة (t-1) . 

 Δ SALES i,t :لم شببأةالتغيببد  ببي المبيعببات ل (i)  ببي السبب ة (t)  بالمعادلببة حسببا ، لي

 .t-1المبيعات  ي الس ة ( ÷ t-1المبيعات  ي الس ة  - t= )المبيعات  ي الس ة اوتية

 NEG_Δ SALES i,t :( إذا كانن نسبة التغيد  بي 1متغيد لدمي يأخذ القيمة )

 المبيعات سالبة، لالقيمة )صفد( إذا كانن نسبة التغيد  ي المبيعات غيد ذلك. 

    :.ثابن اعنحدار 

 β1 β2 β3 β4 β5 β6.معاملات انحدار المتغيدات المستقلة بال موذج ( 

 ε i,t : .)الخطأ العشوائي )البواقي 

( تلى مستوى الس وات لالقطاتات، 1دذا، لبعد تقديد معاملات انحدار المعادلة رق  )

بااين الأربااح التشااييلية الفرق با يبت  حسبباب الأربباح التشببغيلية غيبد المتوقعببة أل غيبد العاديببة

 . (0رق  ) المعادلةيتضح من ، لذلك كما الفعلية والأرباح التشييلية المتوقعة

UE_CE i,t = CE i,t – (  ̂ +   ̂ CE i,t-1 +  ̂ ATO i,t +   ̂ ACCRUALS i,t +   ̂ 

ACCRUALS i,t-1 +   ̂ Δ SALES i,t +    ̂ NEG_Δ SALES i,t )    (Equation 2) 

 حيث إ : 

 UE_CE i,t :م شببأةالأربباح التشببغيلية غيبد المتوقعببة أل غيببد العاديبة لل (i)  ببي 

 . (t)الس ة 

   ̂   ̂   ̂   ̂    ̂   ̂   ̂(  (. 1) معاملات اعنحدار المقدرة من المعادلة رق 
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( ت شيد القيمة المدتفعة للأرباح التشغيلية غيد المتوقعة 0لهذه المعادلة )رق   ال قً 

أل غيد العاديبة إلبى  يبادة ممارسبات إدارة الأربباح مبن خبلال التبويبا الخبابن لب بود 

 المودل ات، لالعكس صحيح.

التبويب الخاطئ لبنود الإيرادات بقائماة ممارسات إدارة الأرباح من خلال . 4/2/1/2

  :خلالد

التبويببا الخببابن لب ببود الإيببدادات بقائمببة  تعتمببد ممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال

 أل متكببدرة إيببدادات تشببغيليةتلببى أنهببا الببدخ  تلببى إتببادة تبويببا الإيببدادات غيببد التشببغيلية 

(Operating Revenues) ،ما تد  التبأثيد تلبى م شأةبهدف تضخي  الأرباح التشغيلية لل ،

 دراسبببة بواسبببطةدبببذه الممارسبببات للقبببد تببب  تطبببويد نمبببوذج لقيببباس رقببب  البببدبح ال هبببائي، 

(Malikov et al., 2018)إلببى تقببديد الإيببدادات التشببغيلية غيببد  دببذا ال مببوذج ، ليهببدف

إلبى تب ببي  لإيبداداتدببذه اشبيد لجبود معببدعت مدتفعبة مبن ؛ حيببث ي  المتوقعبة أل غيبد العاديبة

للقببد تبب   ،الإيببداداتالم شببأة لممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال التبويببا الخببابن لب ببود 

 ,.Bansal et al 0202)محمبود، الدراسبات مثبب   بعبضبب  اسبتخدا  دبذا ال مبوذج مبن ق  

 )  من خلال المعادلة اوتية هليت  التعبيد ت  ،(2023

     

           
 = β0 + β1 

 

           
 + β2 

       

           
+ β3  MTB i,t-1 + β4 

        

           
 + β5 

      

           
 +             (Equation 1) 

 حيث إ : 

      لم شأة) الإيدادات التشغيلية ل (i)  ي الس ة (t) ،  بالمعادلة اوتية حسا لت =

 الإيدادات التشغيلية الأخدى.+ إيدادات المبيعات 

        : م شأةالإيدادات التشغيلية لل (i)  ي الس ة (t-1) . 

            م شأة) إجمالي الأصول لل (i)  ي الس ة (t-1). 

             للم شأة) إجمالي الأصول (i)  ي الس ة (t-2). 

 MTB i,t-1  للم شأة) نسبة القيمة السوقية إلى القيمة الد تدية لحقو  الملكية (i)  ي الس ة (t-1). 
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 :        للم شأةحسابات المدي ين (i)  ي الس ة (t) . 

 :         للم شأةحسابات المدي ين (i)  ي الس ة (t-1) . 

    :.ثابن اعنحدار 

 β1 β2 β3 β4 β5 انحدار المتغيدات المستقلة بال موذج.) معاملات 

 :       .)الخطأ العشوائي )البواقي 

( تلببى مسببتوى السبب وات 1دببذا، لبعببد تقببديد معبباملات انحببدار المعادلببة رقبب  )

باين الفرق با لالقطاتات، يت  حساب الإيدادات التشغيلية غيد المتوقعة أل غيد العاديبة

يتضببح مببن لذلببك كمببا ، التشااييلية المتوقعااة الإياارادات التشااييلية الفعليااة والإياارادات

 (. 0المعادلة رق  )

UE_OR i,t = 
     

           
   (   ̂ +   ̂ 

 

           
 +   ̂ 

       

           
+   ̂   MTB i,t-1 

+   ̂  
        

           
 +   ̂  

      

           
)     )Equation 2) 

 حيث إ : 

 UE_OR i,t :م شبأةالإيدادات التشغيلية غيد المتوقعة أل غيبد العاديبة لل (i)  بي 

 . (t)الس ة 

   ̂   ̂   ̂   ̂    ̂   ̂(  (. 1) معاملات اعنحدار المقدرة من المعادلة رق 

المدتفعببة ل يببدادات التشببغيلية غيببد ت شببيد القيمببة ( 0لهببذه المعادلببة )رقبب   ال قبًب

المتوقعة أل غيد العادية إلى  يادة ممارسات إدارة الأرباح من خلال التبويبا الخبابن 

  لب ود الإيدادات، لالعكس صحيح.

 :. المتييرات التابعة4/2/2

دقبة ت ببؤات المحللبين  )تتمث  المتغيدات التابعبة  بي البحبث الحبالي  بي كب  مبن

 ل يما يلي تدد لأساليا قياس ك  متغيد م هما. ،الماليين، لقيمة الم شأة
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 :المتيير التاب  الأول: دقة تنبؤات المحللين الماليين. 4/2/2/1

)أ( اتتمد الباحثان ت د قياس دقة ت بؤات المحللين المباليين تلبى مقياسبين دمبا) 

)ب( ، Absolute Value of Forecast Error (AFE)الت بؤ  أالقيمة المطلقة لخط

، ل يما يلي توضيح Forecast Dispersion (FD)لتشتن ت بؤات المحللين الماليين 

 ن المقياسين)يتفويلي لهذ

 :التنبؤ أالمقياس الأول: القيمة المطلقة لخط ( أ)

الت بؤ بالفد  بين متوسط السعد الفعلي للسبه   أ ي ظ  دذا المقياس ي حسا خط

مبن ق ب ب  المحللبين المباليين، ثب  يبت  إيجباد القيمبة المطلقبة لهببذا  االمتوقب هلمتوسبط سبعد

تلى سعد الإغلا  للسه   ي بداية الس ة المالية الحالية أل نهاية السب ة  االخطأ، لقسمته

قياس إلى  يادة أخطباء الت ببؤ لانخفباد المالية السابقة، لت شيد القيمة المدتفعة لهذا الم

لتبب  اسببتخدا  دببذا المقيبباس مببن ق ب بب   ،دقببة ت بببؤات المحللببين المبباليين، لالعكببس صببحيح

 & Hope, 2003; Salerno, 2014; Yu) مثب  الأج بيبةالعديبد مبن الدراسبات 

Wang, 2018; Hou et al., 2019) ،؛ 0201)الغ ببدلر،  مثبب  لكببذلك العدبيبة

 ليت  التعبيد ت ه من خلال المعادلة اوتية) ، (0200، محمد؛ 0201تبده، 

AFE i,t = 
                 

      
 

 حيث إ : 

 AFE i,tالم شأةت بؤات المحللين الماليين لسه   أ) خط (i)  ي الس ة (t). 

         الم شأة) متوسط السعد الفعلي لسه (i)  من الس ة  أشهد 9 خد(t) . 

       الم شبأةالمتوقا من قب  المحللبين المباليين لسبه   ) متوسط السعد (i)  بي السب ة 

(t)  0÷ أدنى سعد متوقا(  –بالمعادلة اوتية = )أتلى سعد متوقا حسا ، لي. 

        الم شأةسه  الإغلا  ل) سعد (i)  ي الس ة (t-1). 
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 التالياة التنبؤ فا  السانة المطلقة لخطأالقيمة تلى  لسوف يعتمد الباحثاندذا، 

(t+1)لأن ممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال التبويببا الخببابن لب ببود قائمببة الببدخ   ؛

 . ةسوف يظهد تأثيددا تلى أخطاء الت بؤ  ي الس ة القادم

   :المقياس الثاي : تشتت تنبؤات المحللين الماليين)ب( 

 ي ظ  دذا المقياس يت  حساب تشتن ت بؤات المحللين الماليين بباعنحداف المعيباري، 

انخفباد دقبة ت ببؤات المحللبين المباليين، بي مبا  يادة التشبتن، ل إلى قيمته المدتفعة شيدت  التي 

، لتبب  ت شببيد قيمتببه الم خفضببة إلببى انخفبباد التشببتن، ل يببادة دقببة ت بببؤات المحللببين المبباليين

 ,Hope, 2003; Yu & Wang) مثب  المقيباس مبن قبب  بعبض الدراسبات ااسبتخدا  دبذ

 ليت  التعبيد ت ه من خلال المعادلة اوتية)  ،(2018

FD i,t = 
        

      
 

 حيث إ : 

 FD i,tم شأة) تشتن ت بؤات المحللين الماليين لسه  ال (i)  ي الس ة (t). 

          م شبأةلت بؤات المحللين الماليين لسبه  ال) اعنحداف المعياري (i)  بي 

 .(t)الس ة 

       م شأةسه  الل الإغلا  ) سعد (i)  ي الس ة (t-1). 

لحسباب  Rolling Standard Deviationتلبى بديقبة  لقد ت  اعتتمباددذا، 

 اعنحداف المعياري
(8)

لذلك تلبى تكبس الدراسبات  لتشتن ت بؤات المحللين الماليين، 

السببابقة التببي كانببن تعتمببد تلببى  تببدة ع تقبب   ببي المتوسببط تببن ثببلاث سبب وات لحسبباب 

دو ذلك  ، لالهدف من(Hope, 2003؛ 0200، محمد) امث  دراست اعنحداف المعياري

                                                           
8)
لحساب اعنحداف المعيباري  0211، 0212دذه الطديقة تقو  تلى استخدا  بيانات ت بؤات المحللين الماليين  ي س تي  

لحسبباب اعنحببداف  0210لحتببى  0212، لاسببتخدا  بيانببات ت بببؤات المحللببين المبباليين خببلال الفتببدة مببن 0211لسبب ة 

لحسبباب  0212لحتببى  0212مبباليين خببلال الفتببدة مببن ، لاسببتخدا  بيانببات ت بببؤات المحللببين ال0210المعيبباري لسبب ة 

 ، لدكذا.0212اعنحداف المعياري لس ة 
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الحوبول تلبى  ي صعوبة لجود  ي ظ   تد  إددار قدر كبيد من المشاددات، خاصةً 

  التي تتس  بها بيئة الأتمال المودية.السمات  إحدى ي، لدالبيانات

فا  ما سببق، سبوف يعتمبد الباحثبان تلبى تشبتن ت ببؤات المحللبين المباليين  إضا ةً إلى

لأن ممارسبات إدارة الأربباح مبن خبلال التبويبا الخبابن لب بود قائمبة  ؛(t+1)السنة التالياة 

  ي الس ة القادمة. ينالمحللين المالي الدخ  سوف يظهد تأثيددا تلى تشتن ت بؤات

  :ةأالمتيير التاب  الثاي : قيمة المنش. 4/2/2/2

من أد  المقاييس المستخدمة للتعبيد تن القيمة  Tobin's Qي عتبد مقياس 

شيد ، بي ما ت  م شأةيد قيمته المدتفعة إلى ارتفاا قيمة الالأتمال، لت ش م شآتالسوقية ل

، لت  استخدا  دذا المقياس من قب  العديد م شأةقيمته الم خفضة إلى انخفاد قيمة ال

 ,.Martı´nez-Sola et al., 2013; Thenmozhi et al) مث  من الدراسات

2019; Deef, 2022) (ليت  التعبيد ت ه من خلال المعادلة اوتية ، 

Tobin's Q = 
                

      
 

 حيث إ : 

         م شأةلحقو  الملكية لل) القيمة السوقية (i)  ي الس ة (t)  حسا ، لت

 السعد السوقي للسه . × بالمعادلة اوتية = تدد الأسه  العادية 

         م شأة) القيمة الد تدية لإجمالي الديون لل (i)  ي الس ة (t) . 

       م شأة) القيمة الد تدية لإجمالي الأصول لل (i)  ي الس ة (t). 

 

لأن  ؛(t+1)قيماة المنشاأة فا  السانة التالياة  لسوف يعتمد الباحثان تلى دذا،

ممارسات إدارة الأربباح مبن خبلال التبويبا الخبابن لب بود قائمبة البدخ  سبوف يظهبد 

 م شأة  ي الس ة القادمة. السوقية للقيمة التأثيددا تلى 
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 المتييرات الرقابية . 4/2/3

بالدراسببات  الاسببتخدامً  االدقابيببة الأكثببد شببيوتً اتتمببد الباحثببان تلببى المتغيببدات 

 ،ت ببؤات المحللبين المبالييندقبة حتم  أن يكون لها تبأثيد تلبى كب  مبن السابقة، لالتي ي  

  وفيما يل  أهم هذ  المتييرات:ة، ألقيمة الم ش

التبي يمكبن أن  مهمبةأحبد العوامب  الحجب  الم شبأة  ي عتبد: (SIZE) منشأةحجم ال -

، لي قاس باللوغاريت  م شأةتؤثد تلى ك  من دقة ت بؤات المحللين الماليين لقيمة ال

؛ تبببده، 0202)محمببود،  الطبيعببي لإجمببالي الأصببول  ببي نهايببة الفتببدة الماليببة

 ;0200Chae & Nakano, 2015; Ezat, 2021، محمد؛ 0201

Mamatzakis & Bagntasarian, 2021; Deef, 2022).  ،قببد لدببذا

ما  كال مان  يرتب  بعلاقة إيجابية منشأةحجم الالدراسات أن  العديد منألضحن 

 م شببآت؛ لالسبببا  ببي ذلببك أن المنشااأةتنبااؤات المحللااين الماااليين وقيمااة الدقااة 

مبن اعدتمبا  مبن قبب  المجموتبات المختلفبة مبن أصبحاب  اكبيدً  االكبيدة ت ال قدرً 

ن لالمسبتثمدين لالبدائ ين، لدبو مبا قبد يبد ا الموالح بما  ي ذلك المحللين المباليي

إلى تحسبين مسبتويات الإ وباح لالشبفا ية ببالقوائ  الماليبة، لمبن ثب   م شآتدذه ال

تحسين جودة التقاريد المالية، لجودة الأربباح التبي يبت  الإ وباح ت هبا، لبالتبالي 

انخفاد درجة تد  تماث  المعلومبات، لدبو مبا يبؤدى  بي ال هايبة إلبى  يبادة دقبة 

 Athanasakou et) م شبأةلت بؤات المحللين الماليين، لتحسين القيمبة السبوقية ل

al., 2009; Hou et al., 2019; Pan et al., 2019)   ليؤيد ذلك مبا أشبارت

بوجببود تلاقببة بدديببة بببين حجبب  الم شببأة لالقيمببة  Deef (2022)إليببه دراسببة 

 Mamatzakis and تلببى الجانببا الأخببد، ألضببحن دراسببة السببوقية لهببا.

Bagntasarian (2021)  دقاة وكال مان  منشأةحجم الوجود علاقة عكسية بين

، كبان حجب  م شبأةحج  ال  ادلأنه كلما  ؛منشأةتنبؤات المحللين الماليين وقيمة ال

، لكانن أسعار أسهمها لحج  أرباحهبا أكثبد اتملياتها لأنشطتها أكبد لأكثد ت وتً 

يبؤثد سبلباً تلبى القيمبة بأي ظدلف أل توام  اقتوبادية محيطبة بهبا، لدبذا  اتأثدً 
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أقب  دقبة. لتليبه،  علاقبة حجب   المباليين يجع  ت بؤات المحللبينشاة، لالسوقية للم 

 بالمتغيدات التابعة قد تكون إيجابية أل تكسية.  م شأةال

 ي ديك   م شأةإلى درجة اتتماد الالدا عة المالية ت شيد  :(LEV) لرافعة الماليةا -

أل  اتمويلها تلى موادر التموي  الخارجية المتمثلة  ي الديون سواء كانن قدلضً 

قاس بخارج قسمة إجمالي اعلتزامات تلى إجمبالي الأصبول  بي نهايبة س دات، لت  

بكاال ماان دقااة تنبااؤات المحللااين  اوتاارتب  الرافعااة الماليااة عكسااي   ،السبب ة الماليببة

درجببة لأن  يببادة نسبببة الببديون تزيببد مببن ؛ أةلمنشااالماااليين والقيمااة السااوقية ل

لمسببتوى المخببابد التببي يمكببن أن تتعببدد لهببا الم شببأة )خطببد تببد  القببدرة تلببى 

دقبة ت ببؤات المحللبين المباليين كب  مبن تلى  سلبيالسداد(، لدو ما قد يؤثد بشك  

 .(Chae & Nakano, 2015; Deef, 2022) م شأةلقيمة ال

 مبببدى تحقيبببق الم شبببأة بالخسبببائد المحققبببة يقوبببد: (LOSS) المحققاااة الخساااائر -

قبباس مببن وببا ي ربببح أل صببا ي خسببارة خببلال الفتببدة الماليببة محبب  الدراسببة، لت  ل

لوبا ي  م شبأة(  ي حالبة تحقيبق ال1( يأخذ القيمة )Dummy) ث ائيخلال متغيد 

وجود وا ي ربح. لمن المتوقا الم شأة ل(  ي حالة تحقيق صفدخسارة، لالقيمة )

علاقااة عكسااية بااين الخسااائر المحققااة وكاال ماان دقااة تنبااؤات المحللااين الماااليين 

التبي  م شبآتن قبد يوبدرلن ت ببؤات أقب  دقبة لل المحللون الماليو؛ منشأةوقيمة ال

التببي  الم شبآتتحقبق صبا ي خسببارة، لالأكثبد تدضببة للتعثبد لالإ بلاس مقارنببة ب

؛ ليدجبا ذلبك إلبى تحقق صا ي ربح، لالتي تتمتا بمستوى مدتفا مبن اعسبتقدار

 نالخاسدة قد تمي  إلى اتباا ممارسات غيد جيبدة لإخفباء أدائهبا السبي الم شآتأن 

سببه   ببي انخفبباد جببودة التقبباريد الأمببد الببذي ي   ،مثبب  ممارسببات إدارة الأرببباح

كمبا  ،نون الماليوت التي يودردا المحللالمالية، لمن ث  التأثيد تلى جودة الت بؤا

ا تلبببى توبببورات المسبببتثمدين بشبببأن لخسبببائد يبببؤثد سبببلبً  م شبببآتأن تحقيبببق ال

تد  التأكبد، لدبو مبا   يادة حالةلبالتالي  ،لأدائها  ي المستقب  لم شأةاستمدارية ا

 ,.Yu & Wang, 2018; Pan et al)الم شبأة يؤثد بشك  سبلبي تلبى قيمبة قد 

2019; Mamatzakis & Bagntasarian, 2021; Deef, 2022). 
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دبذه  ت عببد :(MTB) يسبة القيمة السوقية إلاى القيماة الدفترياة لحقاوق الملكياة -

حسا بخارج قسمة القيمة السوقية تلى القيمة الد تدية تن  دب ال مو، لت   ال سبة

تنباؤات دقاة تارتب  بعلاقاة عكساية ما  كال مان لحقو  الملكية، لمبن المتوقبا أن 

التببي لبديها  ببدب نمببو مدتفعببة  الم شببآت؛ لأن منشاأةالمحللاين الماااليين وقيمااة ال

دضببة للمضبباربة، للببديها مسببتوى أتلببى مببن تببد  تكببون أكثببد خطببورة، لأكثببد ت  

تماث  المعلومات، لدذا الأمد يقل  مبن دقبة ت ببؤات المحللبين المباليين مبن ناحيبة، 

 .(Chae & Nakano, 2015)ى أخد من ناحية م شأةلمن قيمة ال

 :(CFO_TA) يسبة التدفقات النقدية من أيشطة التشييل إلى إجماال  الأصاول -

حسبا تن حج  التبد قات ال قديبة ال اتجبة مبن أنشبطة التشبغي ، لت  دذه ال سبة عبد ت  

إجمبالي الأصبول، لمبن  قسبمة التبد قات ال قديبة مبن أنشبطة التشبغي  تلبىخارج ب

تنبؤات المحللين الماليين وقيماة دقة  م  كل منرتب  بعلاقة إيجابية تالمتوقا أن 

 االتي لديها تد قات نقدية تشغيلية مدتفعة تكبون أكثبد نجاحًب الم شآتن ؛ لألمنشأةا

ثقببة  جببذب ببي إدارة أنشببطتها الأساسببية، لبالتببالي  يببادة قببدرتها تلببى التوسببا ل

يزيبد  يللتعثد لالإ لاس، الأمد البذ ةأصحاب الموالح، كما أنها تكون أق  تدض

 لالم شبأة ككب  قيمبة المسبادمينلمبن ، من ناحية من دقة ت بؤات المحللين الماليين

 .(Chae & Nakano, 2015) ىمن ناحية أخد

ثيَْنللباهذا  ويمكن  للمتييرات الت  سايتم اساتخدامها فا   املخصً  اأ  يوضح ح 

 (:2ومؤشرات قياسها من خلال الجدول ) التطبيقيةالدراسة 

 ا(: متييرات الدراسة ومؤشرات قياسه2)جدول 

 مؤشر القياس الرمز اسم المتيير المتيير يوع

 مستقل

التبويا الخابن لب ود 

 المودل ات بقائمة الدخ  
UE_CE i,t 

يببت  حسبباب الأرببباح التشببغيلية غيببد المتوقعببة أل غيببد 

العادية بالفد  بين الأرباح التشغيلية الفعلية لالأربباح 

 التشغيلية المتوقعة. 

التبويا الخابن لب ود 

 الإيدادات بقائمة الدخ 
UE_OR i,t 

يت  حساب الإيدادات التشغيلية غيد المتوقعبة أل غيبد 

التشببببغيلية الفعليببببة العاديببببة بببببالفد  بببببين الإيببببدادات 

 .لالإيدادات التشغيلية المتوقعة
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 تاب 

 

 AFE i,t+1 الت بؤ  أالقيمة المطلقة لخط

حسبببا بخبببارج قسبببمة القيمبببة المطلقبببة للفبببد  ببببين ت  

المتوقبا  سبعدهمتوسط السعد الفعلبي للسبه  لمتوسبط 

من ق ب ب  المحللبين المباليين تلبى سبعد الإغبلا  للسبه  

أل نهايببة السب ة الماليببة  الحاليبة  بي بدايببة السب ة الماليببة

 السابقة. 

تشتن ت بؤات المحللين 

 الماليين 
FD i,t+1 

المعياري لت بؤات المحللين  باعنحدافحسا ي  

 الماليين.

 ة أقيمة الم ش
Tobin's Q 

i,t+1 

قببباس بخبببارج قسبببمة حاصببب  جمبببا القيمبببة السبببوقية ت  

لحقو  الملكية لالقيمة الد تدية لإجمبالي البديون تلبى 

 القيمة الد تدية لإجمالي الأصول. 

 رقاب  

          م شأةحج  ال
 م شبأةي قاس باللوغاريت  الطبيعي لإجمبالي الأصبول لل

(i)  ي الس ة (t) . 

        الدا عة المالية 
ت قاس بخارج قسبمة إجمبالي اعلتزامبات تلبى إجمبالي 

 . (t) ي الس ة  (i) م شأةالأصول لل

         الخسائد المحققة 

صا ي  م شأة( إذا حققن ال1يأخذ القيمة ) ث ائي متغيد

، لالقيمببة )صببفد( إذا حققببن (t) السبب ة خببلال خسببارة

 . (t) الس ة خلال صا ي ربح م شأةال

نسبة القيمة السوقية إلى 

 القيمة الد تدية 
       

ت قببباس بخبببارج قسببببمة القيمبببة السببببوقية تلبببى القيمببببة 

 . (t) ي الس ة  (i) م شأةالد تدية لحقو  الملكية لل

نسبة التد قات ال قدية من 

أنشطة التشغي  إلى 

 إجمالي الأصول 

          

مبن أنشبطة التشبغي   ت قاس بخبارج قسبمة التبد قات ال قديبة

 .(t) ي الس ة  (i) م شأةتلى إجمالي الأصول لل

 

  :يماذج الدراسة التطبيقية. 4/3

تعتمد الدراسبة التطبيقيبة تلبى أسبلوب البيانبات البذي يجمبا ببين كب  مبن بيانبات 

السلاسببب  الزم يبببة لالقطاتيبببة 
(5(

، ليتميبببز دبببذا الأسبببلوب بأنبببه يأخبببذ  بببي اعتتببببار 

أل القطاتات ت د تقديده للمعادعت  الم شآتاعختلا ات تبد الزمن، لاعختلا ات بين 

(Gujarati & Porter, 2009) لبالتبببالي يبببتحك   بببي مشبببكلة تبببد  التجبببانس ،
                                                           

9)
 ي حالة اعتتماد تلى أسلوب البيانات الذي يجما بين ك  من بيانات السلاس  الزم ية لالقطاتية يت  تقديد معاملات  

، لنموذج التأثيدات Pooled Regression (OLS)اعنحدار باستخدا  ال ماذج الثلاثة اوتية) نموذج اعنحدار التجميعي 

 Random Effects Model (REM)، لنموذج التأثيدات العشوائية Fixed Effects Model (FEM)الثابتة 

(Greene, 2012). 
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(Heterogeneity) ل يمببا يلبببي توضببيح تفوبببيلي لل مبباذج المسبببتخدمة  ببي اختببببار ،

 .د البحث دل

   :يماذج اختبار الفرض الأول. 4/3/1

فا  البورصاة  المقيادةمنشاآت الأعماال القائل بأ  ( H1الفرض الأول )عختبار 

بممارسات إدارة الأرباح من خلال التبويب الخاطئ لبنود المصاروفات تقوم المصرية 

يببدتبط ، حيببث اوتيببينتلببى ال مببوذجين  ان، اتتمببد الباحثببوالإياارادات بقائمااة الاادخل

إدارة الأربببببباح مبببببن خبببببلال التبويبببببا الخبببببابن لب بببببود ممارسبببببات ال مبببببوذج الألل ب

إدارة الأرباح مبن خبلال التبويبا ممارسات المودل ات، بي ما يدتبط ال موذج الثاني ب

 )، ل يما يلي توضيح تفويلي لل موذجينالخابن لب ود الإيدادات

i,t+ ε i,t NOE  1+ β 0αi,t = : UE_CE Model (1) 

 حيث إ : 

 UE_CE i,t :م شببأةالأربباح التشببغيلية غيبد المتوقعببة أل غيببد العاديبة لل (i)  ببي 

 . (t)الس ة 

 NOE i,t:  م شأةللنسبة المودل ات غيد التشغيلية إلى المبيعات (i)  ي الس ة (t)  . 

بببين نسبببة  )بدديبة( وقببا لجبود تلاقببة إيجابيببةلهببذا ال مببوذج،  إنبه مببن المت ال قبً

 β1الموببدل ات غيببد التشببغيلية لالأرببباح التشببغيلية غيببد المتوقعببة أل غيببد العاديببة )

تلبى بإتبادة تبويبا الموبدل ات التشبغيلية  م شبأة ي حالة قيبا  إدارة ال، لذلك (موجبة

 مودل ات غيد تشغيلية.أنها 

i,t+ ε i,t NOR  1+ β 0αi,t = : UE_OR Model (2) 

 حيث إ : 

 UE_OR i,t :م شبأةالإيدادات التشغيلية غيد المتوقعة أل غيبد العاديبة لل (i)  بي 

 . (t)الس ة 
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 NOR i,t:  م شببأةللنسبببة الإيببدادات غيببد التشببغيلية (i)  ببي السبب ة (t)  حسببا ، لت

إيببدادات بيببا الأصببول الثابتبببة،  مثبب قسببمة الإيببدادات غيببد التشبببغيلية )بخببارج 

( تلببى لمكاسببا صببدف العمببلات الأج بيببة، لإيببدادات الإيجببار، لالفوائببد الدائ ببة

 . (t-1)إجمالي الأصول  ي الس ة 

بببين نسبببة  )تكسببية( لبيةلجببود تلاقببة سببلهببذا ال مببوذج،  إنببه مببن المتوقببا  ال قبًب

 β1الإيببدادات غيببد التشببغيلية لالإيببدادات التشببغيلية غيببد المتوقعببة أل غيببد العاديببة )

تلبى بإتادة تبويا الإيدادات غيد التشغيلية  الم شآت ي حالة قيا  إدارة ، لذلك سالبة(

 تشغيلية.  إيداداتأنها 

 :يماذج اختبار الفرض الثاي . 4/3/2

د علاقااة بااين ممارسااات إدارة ووجااالقائاال بعاادم ( H2الفاارض الثاااي  )عختبببار 

الأرباااح ماان خاالال التبويااب الخاااطئ لبنااود المصااروفات بقائمااة الاادخل ودقااة تنبااؤات 

 الثالثحيث يدتبط ال موذج  ؛اوتييناتتمد الباحثان تلى ال موذجين   المحللين الماليين

 أة المطلقببة لخطببالقيمبب"دقببة ت بببؤات المحللببين المبباليين لدببو متغيببد بالمقيبباس الألل ل

تشببتن ت بببؤات المحللببين "بالمقيبباس الثبباني لدببو  الدابببا، بي مببا يببدتبط ال مببوذج "الت بببؤ

 )، ل يما يلي توضيح تفويلي لل موذجين"الماليين

Model (3): AFE i,t+1 = α + β1 UE_CEi,t + β2 SIZEi,t + β3 LEVi,t + β4 LOSSi,t 

+ β5 MTBi,t + β6 CFO_TAi,t + ɛi,t 

Model (4): FD i,t+1  = α + β1 UE_CEi,t + β2 SIZEi,t + β3 LEVi,t + β4 LOSSi,t 

+ β5 MTBi,t + β6 CFO_TAi,t + ɛi,t 

 حيث إ : 

 AFE i,t+1م شأةت بؤات المحللين الماليين لسه  ال أ) خط (i)  ي الس ة (t+1). 

 FD i,t+1  الم شأة) تشتن ت بؤات المحللين الماليين لسه (i)  ي الس ة (t+1). 

 UE_CE i,t : للم شببأةالأربباح التشببغيلية غيبد المتوقعببة أل غيببد العاديبة (i)  ببي 

 . (t)الس ة 
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 SIZEi,t  الم شأة) حج (i)  ي الس ة (t) . 

 LEVi,t للم شأة) الدا عة المالية (i)  ي الس ة (t). 

 LOSSi,t للم شأة) الخسائد المحققة (i)  ي الس ة (t). 

 MTBi,t للم شبأة) نسبة القيمة السوقية إلى القيمة الد تدية لحقبو  الملكيبة (i)  بي 

 .(t)الس ة 

 CFO_TAi,t نسبة التبد قات ال قديبة مبن أنشبطة التشبغي  إلبى إجمبالي الأصبول (

 .(t) ي الس ة  (i) للم شأة

 ɛi,t: .)الخطأ العشوائي )البواقي 

 

   :يماذج اختبار الفرض الثالث .4/3/3

علاقااة بااين ممارسااات إدارة  القائاال بعاادم وجااود( H3الفاارض الثالااث )عختبببار 

الأرباااح ماان خاالال التبويااب الخاااطئ لبنااود الإياارادات بقائمااة الاادخل ودقااة تنبااؤات 

؛ حيببث يببدتبط ال مببوذج اوتيببين، اتتمببد الباحثببان تلببى ال مببوذجين المحللااين الماااليين

القيمببة المطلقببة "لمبباليين لدببو دقببة ت بببؤات المحللببين امتغيببد بالمقيبباس الألل ل الخببامس

تشببتن ت بببؤات "بالمقيبباس الثبباني لدببو  السببادس، بي مببا يببدتبط ال مببوذج "الت بببؤ ألخطبب

  )، ل يما يلي توضيح تفويلي لل موذجين"المحللين الماليين

Model (5): AFE i,t+1 = α + β1 UE_ORi,t + β2 SIZEi,t + β3 LEVi,t + β4 LOSSi,t 

+ β5 MTBi,t + β6 CFO_TAi,t + ɛi,t 

Model (6): FD i,t+1 = α + β1 UE_ORi,t + β2 SIZEi,t + β3 LEVi,t + β4 LOSSi,t 

+ β5 MTBi,t + β6 CFO_TAi,t + ɛi,t 

 حيث إ : 

 AFE i,t+1الم شأةت بؤات المحللين الماليين لسه   أ) خط (i)  ي الس ة (t+1). 

 FD i,t+1  الم شأة) تشتن ت بؤات المحللين الماليين لسه (i)  ي الس ة (t+1). 
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 UE_OR i,t : للم شبأةالإيدادات التشغيلية غيد المتوقعة أل غيبد العاديبة (i)  بي 

 . (t)الس ة 

 SIZEi,t  الم شأة) حج (i)  ي الس ة (t) . 

 LEVi,t للم شأة) الدا عة المالية (i)  ي الس ة (t). 

 LOSSi,t للم شأة) الخسائد المحققة (i)  ي الس ة (t). 

 MTBi,t للم شبأة) نسبة القيمة السوقية إلى القيمة الد تدية لحقبو  الملكيبة (i)  بي 

 .(t)الس ة 

 CFO_TAi,t نسبببة التببد قات ال قديببة مببن أنشببطة التشببغي  إلببى إجمببالي الأصببول (

 .(t) ي الس ة  (i) للم شأة

 ɛi,t.)الخطأ العشوائي )البواقي ( 

   :اختبار الفرض الراب  وذجيم. 4/3/4

علاقااة بااين ممارسااات إدارة القائاال بعاادم وجااود ( H4الفاارض الراباا  )عختبببار 

، الأرباح من خلال التبويب الخااطئ لبناود المصاروفات بقائماة الادخل وقيماة المنشاأة

  تي)اتتمد الباحثان تلى ال موذج او

Model (7): Tobin's Q i,t+1 = α + β1 UE_CEi,t + β2 SIZEi,t + β3 LEVi,t + β4 

LOSSi,t + β5 MTBi,t + β6 CFO_TAi,t + ɛi,t 

 حيث إ : 

 Tobin's Q i,t+1 الم شأة) قيمة (i)  ي الس ة (t+1). 

 UE_CE i,t : للم شببأةالأربباح التشببغيلية غيبد المتوقعببة أل غيببد العاديبة (i)  ببي 

 . (t)الس ة 

 SIZEi,t  الم شأة) حج (i)  ي الس ة (t) . 

 LEVi,tلم شأة) الدا عة المالية ل (i)  ي الس ة (t). 

 LOSSi,t م شأةلل) الخسائد المحققة (i)  ي الس ة (t). 
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 MTBi,t م شبأةلل) نسبة القيمة السوقية إلى القيمة الد تدية لحقبو  الملكيبة (i)  بي 

 .(t)الس ة 

 CFO_TAi,t نسبة التبد قات ال قديبة مبن أنشبطة التشبغي  إلبى إجمبالي الأصبول (

 .(t) ي الس ة  (i) م شأةلل

 ɛi,t .)الخطأ العشوائي )البواقي ( 

   :اختبار الفرض الخامس وذجيم. 4/3/5

علاقاة باين ممارساات إدارة  القائل بعادم وجاود( H5الفرض الخامس )عختبار 

، الأرباااح ماان خاالال التبويااب الخاااطئ لبنااود الإياارادات بقائمااة الاادخل وقيمااة المنشااأة

   اوتي) اتتمد الباحثان تلى ال موذج

Model (8): Tobin's Q i,t+1 = α + β1 UE_ORi,t + β2 SIZEi,t + β3 LEVi,t + β4 

LOSSi,t + β5 MTBi,t + β6 CFO_TAi,t + ɛi,t 

 حيث إ : 

 Tobin's Q i,t+1 الم شأة) قيمة (i)  ي الس ة (t+1). 

 UE_OR i,t :م شبأةالإيدادات التشغيلية غيد المتوقعة أل غيبد العاديبة لل (i)  بي 

 . (t)الس ة 

 SIZEi,t  الم شأة) حج (i)  ي الس ة (t) . 

 LEVi,tم شأة) الدا عة المالية لل (i)  ي الس ة (t). 

 LOSSi,t م شأةلل) الخسائد المحققة (i)  ي الس ة (t). 

 MTBi,t م شبأةلل) نسبة القيمة السوقية إلى القيمة الد تدية لحقبو  الملكيبة (i)  بي 

 .(t)الس ة 

 CFO_TAi,t م شبأةلل) نسبة التد قات ال قدية من أنشطة التشغي  إلى إجمالي الأصبول 

(i)  ي الس ة (t). 

 ɛi,t: .)الخطأ العشوائي )البواقي  
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  :الإحصاء الوصف  لمتييرات الدراسة. 4/4

 بببد  الباحثبببان ت بببد إجبببداء الإحوببباء الوصبببفي ببببين المتغيبببدات الم فوبببلة 

الإحوباء الوصبفي للمتغيبدات الم فوبلة  لالمتغيدات المتولة؛ حيبث يبت  التعبيبد تبن

بببالتكدارات، بي مببا يببت  التعبيببد تببن الإحوبباء الوصببفي للمتغيببدات المتوببلة بالوسببط 

قيمببة،  ىدنببأتلببى لأالببذي يمثبب  الفببد  بببين  ىالحسببابي، لاعنحببداف المعيبباري، لالمببد

 ( الإحواء الوصفي للمتغيدات المتولة بالدراسة التطبيقيبة، بي مبا2) الجدلليوضح ل

( الإحوببباء الوصبببفي للمتغيبببد الم فوببب  الوحيبببد بالدراسبببة لدبببو 1) يوضبببح الجبببدلل

 الخسائد المحققة. 

 (الإحصاء الوصف  للمتييرات المتصلة: 3)جدول 
قل قيمةأ الايحراف المعياري الوس  الحساب  المتييرات قيمة علىأ   

AFE i,t+1 .392 .286 0 .808 

FD i,t+1 .529 .28 .249 .938 

Tobin's Q i,t+1 1.164 .605 .483 2.891 

UE_CE i,t .001 .365 -1.533 1.489 

UE_OR i,t .001 .5 -1.979 2.842 

SIZE i,t 13.575 1.757 9.914 18.585 

LEV i,t .413 .233 .056 .89 

MTB i,t 1.232 1.014 .167 4.057 

CFO_TA i,t .041 .092 -.136 .238 
 

 

 

 

 

 ( ما يل : 3) يتضح من الجدول

بانحداف  (2.250)بل  ي( AFE i,t+1) الت بؤ أالوسط الحسابي للقيمة المطلقة لخط -

تلببى ( 2.828)، )صببفد(، لبلغببن أدنببى لأتلببى قيمببة (2.081)معيبباري قببدره 

تي ة الدراسبة تبلب   بي المتوسبط  م شآتالتوالي، لدذا يع ي أن أخطاء الت بؤ لدى 

، لتشيد أدنبى قيمبة البالغبة )صبفد( إلبى تبد  لجبود أخطباء ت ببؤ لبدى %(25.0)

 ،مبا سببق%(. إضبا ةً إلبى 122)العي ة؛ أي أن دقبة الت ببؤ لصبلن  م شآتبعض 

الت بؤ بالدراسة الحالية قديا من الوسبط  أالوسط الحسابي للقيمة المطلقة لخط إن 

ك به بعيبد تبن ، لل%(28.1)البذي بلب  ل ،(Salerno, 2014)الحسبابي لدراسبة 
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 ;Hope, 2003; Yu & Wang, 2018)اوتيبة الوسبط الحسبابي للدراسبات 

Hou et al., 2019)(  تلبببى 10.1%(، )1.9%(، )1.1، لالبببذي بلببب )%

 ،حج  العي ةبيئة التطبيق، لدجا الباحثان اختلاف ال تائت إلى اختلاف لي  التوالي، 

 لالفتدة الزم ية التي اتتمدت تليها دذه الدراسات. 

 (2.905)بلبب  ي( FD i,t+1)الوسببط الحسببابي لتشببتن ت بببؤات المحللببين المبباليين  -

 (2.528)، (2.015)، لبلغن أدنى لأتلى قيمة (2.08)بانحداف معياري قدره 

تي بة  م شبآتتلى التبوالي، لدبذا يع بي أن تشبتن ت ببؤات المحللبين المباليين لبدى 

 انسببي  %، لدو ما يشيد إلى ارتفاا أخطاء الت ببؤ 90.5الدراسة يبل   ي المتوسط 

تلببى قيمببة يشببيد إلببى أتي ببة الدراسببة، لارتفبباا المببدى بببين أدنببى للببدى م شببآت 

تي ببة الدراسببة  ببي تعدضببها لأخطبباء الت بببؤ. لالوسببط الحسببابي  م شببآتاخببتلاف 

حاليببة بعيببد تببن الوسببط الحسببابي لتشببتن ت بببؤات المحللببين المبباليين بالدراسببة ال

، لالببذي بلبب  (Hope, 2003; Yu & Wang, 2018)للدراسببات اوتيببة 

لدبببذا اعخبببتلاف  بببي ال تبببائت يشبببيد إلبببى ( تلبببى التدتيبببا، 2.225(، )2.211)

المحللين الماليين بالبيئة المودية و  تعالتي قد عوام  العديد من اللجود احتمالية 

 إصدار ت بؤات دقيقة مقارنة بالمحللين الماليين بالدلل الأخدى. تن

بببانحداف معيبباري  (1.111)بلبب  ( يTobin'sQ i,t+1)ة أالوسببط الحسببابي لقيمببة الم شبب -

تلبى التبوالي، ل يبادة ( 0.851)، (2.182)، لبلغن أدنى لأتلى قيمة (2.129)قدره 

عي ببة ل مثلببةللم شببآت الم  مببة قيالالوسببط الحسببابي تببن الواحببد الوببحيح يببدل تلببى  يببادة 

ن الوسبط مبة بالدراسة الحاليبة قديبا إلبى حبد مبا أالدراسة. لالوسط الحسابي لقيمة الم ش

 ,.Lattanzio & thomas 2019; Thenmozhi et al)للدراسبات اوتيبة الحسابي 

لدذا يع بي إمكانيبة مقارنبة ( تلى التوالي، 2.8121(، )1.5010لالذي بل  ) ،(2019

   الدراسة الحالية ما دذه الدراسات.نتائت 

( UE_CE i,t)الوسط الحسابي للأرباح التشبغيلية غيبد المتوقعبة أل غيبد العاديبة يبل   -

 (2.221)المسببتخدمة  ببي قيبباس التبويببا الخببابن لب ببود الموببدل ات بقائمببة الببدخ  

( 1.185)، (1.922-)، لبلغن أدنى لأتلبى قيمبة (2.219)بانحداف معياري قدره 
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تي ة الدراسبة  م شآتتلى قيمة إلى اختلاف أالتوالي، ليشيد التفالت بين أدنى لتلى 

بقائمببة   بي ممارسببتها لإدارة الأربباح مببن خببلال التبويبا الخببابن لب بود الموببدل ات

. لالوسبط الحسبابي للأربباح التشبغيلية غيبد المتوقعبة أل غيبد العاديبة بالدراسببة البدخ 

؛ محمبود، 0201)تببده،  اوتيبةراسبات العدبيبة الحالية قديا من الوسط الحسبابي للد

الوسبط مبن  القديبا أيضًب ،تلى التوالي( 2.222)، (2.2208)بل   لالذي، (0202

 ,Chae & Nakano, 2015; Bansal) اوتيببةدراسببات الأج بيببة الحسببابي لل

تلى التوالي، لدذا يع ي إمكانيبة مقارنبة ( 2.225)، (2.2221)بل   لالذي، (2021

 الدراسة الحالية ما دذه الدراسات.نتائت 

الوسببببط الحسببببابي ل يببببدادات التشبببغيلية غيببببد المتوقعببببة أل غيببببد العاديببببة يبلببب   -

(UE_OR i,t ) المسببتخدمة  ببي قيبباس التبويببا الخببابن لب ببود الإيببدادات بقائمببة

-)، لبلغببن أدنببى لأتلببى قيمببة (2.9)بببانحداف معيبباري قببدره  (2.221)الببدخ  

تلببى قيمببة إلببى أالتببوالي، ليشببيد التفببالت بببين أدنببى لتلببى ( 0.810)، (1.515

تي بة الدراسبة  بي ممارسبتها لإدارة الأربباح مبن خبلال التبويبا  م شبآتاخبتلاف 

التشغيلية غيد  يدادات. لالوسط الحسابي ل بقائمة الدخ  الخابن لب ود الإيدادات

الحسبابي  المتوقعة أل غيد العادية بالدراسة الحاليبة قديبا إلبى حبد مبا مبن الوسبط

الوسبببط مبببن  ا، لقديبببا أيضًببب(2.222)، لالبببذي بلببب  (0202)محمبببود، لدراسبببة 

، لدبذا يع بي إمكانيبة (2.222)لالبذي بلب  (، Bansal, 2021ة )دراسالحسابي ل

 مقارنة نتائت الدراسة الحالية ما دذه الدراسات. 

بببانحداف معيبباري قببدره  (12.919)بلبب  ( يSIZEi,t) م شببأةالوسببط الحسببابي لحجبب  ال -

تلى التوالي، لالفد  بين  (18.989)، (5.511)، لبلغن أدنى لأتلى قيمة (1.191)

 تي ة الدراسة. م شآتأدنى لأتلى قيمة ي شيد إلى اختلاف حج  الأصول لدى 

بببانحداف معيبباري %( 11.2)بلبب  ( يLEVi,t)الوسببط الحسببابي للدا عببة الماليببة  -

تلى التوالي؛ لدذا %( 85)، %(9.1)، لبلغن أدنى لأتلى قيمة (2.022)قدره 

تي ببة الدراسببة ت شببك   م شببآتيع ببي  ببي المتوسببط أن إجمببالي اعلتزامببات لببدى 
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من إجمالي أصولها، لالتفالت الكبيد بين أدنى لأتلى قيمة ي شيد إلبى %( 11.2)

 تي ة الدراسة.  م شآتاختلاف حج  الأصول لاعلتزامات لدى 

بلب  ( يMTBi,t)الوسط الحسابي ل سبة القيمة السوقية إلى القيمة الد تدية لحقبو  الملكيبة  -

، (2.111)، لبلغببن أدنببى لأتلببى قيمببة (1.211)بببانحداف معيبباري قببدره ( 1.020)

تي بة الدراسبة لبديها قيمبة  م شبآتتلى التوالي؛ لدبذا يع بي  بي المتوسبط أن ( 1.291)

سببوقية أتلببى مببن قيمتهببا الد تديببة، لالتفببالت الكبيببد بببين أدنببى لأتلببى قيمببة يدجببا إلببى 

 تي ة الدراسة. م شآتاختلاف القيمة السوقية لالد تدية لدى 

 إلبى إجمبالي الأصبول الوسط الحسابي ل سبة التد قات ال قديبة مبن أنشبطة التشبغي  -

(CFO_TA i,tي )  لبلغن أدنى (2.250)بانحداف معياري قدره  (2.211)بل ،

تلببى التببوالي؛ لدببذا يع ببي  ببي المتوسببط أن ( 2.028)، (2.121-)لأتلببى قيمببة 

مبن %( 1.1)تي ة الدراسة تمث   م شآتالتد قات ال قدية من أنشطة التشغي  لدى 

إجمالي أصولها، لالتفالت الكبيد بين أدنى لأتلى قيمة يدجبا إلبى اخبتلاف حجب  

 تي ة الدراسة. م شآتلالتد قات ال قدية من أنشطة التشغي  لدى  الأصول

 (الإحصاء الوصف  لمتيير الخسائر المحققة: 4)جدول 

 النسبة المئوية التكرارات المتيير

)صفر(منشأة لصاف  ربح تحقيق ال  119 81.98%  

(1منشأة لصاف  خسارة )تحقيق ال  119 18.10%  

%122 592 الإجمال   
 

 

 

 

 صا ي خسارةالتي حققن  م شآت( أن تدد المشاددات لل1) يتضح من الجدلل

التي حققن  م شآتبي ما بل  تدد المشاددات لل %(،18.10)مشاددة ب سبة  (119)بل  

 م شآتلدذا يشيد إلى تحقيق معظ  %(، 81.98)مشاددة ب سبة  (119) صا ي ربح

 خلال الفتدة مح  الدراسة.  لوا ي ربحالعي ة 

 :مصفوفة الارتباط. 4/5

تلببى معامبب  ارتببباب بيدسببون لتحديببد درجببة لمع ويببة اعرتببباب بببين  اناتتمببد الباحثبب

 ( يوضح موفو ة اعرتباب لمتغيدات الدراسة التطبيقية.  9) متغيدات الدراسة، لالجدلل
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 (لمتييرات الدراسة التطبيقيةمصفوفة الارتباط : 5)جدول 
Variables (1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) 

(1) AFE i,t+1 1.000          

(2) FD i,t+1 0.268 1.000         

 (0.000)          

(3) Tobin's Q i,t+1 0.056 0.006 1.000        

 (0.086) (0.853)         

(4) UE_CE i,t 0.099 0.056 -0.016 1.000       

 (0.002) (0.087) (0.623)        

(5) UE_OR i,t 0.106 0.037 -0.097 -0.003 1.000      

 (0.001) (0.253) (0.003) (0.914)       

(6) SIZE i,t 0.080 -0.143 -0.225 0.016 -0.002 1.000     

 (0.013) (0.000) (0.000) (0.627) (0.943)      

(7) LEV i,t 0.102 0.021 0.175 0.000 0.069 0.235 1.000    

 (0.002) (0.524) (0.000) (0.990) (0.034) (0.000)     

(8) LOSS i,t -0.044 0.039 0.151 -0.088 0.018 -0.188 0.174 1.000   

 (0.173) (0.236) (0.000) (0.006) (0.588) (0.000) (0.000)    

(9) MTB i,t 0.015 -0.056 0.556 0.050 -0.057 -0.180 0.118 -0.003 1.000  

 (0.647) (0.083) (0.000) (0.122) (0.081) (0.000) (0.000) (0.938)   

(10) CFO_TA i,t 0.014 -0.075 -0.014 0.091 -0.010 0.088 -0.207 -0.313 0.044 1.000 

 (0.659) (0.020) (0.663) (0.005) (0.767) (0.007) (0.000) (0.000) (0.180)  
 

 

 

 

 ( ما يل : 5) يتضح من الجدول

  :أولًا: عند دراسة العلاقة بين المتييرات المستقلة والتابعة

 أل غيبببد العاديبببة ارتبببباب إيجبببابي ببببين الأربببباح التشبببغيلية غيبببد المتوقعبببة  يوجبببد

(UE_CEi,t ) بقائمببة المسببتخدمة  ببي قيبباس التبويببا الخببابن لب ببود الموببدل ات

)القيمببة  لالمقياسببين المسببتخدمين لقيبباس دقببة ت بببؤات المحللببين المبباليين ،الببدخ 

(؛ FD i,t+1، لتشبتن ت ببؤات المحللبين المباليين AFE i,t+1الت ببؤ  أالمطلقبة لخطب

 ،(2.291)، (2.255) تلبى التدتيبا نحيث بلغن ق بي   معامب  اعرتبباب للمقياسبي

اعرتببباب لبالتببالي  ببإن دببذا ، (2.281(، )2.220مع ويببة ) لذلببك ت ببد مسببتوى

( للمقيببباس %12) ىمسبببتوت بببد لللمقيببباس الألل، %( 1) ىمع بببوي ت بببد مسبببتو

الثاني، لدذا يع ي أنبه كلمبا ارتفعبن ممارسبات إدارة الأربباح مبن خبلال التبويبا 

الخابن لب ود المودل ات بقائمة الدخ   ادت أخطاء الت بؤ، ل اد تشتن ت ببؤات 

 .  دذه الت بؤاتانخفاد دقة  يشيد إلىالمحللين الماليين، لدو ما 
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 ية غيببببد المتوقعببببة أل غيببببد العاديببببة ارتببببباب إيجببببابي بببببين الإيببببدادات التشببببغيل يوجببببد

(UE_ORi,t ) المسببتخدمة  ببي قيبباس التبويببا الخببابن لب ببود الإيببدادات بقائمببة الببدخ  

الت ببؤ  ألالمقياسين المستخدمين لقياس دقة ت بؤات المحللين الماليين )القيمة المطلقبة لخطب

AFE i,t+1 لتشببتن ت بببؤات المحللببين المبباليين ،FD i,t+1 ق ببي   معامبب  (؛ حيببث بلغببن

مع ويببة  ىلذلببك ت ببد مسببتو، (2.221)، (2.121) تلببى التدتيببا اعرتببباب للمقياسببين

للمقيباس %( 1)مع وي ت بد مسبتوى لبالتالي  إن دذا اعرتباب ، (2.092(، )2.221)

الألل، لغيببد مع ببوي للمقيبباس الثبباني، لدببذا يع ببي أنببه كلمببا ارتفعببن ممارسببات إدارة 

 الخبابن لب بود الإيبدادات بقائمبة البدخ   ادت أخطباء الت ببؤ،الأرباح من خلال التبويا 

 الت بؤ.دذا انخفاد دقة  يشيد إلىلدو ما 

 ارتباب سلبي بين الأرباح التشبغيلية غيبد المتوقعبة أل غيبد العاديبة  يوجد(UE_CE i,t )

أة المستخدمة  بي قيباس التبويبا الخبابن لب بود الموبدل ات بقائمبة البدخ  لقيمبة الم شب

(Tobin's Q i,t+1)لذلبك ت بد مسبتوى، (2.211-)معام  اعرتباب  ن قيمة؛ حيث بلغ 

لدببذا يع ببي تببد  لجببود ، لبالتببالي  ببإن دببذا اعرتببباب غيببد مع ببوي، (2.102)مع ويببة 

إدارة الأرببباح مببن خببلال التبويببا الخببابن لب ببود الموببدل ات ممارسببات تلاقببة بببين 

 ة. أبقائمة الدخ  لقيمة الم ش

 ارتببببباب سببببلبي بببببين الإيببببدادات التشببببغيلية غيببببد المتوقعببببة أل غيببببد العاديببببة  يوجببببد

(UE_ORi,t )  المسببتخدمة  ببي قيبباس التبويببا الخببابن لب ببود الإيببدادات بقائمببة الببدخ

، (2.251-)معامبب  اعرتببباب  ن قيمببة؛ حيببث بلغبب(Tobin's Q i,t+1)ة ألقيمببة الم شبب

 دبذا اعرتبباب مع بوي ت بد مسبتوى بإن ، لبالتبالي (2.222)مع وية  لذلك ت د مستوى

لدببذا يع ببي أنببه كلمببا ارتفعببن ممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال التبويببا %(، 1)

 ة. أالخابن لب ود الإيدادات بقائمة الدخ  انخفضن قيمة الم ش

 م شببأةارتببباب إيجببابي بببين كبب  مببن حجبب  ال يوجببد (SIZE   i,t)لالدا عببة الماليببة ، 

(LEV i,t) لنسبة القيمة السوقية إلبى القيمبة الد تديبة لحقبو  الملكيبة ،(MTB i,t) ،

(، CFO_TA i,t)لنسبة التد قات ال قدية من أنشطة التشغي  إلبى إجمبالي الأصبول 

؛ (AFE i,t+1) الت ببؤ ألالقيمة المطلقة لخطبلالتي تمث  المتغيدات الدقابية للدراسة، 
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، (2.219)، (2.120)، (2.282) تيباتلبى التد حيث بلغن قبي  معامب  اعرتبباب

(، 2.111(، )2.220(، )2.212مع ويببببببة ) لذلببببببك ت ببببببد مسببببببتوى ،(2.211)

للدا عبة الماليبة، %( 1)دذا اعرتباب مع بوي ت بد مسبتوى (، لبالتالي  إن 2.195)

، لغيد مع وي لك  من نسبة القيمة السبوقية إلبى م شأةلحج  ال%( 9)لت د مستوى 

القيمببة الد تديببة لحقببو  الملكيببة، لنسبببة التببد قات ال قديببة مببن أنشببطة التشببغي  إلببى 

 بببين الخسببائد المحققببة سببلبيإجمببالي الأصببول. تلببى الجانببا اوخببد، يوجببد ارتببباب 

(LOSSi,t )الت ببؤ ألالقيمة المطلقة لخطب ،كمتغيد رقابي (AFEi,t+1)ن بلغب ؛ حيبث

(، لبالتبالي 2.112مع ويبة ) مسبتوى لذلبك ت بد، (2.211-)معام  اعرتباب  قيمة

 دذا اعرتباب غيد مع وي.  إن 

 م شبأةببين كب  مبن حجب  ال سلبيارتباب  يوجد (SIZEi,t لنسببة القيمبة السبوقية ،)

(، لنسبة التد قات ال قديبة مبن أنشبطة MTBi,tإلى القيمة الد تدية لحقو  الملكية )

لتشتن ت بؤات كمتغيدات رقابية،  (CFO_TA i,tالتشغي  إلى إجمالي الأصول )

-) تلبى التدتيبا ؛ حيبث بلغبن قبي  معامب  اعرتبباب(FD i,t+1)المحللين المباليين 

(، 2.222مع ويببببة ) ى(، لذلببببك ت ببببد مسببببتو2.219-)، (2.291-)، (2.112

%( 1)دببذا اعرتببباب مع ببوي ت ببد مسببتوى لبالتببالي  ببإن ، (2.202(، )2.282)

ل سبة التد قات ال قدية من أنشطة التشغي  إلى %( 9)، لت د مستوى م شأةلحج  ال

ل سبة القيمة السوقية إلى القيمبة الد تديبة %( 12) ىإجمالي الأصول، لت د مستو

كب  مببن الدا عببة  بببين لحقبو  الملكيببة. تلبى الجانببا اوخبد، يوجببد ارتببباب إيجبابي

لتشبببتن ( كمتغيببدات رقابيببة، LOSSi,tالخسببائد المحققببة )ل، (LEVi,tيببة )المال

تلبببى  معامببب  اعرتبببباب ن قبببي ؛ حيبببث بلغببب(FDi,t+1) ت ببببؤات المحللبببين المببباليين

(، 2.901مع ويببببببة ) ىلذلببببببك ت ببببببد مسببببببتو، (2.225)، (2.201) التدتيببببببا

 دذا اعرتباب غيد مع وي لك  م هما. بالتالي  إن ل(، 2.021)

 ارتببباب إيجببابي بببين كبب  مببن  يوجببد( الدا عببة الماليببةLEV i,t لالخسببائد المحققببة ،)

(LOSS i,t) ،( لنسببة القيمبة السبوقية إلبى القيمبة الد تديبة لحقبو  الملكيبةMTB i,t) 

؛ حيببث بلغببن قببي  معامبب  (Tobin's Q i,t+1، لقيمببة الم شببأة )كمتغيببدات رقابيببة
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مع ويبة  ىلذلك ت د مستو، (2.991)، (2.191)، (2.119) تلى التدتيا اعرتباب

 ىدببذا اعرتببباب مع ببوي ت ببد مسببتو(، لبالتببالي  ببإن 2.222(، )2.222(، )2.222)

كب  مبن ببين  سبلبيلجميا دذه المتغيدات. تلبى الجانبا اوخبد، يوجبد ارتبباب %( 1)

(، لنسبببة التببد قات ال قديببة مببن أنشببطة التشببغي  إلببى إجمببالي SIZE i,t) م شببأةحجبب  ال

؛ (Tobin's Q i,t+1قيمبة الم شبأة )ل ،كمتغيبدات رقابيبة( CFO_TA i,tالأصبول )

لذلبك ت ببد ، (2.211-)، (2.009-) تلببى التدتيبا معامب  اعرتبباب ن قببي حيبث بلغب

دبببذا اعرتبببباب مع بببوي ت بببد لبالتبببالي  بببإن (، 2.112(، )2.222مع ويبببة ) ىمسبببتو

، لغيببد مع ببوي ل سبببة التببد قات ال قديببة مببن أنشببطة م شببأةلحجبب  ال %(1) ىمسببتو

 التشغي  إلى إجمالي الأصول. 

  :ثايياً: عند دراسة العلاقة بين المتييرات المستقلة وبعضها البعض

؛ %(52) ق ببي   معامبب  اعرتببباب بببين المتغيببدات المسببتقلة لبعضببها البببعض لبب  تتجببال 

 LOSS)الخسبائد المحققبة ن بي%(، لذلك 21.2) حيث بل  أتلى معام  ارتباب بالموفو ة

i,t) ،لنسبة التد قات ال قدية من أنشطة التشبغي  إلبى إجمبالي الأصبول (CFO_TA i,t) يليبه ،

قبدره  ارتبباب بمعامب  (LEV i,t) لالدا عبة الماليبة (،SIZE i,t) م شبأةاعرتبباب ببين حجب  ال

اعرتببباب الخطببي المتعببدد بببين المتغيببدات الأمببد الببذي ي شببيد إلببى انعببدا  مشببكلة %(، 02.9)

 .  (Hair et al., 2009) بالدراسة التطبيقية الحالية المستقلة

  :واختبار الفروضتحديد الأسلوب الإحصائ  المناسب . 4/6

 ي ظب  اعتتمباد  لتحديد الأسلوب الإحوائي الم اسا عختبار  دلد البحث

قبا   ،تلى أسلوب البيانات الذي يجما بين ك  مبن بيانبات السلاسب  الزم يبة لالقطاتيبة

 ) (Greene, 2012; Baltagi, 2021) اوتيةبإجداء اعختبارات  انالباحث

  اختبااارHausman  نمببوذجي التببأثيدات الثابتببة لالتببأثيدات العشببوائية، للمفاضببلة بببين

ة نمببوذج التببأثيدات العشببوائية، ليليتمثبب  الفببدد العببد   ببي ظبب  دببذا اعختبببار  ببي أ ضبب

بي ما يتمث  الفدد البدي   ي أ ضلية نمبوذج التبأثيدات الثابتبة، لي قبب  الفبدد العبد  إذا 

، بي ما ي قب  الفبدد %(9) أكبد من Hausmanكان اعحتمال المحسوب ل قاً عختبار 

 .  %(9)البدي  إذا كان اعحتمال المحسوب أق  من 
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  اختباارBreusch-Pagan Lagrange Multiplier  للمفاضبلة ببين نمبوذج

نه الأ ض   ي اختبار  اعنحدار التجميعي لنموذج التأثيدات العشوائية  ي حالة ك و 

Hausman ليتمثبب  الفببدد العببد   ببي ظبب  دببذا اعختبببار  ببي أ ضببلية نمببوذج ،

اعنحببدار التجميعببي، بي مببا يتمثبب  الفببدد البببدي   ببي أ ضببلية نمببوذج التببأثيدات 

العشبببوائية، لي قبببب  الفبببدد العبببد  إذا كبببان اعحتمبببال المحسبببوب ل قبًببا عختببببار 

Breusch-Pagan Lagrange Multiplier  بي مببا ي قببب  %(9)أكبببد مببن ،

 %(.9)لفدد البدي  إذا كان اعحتمال المحسوب أق  من ا

  اختبار(F)  للمفاضلة بين نموذج اعنحدار التجميعي لنموذج التأثيدات الثابتة  ي

نه الأ ضب   بي اختببار  ، ليتمثب  الفبدد العبد   بي ظب  دبذا Hausmanحالة ك و 

اعختبار  ي أ ضبلية نمبوذج اعنحبدار التجميعبي، بي مبا يتمثب  الفبدد الببدي   بي 

أ ضلية نموذج التأثيدات الثابتة، لي قب  الفدد العد  إذا كان اعحتمبال المحسبوب 

، بي مبا ي قبب  الفبدد الببدي  إذا كبان اعحتمبال %(9)أكببد مبن  (F)ل قاً عختببار 

 . %(9)حسوب أق  من الم

مبن أجب   STATA 14.2تلى بدنامت التحليب  الإحوبائي  انقد اتتمد الباحثلدذا، ل 

( يوضح 1) لالجدلل ،ت فيذ اعختبارات السالا الإشارة إليها، لكذلك عختبار  دلد البحث

 نتائت اختبارات تحديد الأسلوب الإحوائي الم اسا عختبار  دلد البحث.

  (يتائج اختبارات تحديد الأسلوب الإحصائ  المناسب: 6)جدول 

 الاختبارات
 الفرض الثالث الفرض الثاي  الفرض الأول

الفرض 

 الراب 

الفرض 

 الخامس

Model 1 Model 2 Model 3 Model 4 Model 5 Model 6 Model 7 Model 8 

Hausman 

Test 
2.9918 2.1218 2.0221 2.2212 2.1911 2.2222 2.2222 2.2222 

Breusch-Pagan 

Lagrange 

Multiplier Test 

2.2222 2.2222 2.2222 - 2.2222 - - - 

F-Test - - - 2.2222 - 2.2222 2.2222 2.2222 
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 ( ما يل : 6) يتضح من الجدول

أ ضببلية نمببوذج التببأثيدات العشببوائية مقارنببة ب مببوذج التببأثيدات الثابتببة لل مبباذج  (ألعً 

؛ حيببث كانببن احتماليببة 9، ال مببوذج 2، ال مببوذج 0، ال مببوذج 1تيببة) ال مببوذج او

Hausman Test (، 2.1218(، )2.9918تلبببى التدتيبببا ) ال مببباذج هبببذهل

 %. 9أكبد من  (، لدي2.1911(، )2.0221)

وذج التببأثيدات الثابتببة مقارنببة ب مببوذج التببأثيدات العشببوائية لل مبباذج أ ضببلية نمبب (ثانيبًبا

؛ حيببث كانببن احتماليببة 8، ال مببوذج 1، ال مببوذج 1، ال مببوذج 1اوتيببة) ال مببوذج 

Hausman Test ( 2.2222(، )2.2212لهبببذه ال مببباذج تلبببى التدتيبببا ،)

 %.9ق  من (، لدي أ2.2222(، )2.2222)

أ ضلية نموذج التأثيدات العشوائية مقارنة ب موذج اعنحدار التجميعي لل ماذج اوتية)  (ثالثاً

-Breusch؛ حيث كانن احتمالية 9، ال موذج 2، ال موذج 0، ال موذج 1ال موذج 

Pagan Lagrange Multiplier Test (، 2.2222تلى التدتيا ) ال ماذج هذهل

 %.9من ق  (، لدي أ2.2222(، )2.2222(، )2.2222)

أ ضببلية نمببوذج التببأثيدات الثابتببة مقارنببة ب مببوذج اعنحببدار التجميعببي لل مبباذج  (ارابعبًب

-F؛ حيث كانن احتمالية 8، ال موذج 1، ال موذج 1، ال موذج 1اوتية) ال موذج 

Test ( 2.2222(، )2.2222(، )2.2222لهببببذه ال مبببباذج تلببببى التدتيببببا ،)

 . %9(، لدي أق  من 2.2222)

يماوذج  التاأثيرات ( يمكن اعتتماد تلبى 1) ال تائت الواردة بالجدلل ي ضوء 

 اوتية ي اختبار  دلد البحث، لدو ما سيت  إيضاحه  ي الأجزاء  الثابتة والعشوائية

 من الدراسة التطبيقية. 

  :اختبار فروض البحث. 4/7

  :اختبار الفرض الأول. 4/7/1

فا  البورصاة  قيادةمنشآت الأعمال الم القائل بأ ( H1الفرض الأول )عختبار 

بممارسات إدارة الأرباح من خلال التبويب الخاطئ لبنود المصاروفات تقوم المصرية 

 اتتمد الباحثان تلبى نمبوذج التبأثيدات العشبوائية، لالجبدلل، والإيرادات بقائمة الدخل
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( يوضبببح نتبببائت اختببببار الفبببدد الألل تلبببى مسبببتوى التبويبببا الخبببابن لب بببود 1)

 ودل ات لالإيدادات بقائمة الدخ . الم

  (يتائج اختبار الفرض الأول: 7)جدول 

 المتييرات

Model 1 Model 2 

 التبويب الخاطئ لبنود المصروفات

UE_CE i,t 

 التبويب الخاطئ لبنود الإيرادات

UE_OR i,t 

NOE i,t 0.0843***  

 (3.18)  

NOR i,t  -3.110** 

  (-2.30) 

_cons -0.0178 0.0316 

 (-0.79) (1.10) 

N 950 950 

Prob > Chi
2
 0.001 0.021 

R
2
 0.019 0.014 

t statistics in parentheses 

* p<0.10, ** p<0.05, *** p<0.010 
 

 

 

 

 ( ما يل : 7) يتضح من الجدول

 :صلاحية وجودة النماذج 

 وذجين( إلبى مع ويبة ال مب1) بالجبدلل شيد نتائت اختبار الفبدد الألل البواردةت  

Chi)ن احتمالية ا؛ لأملإمكانية اعتتماد تلى نتائجه
2

؛ حيبث % لل موذجين9ق  من أ( 

R)كمبببا بلغبببن قبببي  معامببب  التحديبببد  ،تلبببى التبببوالي( 2.201)، (2.221)بلغبببن 
2

 )

تلى التوالي؛ لدبذا يع بي أن نسببة الموبدل ات غيبد %( 1.1%(، )1.5)لل موذجين 

 بي من التغيبد البذي يحبدث  %(1.5)تفسد حوالي  (NOE i,t) التشغيلية إلى المبيعات

، لالتبببي تعببببد تبببن (UE_CEi,t) الأربببباح التشبببغيلية غيبببد المتوقعبببة أل غيبببد العاديبببة

، بقائمبة البدخ  التبويا الخبابن لب بود الموبدل اتممارسات إدارة الأرباح من خلال 

 التشببغيلية إلببى إجمببالي الأصببول  ببي السبب ة السببابقةفسببد نسبببة الإيببدادات غيببد بي مببا ت  

(NOR i,t) ( 1.1حبببوالي )% مببن التغيبببد الببذي يحبببدث بببالإيدادات التشبببغيلية غيبببد
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ممارسات إدارة الأربباح مبن ، لالتي تعبد تن (UE_OR i,t) المتوقعة أل غيد العادية

 . خلال التبويا الخابن لب ود الإيدادات بقائمة الدخ 

 معاملات الايحدار : 

( لجود تأثيد إيجابي ل سببة الموبدل ات غيبد 1ظهد ال تائت الواردة بالجدلل )ت  

تلببى الأرببباح التشببغيلية غيببد المتوقعببة أل غيببد  (NOE i,t) التشببغيلية إلببى المبيعببات

بقائمبة  المستخدمة  ي قياس التبويا الخابن لب ود المودل ات( UE_CE i,t)العادية 

، لدببذا التببأثيد مع ببوي ت ببد (2.2812)معامبب  اعنحببدار  ن قيمببة؛ حيببث بلغببالببدخ 

المنشاآت العاملاة فا  قيام إدارة شير التأثير الإيجاب  المعنوي إلى وي   ،%(1)مستوى 

بيئااة الأعمااال المصاارية بممارسااات إدارة الأرباااح ماان خاالال التبويااب الخاااطئ لبنااود 

الجانببا اوخببد، . تلببى مصااروفات غياار تشااييليةعلااى أيهااا المصااروفات التشااييلية 

أظهدت ال تائت لجود تأثيد سلبي ل سبة الإيدادات غيد التشغيلية إلى إجمبالي الأصبول 

 تلى الإيبدادات التشبغيلية غيبد المتوقعبة أل غيبد العاديبة (NOR i,t)  ي الس ة السابقة

(UE_OR i,t) ؛ بقائمبة البدخ  المستخدمة  ي حساب التبويا الخابن لب ود الإيبدادات

، لدببذا التببأثيد مع ببوي ت ببد مسببتوى (2.112-) معامبب  اعنحببدار يمببةبلغببن قحيببث 

قيااام إدارة المنشااآت العاملااة فاا  بيئااة شااير التااأثير الساالب  المعنااوي إلااى وي   ،%(9)

الأعمال المصرية بممارسات إدارة الأرباح من خلال التبويب الخاطئ لبنود الإيرادات 

مبا أشبارت إليبه  النتيجاة تتفاق ما وهاذ  ، إيارادات تشاييليةعلاى أيهاا غير التشاييلية 

 . (Ezat, 2021؛ 0201؛ تبده، 0202)محمود،  الدراسات اوتية

 قيبدةالأتمبال المت آن م شبأببالقائ  يتم قبول الفرض الأول ما سبق  بناءً على 

لكب   ي البورصة المودية تقو  بممارسات إدارة الأرباح من خلال التبويبا الخبابن 

  .لالمودل ات بقائمة الدخ من ب ود الإيدادات 

  :اختبار الفرض الثاي . 4/7/2

علاقاة باين ممارساات إدارة  القائال بعادم وجاود( H2الفارض الثااي  )عختبار 

الأرباااح ماان خاالال التبويااب الخاااطئ لبنااود المصااروفات بقائمااة الاادخل ودقااة تنبااؤات 

 رقب   مبوذجلالعشبوائية )لنمبوذجي التبأثيدات اتتمبد الباحثبان تلبى  المحللين المااليين 



 
 
 
 
 
 
 

 ...المحللين    إدارة الأرباح من خلال التبويب الخاطئ لبنود ق ائمة الدخل على دقة تنبؤاتتأثير ممارسات  
 د/ محمد حمدي عوض & د/ محمد جمال عبد الناصر

 

 0202يوليو  –العدد الثالث       011 المجلد الخامس  

 
 

( يوضبح نتبائت اختببار الفبدد 8) ، لالجبدلل(1 رق   موذجل)ل التأثيدات الثابتة(، ل2

)القيمبة  الثاني تلى مستوى المقياسين المستخدمين لقياس دقة ت بؤات المحللين المباليين

 (. FDi,t+1 لتشتن ت بؤات المحللين الماليين ،AFEi,t+1 الت بؤ أالمطلقة لخط

يتائج اختبار الفرض الثاي  على مستوى المقياسين المستخدمين لقياس : 8جدول )

 (دقة تنبؤات المحللين الماليين

 المتييرات
Model 3 Model 4 

 FD i,t+1تشتت تنبؤات المحللين الماليين  AFE i,t+1 القيمة المطلقة لخطأ التنبؤ

UE_CE i,t 0.0762*** 0.0490*** 

 (3.30) (2.62) 

SIZE i,t 0.00671 -0.0679*** 

 (0.63) (-4.39) 

LEV i,t 0.0995 0.199*** 

 (1.63) (3.30) 

LOSS i,t 0.0362 0.0492** 

 (1.48) (2.46) 

MTB i,t -0.0167* -0.0763*** 

 (-1.68) (-9.15) 

CFO_TA i,t -0.0111 -0.0375 

 (-0.11) (-0.48) 

_cons 0.274* 1.455*** 

 (1.92) (7.11) 

N 950 1045 

Prob > F - 0.000 

Prob > chi2 0.004 - 

R2 0.013 0.116 

t statistics in parentheses 

* p<0.10, ** p<0.05, *** p<0.010 
 

 

 

 ( ما يل : 8) يتضح من الجدول

 :صلاحية وجودة النماذج 

 وذجين( إلببى مع ويببة ال مبب8بالجببدلل )شببيد نتببائت اختبببار الفببدد الثبباني الببواردة ت  

Chi)ن احتماليببة ا؛ لأمببلإمكانيببة اعتتمبباد تلببى نتائجه
2

لل مببوذج الخبباب بالقيمببة المطلقببة ( 

لل مببوذج  (F)(، لاحتماليببة 2.221)؛ حيببث بلغببن %9مببن  أقبب  (AFE i,t+1) الت بببؤ ألخطبب

 ،(2.222)؛ حيبث بلغبن %9قب  مبن ( أFD i,t+1)الخاب بتشتن ت ببؤات المحللبين المباليين 

R)كمببا بلغببن قببي  معامبب  التحديببد 
2

تلببى التببوالي؛ لدببذا  %(11.1) %(،1.2)لل مببوذجين ( 
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المسببتخدمة  ببي ( UE_CEi,t)يع ببي أن الأرببباح التشببغيلية غيببد العاديببة أل غيببد المتوقعببة 

، (SIZE i,t) م شببأة، لحجبب  البقائمببة الببدخ  حسبباب التبويببا الخببابن لب ببود الموببدل ات

، لنسبببة القيمببة السببوقية إلببى (LOSS i,t)لالخسببائد المحققببة (، LEV i,t)لالدا عببة الماليببة 

، لنسببة التبد قات ال قديبة مبن أنشبطة التشبغي  إلبى (MTB i,t)القيمة الد تديبة لحقبو  الملكيبة 

القيمبة  بي يحبدث  يمن التغيبد البذ%( 1.2)تفسد حوالي ( CFO_TA i,t)إجمالي الأصول 

%( 11.1) ، بي مبا تسبتطيا نفبس المتغيبدات السبابقة تفسبيد(AFEi,t+1) الت ببؤ المطلقة لخطبأ

 .  (FD i,t+1) تشتن ت بؤات المحللين الماليين ي يحدث  يمن التغيد الذ

  :معاملات الايحدار 

( لجود تأثيد إيجبابي للأربباح التشبغيلية غيبد 8) ظهد ال تائت الواردة بالجدللت  

المسبتخدمة  بي حسباب التبويبا الخبابن لب بود ( UE_CEi,t)المتوقعة أل غيد العادية 

تلببى المقياسببين المسببتخدمين لقيبباس دقببة ت بببؤات المحللببين  بقائمببة الببدخ  الموببدل ات

 لتشببتن ت بببؤات المحللببين المبباليين ،AFEi,t+1 )القيمببة المطلقببة لخطببأ الت بببؤالمبباليين 

FDi,t+1)تلبى  (2.2152)، (2.2110) للمقياسبين ؛ حيث بلغن قبي  معامب  اعنحبدار

مقياسببين، لدببذا يع ببي أن  يببادة لل%( 1)التببوالي، لدببذا التببأثيد مع ببوي ت ببد مسببتوى 

 بقائمبة البدخ  ممارسات إدارة الأرباح من خبلال التبويبا الخبابن لب بود الموبدل ات

، ل يبادة تشبتن ت ببؤات (2.2110)بوحدة لاحدة تؤدي إلى  يادة أخطاء الت بؤ بمقدار 

ممارسبببات إدارة الأربببباح مبببن خبببلال ، أي أن (2.2152)لمببباليين بمقبببدار المحللبببين ا

قل  من دقة ت بؤات المحللين الماليين ت بقائمة الدخ  التبويا الخابن لب ود المودل ات

ما توصلن إليه  وهذ  النتيجة تتفق م من خلال  يادة أخطاء الت بؤ لتشتن توقعاته ، 

 .(Chae & Nakano, 2015; Pan et al., 2019)اتدراس

 ألضبحن ال تبائت البواردة بالجبدلل بالنسبة لمعااملات ايحادار المتييارات الرقابياة 

 م شببأةبكبب  مببن حجبب  ال اتببدتبط إيجابي بب (AFEi,t+1)الت بببؤ  أ( أن القيمببة المطلقببة لخطبب8)

(SIZEi,t) لالدا عبة الماليبة ،(LEVi,t) ،الخسببائد المحققبةل (LOSSi,t)  ؛ حيببث بلغبن قببي

تلببى التببوالي، ( 2.2210)، (2.2559)، (2.22111)اعنحببدار لهببذه المتغيببدات  معامبب 

 الت ببؤ أبي مبا تبدتبط القيمبة المطلقبة لخطب ة،لدذا التأثيد غيد مع بوي لهبذه المتغيبدات الثلاثب
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(AFEi,t+1)   بكبب  مببن نسبببة القيمببة السببوقية إلببى القيمببة الد تديببة لحقببو  الملكيببة  اتكسببي

(MTB i,t) التببببد قات ال قديبببة مبببن أنشبببطة التشببببغي  إلبببى إجمبببالي الأصببببول، لنسببببة 

(CFO_TAi,t؛)   (2.2111-)، (2.2111-)اعنحبدار للمتغيبدين  معام حيث بلغن قي ،

ل سبة القيمة السبوقية إلبى القيمبة الد تديبة لحقبو  %( 12)لدذا التأثيد مع وي ت د مستوى 

ال قديبة مبن أنشبطة التشبغي  إلبى إجمبالي ، لغيد مع وي ل سببة التبد قات (MTBi,t) الملكية

أن ( 8البواردة بالجبدلل ). تلى الجانبا اوخبد، أظهبدت ال تبائت (CFO_TAi,t) الأصول

، (SIZEi,t) م شبأةبك  من حج  ال ايدتبط تكسي  ( FDi,t+1)تشتن ت بؤات المحللين الماليين 

، لنسبة التبد قات ال قديبة (MTBi,t)لنسبة القيمة السوقية إلى القيمة الد تدية لحقو  الملكية 

اعنحبدار  معام ؛ حيث بلغن قي  (CFO_TAi,t)من أنشطة التشغي  إلى إجمالي الأصول 

تلبببى التبببوالي، لدبببذا التبببأثيد ( 2.2219-)، (2.2112-)، (2.2115-)لهبببذه المتغيبببدات 

الد تديبة لنسبة القيمة السوقية إلى القيمة ، م شأةلك  من حج  ال%( 1)مع وي ت د مستوى 

ل سبببة التببد قات ال قديببة مببن أنشببطة التشببغي  إلببى إجمببالي  لحقببو  الملكيببة، لغيببد مع ببوي

الدا عبة كب  مبن ب اإيجابي ب (FDi,t+1) الأصول، بي ما يدتبط تشتن ت ببؤات المحللبين المباليين

اعنحبببدار  معامببب بلغبببن قبببي   ث؛ حيببب(LOSSi,t(، لالخسبببائد المحققبببة )LEVi,t)الماليبببة 

%( 1) ىتلى التوالي، لدذا التأثيد مع بوي ت بد مسبتو( 2.2150)، (2.155)للمتغيدين 

 خسائد المحققة. لل %(9) ىللدا عة المالية، لت د مستو

الفبدد الثباني إلبى أن  يبادة ممارسبات إدارة الأربباح اختببار باختوار، ت شيد نتائت 

ت ببؤات المحللبين قلب  مبن دقبة ت بقائمبة البدخ  من خبلال التبويبا الخبابن لب بود الموبدل ات

ن تعتمبد تلبى ون المباليودقبة الت ببؤات التبي يوبدردا المحللب ببأن ويمكن تفسير ذلا ، الماليين

لبالتبالي  بإن قيبا  إدارة الم شبأة بممارسبات ، م شأةللجودة المعلومات الواردة بالتقاريد المالية 

بجبودة  قبد يضبد إدارة الأرباح مبن خبلال التبويبا الخبابن لب بود الموبدل ات بقائمبة البدخ 

. لب باءً ، لدو ما يؤثد بشبك  سبلبي تلبى دقبة دبذه الت ببؤاتالتقاريد المالية لدرجة موداقيتها

بعد  لجود تلاقبة ببين ممارسبات إدارة الأربباح القائ   العدمالفرض يتم رفض ما تقد ،  تلى

من خلال التبويا الخابن لب ود الموبدل ات بقائمبة البدخ  لدقبة ت ببؤات المحللبين المباليين، 

ن ممارسبات إدارة الأربباح مبن خبلال التبويبا الخبابن لب بود أالقائب  بب وقبول الفرض البديل
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المبباليين مببن خببلال  يببادة أخطبباء  الموببدل ات بقائمببة الببدخ  تقلبب  مببن دقببة ت بببؤات المحللببين

 ل يادة تشتن توقعاته .  ،الت بؤ

  :اختبار الفرض الثالث. 4/7/3

علاقاة باين ممارساات إدارة  القائال بعادم وجاود( H3الفارض الثالاث )عختبار 

الأرباااح ماان خاالال التبويااب الخاااطئ لبنااود الإياارادات بقائمااة الاادخل ودقااة تنبااؤات 

 رقب   مبوذجلالعشبوائية )ل الباحثبان تلبى نمبوذجي التبأثيداتاتتمبد ، المحللين المااليين

( يوضبح نتبائت اختببار الفبدد 5) ، لالجبدلل(1 رق   موذجل)لالثابتة  (، لالتأثيدات9

ين المباليين )القيمبة الثالث تلى مستوى المقياسين المستخدمين لقياس دقة ت بؤات المحلل

 (.FD i,t+1 المحللين الماليينلتشتن ت بؤات  ،AFEi,t+1 الت بؤ المطلقة لخطأ

يتائج اختبار الفرض الثالث على مستوى المقياسين المستخدمين لقياس : 9)جدول 

 (دقة تنبؤات المحللين الماليين

 المتييرات
Model 5 Model 6 

  FD i,t+1تشتت تنبؤات المحللين الماليين  AFE i,t+1القيمة المطلقة لخطأ التنبؤ 

UE_OR i,t 0.0426*** 0.0379*** 

 (2.68) (2.98) 

SIZE i,t 0.00782 -0.0651*** 

 (0.74) (-4.21) 

LEV i,t 0.0954 0.194*** 

 (1.57) (3.22) 

LOSS i,t 0.0293 0.0445** 

 (1.20) (2.23) 

MTB i,t -0.0153 -0.0757*** 

 (-1.54) (-9.09) 

CFO_TA  i,t 0.00650 -0.0293 

 (0.946) (-0.38) 

_cons 0.260* 1.419*** 

 (1.83) (6.94) 

N 950 950 

Prob > F - 0.000 

Prob > chi2 0.016 - 

R2 0.013 0.118 

t statistics in parentheses 

* p<0.10, ** p<0.05, *** p<0.010 
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 ( ما يل : 9) يتضح من الجدول

 :صلاحية وجودة النماذج 

لإمكانيبة  وذجين( إلى مع ويبة ال مب5) اختبار الفدد الثالث الواردة بالجدلل شيد نتائتت  

Chi)ن احتماليببة ا؛ لأمبباعتتمبباد تلببى نتائجه
2

( لل مببوذج الخبباب بالقيمببة المطلقببة لخطببأ الت بببؤ 

(AFE i,t+1)  (2.211)%؛ حيبث بلغبن 9أقب  مبن( لاحتماليبة ،F لل مبوذج الخباب بتشبتن )

كما بلغبن قبي  معامب   ،(2.222) %؛ حيث بلغن9( أق  من FDi,t+1)ت بؤات المحللين الماليين 

R)التحديد 
2

تلى التوالي؛ لدذا يع ي أن الإيدادات التشغيلية  %(11.8%(، )1.2)لل موذجين ( 

المسببتخدمة  ببي حسبباب التبويببا الخببابن لب ببود  (UE_ORi,t) غيببد العاديببة أل غيببد المتوقعببة

، لالخسببائد (LEVi,t)، لالدا عببة الماليببة (SIZEi,t) م شببأة، لحجبب  البقائمببة الببدخ  الإيببدادات

، لنسبة (MTB i,t)، لنسبة القيمة السوقية إلى القيمة الد تدية لحقو  الملكية (LOSSi,t)المحققة 

فسببد حبببوالي ت  ( CFO_TAi,t)التببد قات ال قديببة مببن أنشببطة التشبببغي  إلببى إجمببالي الأصببول 

يحبدث بالقيمبة المطلقبة لخطبأ الت ببؤ، بي مبا تسبتطيا نفبس المتغيبدات  يمبن التغيبد البذ%( 1.2)

 تشتن ت بؤات المحللين الماليين.  ي يحدث  يمن التغيد الذ%( 11.8)السابقة تفسيد 

  :معاملات الايحدار 

( لجببود تببأثيد إيجببابي ل يببدادات التشببغيلية 5) ظهببد ال تببائت الببواردة بالجببدللت  

المسبتخدمة  بي حسباب التبويبا الخبابن ( UE_OR i,t)غيد المتوقعة أل غيد العادية 

لقيباس دقبة ت ببؤات المحللبين تلى المقياسين المسبتخدمين  بقائمة الدخ  لب ود الإيدادات

 المحللببين المبباليينلتشببتن ت بببؤات  ،AFEi,t+1 )القيمببة المطلقببة لخطببأ الت بببؤالمبباليين 

FDi,t+1) للمقياسبين تلبى ( 2.2215)، (2.2101)؛ حيث بلغن قبي  معامب  اعنحبدار

مقياسببين، لدببذا يع ببي أن  يببادة لل%( 1)التببوالي، لدببذا التببأثيد مع ببوي ت ببد مسببتوى 

الإيببدادات بقائمببة الببدخ  ممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال التبويببا الخببابن لب ببود 

، ل يبادة تشبتن ت ببؤات (2.2101) يادة أخطاء الت بؤ بمقدار  بوحدة لاحدة تؤدي إلى

ممارسبببات إدارة الأربببباح مبببن خبببلال ، أي أن (2.2215)المحللبببين المببباليين بمقبببدار 

مبن دقبة ت ببؤات المحللبين المباليين  تقلب  يدادات بقائمة البدخ التبويا الخابن لب ود الإ

 .من خلال  يادة أخطاء الت بؤ لتشتن توقعاته 



 
 
 
 
 
 
 

 ...المحللين    إدارة الأرباح من خلال التبويب الخاطئ لبنود ق ائمة الدخل على دقة تنبؤاتتأثير ممارسات  
 د/ محمد حمدي عوض & د/ محمد جمال عبد الناصر

 

 0202يوليو  –العدد الثالث       011 المجلد الخامس  

 
 

ألضبببحن ال تبببائت البببواردة  بالنسااابة لمعااااملات ايحااادار المتييااارات الرقابياااة  

بكب  مبن حجب   اتبدتبط إيجابي ب( AFEi,t+1)الت ببؤ  أ( أن القيمة المطلقة لخط5) بالجدلل

، (LOSSi,t)، لالخسببائد المحققببة (LEVi,t)، لالدا عببة الماليببة (SIZE i,t) م شببأةال

؛ حيث (CFO_TAi,tالتشغي  إلى إجمالي الأصول )لنسبة التد قات ال قدية من أنشطة 

 ،(2.2052)، (2.2591)، (2.22180)اعنحبدار لهبذه المتغيبدات  معامب بلغن قبي  

بي مبا  ،ربعبةتلى التوالي، لدذا التبأثيد غيبد مع بوي لهبذه المتغيبدات الأ (2.22192)

ب سببة القيمبة السبوقية إلبى القيمبة  اتكسي  ( AFEi,t+1لخطأ الت بؤ )تدتبط القيمة المطلقة 

، (2.2192-) معامب  اعنحبدار ةحيث بلغبن قيمب، (MTB i,t)الد تدية لحقو  الملكية 

أن  (5الواردة بالجدلل ) لدذا التأثيد غيد مع وي. تلى الجانا اوخد، أظهدت ال تائت

 م شبببأةبكببب  مبببن حجببب  ال ايبببدتبط تكسبببي   (FDi,t+1ين )تشبببتن ت ببببؤات المحللبببين المبببالي

(SIZEi,t) لنسبببة القيمببة السببوقية إلببى القيمببة الد تديببة لحقببو  الملكيببة ،(MTBi,t) ،

؛ حيث (CFO_TAi,t)لنسبة التد قات ال قدية من أنشطة التشغي  إلى إجمالي الأصول 

 (2.2052-)، (2.2191-)، (2.2191-)  اعنحدار لهبذه المتغيبدات معام بلغن قي  

لنسببة  ،م شبأةلكب  مبن حجب  ال%( 1)تلى التوالي، لدذا التأثيد مع بوي ت بد مسبتوى 

القيمة السوقية إلى القيمة الد تدية لحقو  الملكية، لغيد مع وي ل سبة التبد قات ال قديبة 

 بي ما يدتبط تشبتن ت ببؤات المحللبين المباليين ،من أنشطة التشغي  إلى إجمالي الأصول

(FDi,t+1)   الدا عة المالية ك  من ب اإيجابي(LEVi,t) لالخسبائد المحققبة ،(LOSSi,t) ؛

تلببى التببوالي، ( 2.2119)، (2.151)حيببن بلغببن قيمببة معامبب  اعنحببدار للمتغيببدين 

خسبائد لل%( 9) ىللدا عة المالية، لت د مستو%( 1) ىلدذا التأثيد مع وي ت د مستو

 المحققة. 

الفبدد الثالبث إلبى أن  يبادة ممارسبات إدارة الأربباح  اختبار باختوار، ت شيد نتائت

قلبب  مببن دقببة ت بببؤات المحللببين ت بقائمببة الببدخ  مببن خببلال التبويببا الخببابن لب ببود الإيببدادات

ن تعتمبد تلبى ون المباليوببأن دقبة الت ببؤات التبي يوبدردا المحللب ويمكن تفسير ذلا الماليين؛ 

لبالتببالي  ببإن قيببا  إدارة جببودة المعلومببات الببواردة بالتقبباريد الماليببة التببي توببدردا الم شببأة، 

قبد الم شأة بممارسات إدارة الأرباح من خلال التبويا الخابن لب ود الإيبدادات بقائمبة البدخ  
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ة دبذه بجبودة التقباريد الماليبة لدرجبة موبداقيتها، لدبو مبا يبؤثد بشبك  سبلبي تلبى دقب يضد

بعببد  لجببود تلاقببة بببين القائبب   العاادمالفاارض رفااض لب بباءً تلببى مببا تقببد ، يببت   .الت بببؤات

ممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال التبويببا الخببابن لب ببود الإيببدادات بقائمببة الببدخ  لدقببة 

ن ممارسببات إدارة الأرببباح مببن أالقائبب  ببب وقبااول الفاارض البااديلت بببؤات المحللببين المبباليين، 

الخابن لب ود الإيبدادات بقائمبة البدخ  تقلب  مبن دقبة ت ببؤات المحللبين المباليين خلال التبويا 

 ل يادة تشتن توقعاته .  ،من خلال  يادة أخطاء الت بؤ

   :اختبار الفرض الراب . 4/7/4

علاقة بين ممارساات إدارة الأربااح  القائل بعدم وجود( H4الفرض الراب  )عختبار 

اتتمبد الباحثبان ، من خلال التبويب الخاطئ لبنود المصروفات بقائماة الادخل وقيماة المنشاأة

 ( يوضح نتائت اختبار الفدد الدابا.12) تلى نموذج التأثيدات الثابتة، لالجدلل

 (يتائج اختبار الفرض الراب : 19)جدول 

 المتييرات
Model 7 

Tobin's Q i,t+1  

UE_CE i,t -0.0868** 

 (-2.00) 

SIZE i,t -0.181*** 

 (-5.04) 

LEV i,t 0.248* 

 (1.77) 

LOSS i,t -0.0198 

 (-0.43) 

MTB i,t 0.136*** 

 (7.00) 

CFO_TA i,t 0.342* 

 (1.89) 

_cons 3.345*** 

 (7.03) 

N 950 

Prob > F 0.000 

R2 0.098 

t statistics in parentheses 

* p<0.10, ** p<0.05, *** p<0.010 
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 ( ما يل : 19) يتضح من الجدول

 :صلاحية وجودة النماذج 

( إلببى مع ويببة ال مببوذج 12) شببيد نتببائت اختبببار الفببدد الدابببا الببواردة بالجببدللت  

(، 2.222)؛ حيببث بلغببن %9قبب  مببن ( أF)ن احتماليبة لإمكانيبة اعتتمبباد تلببى نتائجببه؛ لأ

Rكما بلغن قيمة معام  التحديد 
2

؛ لدذا يع ي أن الأرباح التشبغيلية غيبد العاديبة %(5.8) 

 المستخدمة  ي حساب التبويا الخابن لب بود الموبدل ات (UE_CEi,t) أل غيد المتوقعة

، لالخسبائد المحققبة (LEVi,t)، لالدا عبة الماليبة (SIZEi,t) م شبأة، لحجب  البقائمبة البدخ 

(LOSSi,t) لنسبة القيمة السوقية إلبى القيمبة الد تديبة لحقبو  الملكيبة ،(MTBi,t) لنسببة ،

تفسببد حببوالي ( CFO_TAi,t)التبد قات ال قديببة مبن أنشببطة التشببغي  إلبى إجمببالي الأصبول 

 ة. أقيمة الم ش ي يحدث  يالذ من التغيد %(5.8)

  :معاملات الايحدار 

( لجبببود تبببأثيد سببلبي للأربببباح التشبببغيلية غيبببد 12) البببواردة بالجببدللظهببد ال تبببائت ت  

المسبببتخدمة  بببي حسببباب التبويبببا الخبببابن لب بببود  (UE_CEi,t) المتوقعبببة أل غيبببد العاديبببة

؛ حيبث بلغبن قيمبة معامب  (Tobin's Q i,t+1أة )تلبى قيمبة الم شب بقائمة البدخ  المودل ات

لدببذا يع ببي أن  يببادة %(، 9)، لدببذا التببأثيد مع ببوي ت ببد مسببتوى (2.2818 -) اعنحببدار

بوحبدة  بقائمبة البدخ  ممارسات إدارة الأرباح من خلال التبويبا الخبابن لب بود الموبدل ات

ممارسبات إدارة الأربباح ، أي أن (2.2818)ة بمقبدار ألاحدة تؤدي إلى تخفبيض قيمبة الم شب

وهااذ   ،ةأقلبب  مببن قيمببة الم شببت ائمببة الببدخ بق التبويببا الخببابن لب ببود الموببدل اتمببن خببلال 

بلغبن قيمبة معامب  اعنحبدار  ؛ حيثDeef (2022)دراسة ما توصلن إليه النتيجة تتفق م  

تبأثيد  (، لبالتبالي يوجبد2.208(، لذلبك ت بد مسبتوى مع ويبة )8.810-لهبذه الدراسبة ) ال قً 

سببلبي جببوددي لممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال التبويببا الخببابن لب ببود الموببدل ات 

 بقائمة الدخ  تلى القيمة السوقية للم شأة.

 ألضببحن ال تببائت الببواردة بالجببدلل بالنساابة لمعاااملات ايحاادار المتيياارات الرقابيااة 

الدا عبببة الماليبببة  مبببن بكببب  اتبببدتبط إيجابي ببب( Tobin's Qi,t+1قيمبببة الم شبببأة )( أن 12)

(LEVi,t) لنسبببة القيمببة السببوقية إلببى القيمببة الد تديببة لحقببو  الملكيببة ،(MTBi,t) لنسبببة ،
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؛ حيبث بلغبن قبي  (CFO_TAi,t)التد قات ال قدية من أنشطة التشغي  إلى إجمالي الأصول 

تلببى التببوالي، لدببذا ( 2.210)، (2.121)، (2.018)اعنحببدار لهببذه المتغيببدات  معامبب 

ل سبة القيمة السوقية إلى القيمة الد تدية لحقبو  الملكيبة، %( 1)التأثيد مع وي ت د مستوى 

لك  من الدا عة المالية، لنسبة التد قات ال قديبة مبن أنشبطة التشبغي  %( 12) ىلت د مستو

بكب  مبن حجب   اتكسبي   (Tobin's Q i,t+1) ةأإلى إجمالي الأصول، بي ما تدتبط قيمبة الم شب

اعنحببدار  معامبب ؛ حيببث بلغببن قببي  (LOSS i,t)الخسببائد المحققببة ل، (SIZE i,t) م شببأةال

لحجببب  %( 1)، لدببذا التببأثيد مع ببوي ت ببد مسببتوى (2.2158-)، (2.181-)للمتغيببدين 

 خسائد المحققة. لل، لغيد مع وي م شأةال

ممارسببات إدارة الفببدد الدابببا إلببى أن  يببادة اختبببار باختوببار، ت شببيد نتببائت 

تقلبب  مببن قيمببة  بقائمببة الببدخ  الأرببباح مببن خببلال التبويببا الخببابن لب ببود الموببدل ات

إدارة الم شأة تعتمد تلى ممارسبات إدارة الأربباح مبن  ويمكن تفسير ذل  بأ ، ةأالم ش

، مببن أجبب  تعظببي  م ا عهببا بقائمببة الببدخ  خببلال التبويببا الخببابن لب ببود الموببدل ات

تعظبي  ثبدلة المسبادمين، أل تحسبين قيمبة الم شبأة، لالشخوية، لع يكون لديها أي نيبة 

هذه الممارسات يكون له تبأثيد سبلبي تلبى القيمبة السبوقية للم شبأة. القيا  بلبالتالي  إن 

تببد تعالتبي  الأربباح التشبغيلية للم شبأة تبؤثد تلبىتن ذلك،  إن دذه الممارسات   ضلًا 

أي ، لمببن ثبب   ببإن الأداء ببي تمليببة اتخبباذ القببدارات، لتقيببي  الأساسببية مببن الع اصببد 

يب عكس تلبى قيمبة الم شبأة بشبك  سبوف الأرباح تلى غيبد حقيقتهبا لجع  دذه محاللة 

بعببد  لجببود تلاقببة بببين القائبب   العاادمالفاارض رفااض لب بباءً تلببى مببا تقببد ، يببت  سببلبي. 

التبويبا الخبابن لب بود الموبدل ات بقائمبة البدخ  ممارسات إدارة الأرباح من خبلال 

ن ممارسبات إدارة الأربباح مبن خبلال أالقائب  بب وقباول الفارض الباديلة، ألقيمبة الم شب

 ة. أالتبويا الخابن لب ود المودل ات بقائمة الدخ  تقل  من قيمة الم ش

   :اختبار الفرض الخامس. 4/7/5

علاقااة بااين ممارسااات إدارة  وجااودالقائاال بعاادم ( H5الفاارض الخااامس )عختبببار 

اتتمببد  ،الأرباااح ماان خاالال التبويااب الخاااطئ لبنااود الإياارادات بقائمااة الاادخل وقيمااة المنشااأة

 ( يوضح نتائت اختبار الفدد الخامس. 11) الباحثان تلى نموذج التأثيدات الثابتة، لالجدلل
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 (يتائج اختبار الفرض الخامس: 11)جدول 

 المتييرات
Model 8 

Tobin's Q i,t+1  

UE_OR i,t -0.0551* 

 (-1.86) 

SIZE i,t -0.186*** 

 (-5.16) 

LEV i,t 0.256* 

 (1.82) 

LOSS i,t -0.0118 

 (-0.25) 

MTB i,t 0.135*** 

 (6.95) 

CFO_TA i,t 0.324* 

 (1.79) 

_cons 3.403*** 

 (7.15) 

N 950 

Prob > F 0.000 

R2 0.098 

t statistics in parentheses 

* p<0.10, ** p<0.05, *** p<0.010 
 

 

 

 

 ( ما يل : 11) يتضح من الجدول

 :صلاحية وجودة النماذج 

( إلبى مع ويبة ال مبوذج 11) شيد نتائت اختبار الفبدد الخبامس البواردة بالجبدللت  

(، 2.222)؛ حيببث بلغببن %9قبب  مببن أ (F)ن احتماليبة لإمكانيبة اعتتمبباد تلببى نتائجببه؛ لأ

Rالتحديببد  كمببا بلغببن قيمببة معامبب 
2

لدببذا يع ببي أن الإيببدادات التشببغيلية غيببد %(؛ 5.8) 

المسببتخدمة  ببي حسبباب التبويببا الخببابن لب ببود  (UE_ORi,t) العاديببة أل غيببد المتوقعببة

، لالخسبائد (LEVi,t)، لالدا عة الماليبة (SIZEi,t) م شأة، لحج  البقائمة الدخ  يداداتالإ

، (MTBi,t)، لنسبة القيمة السوقية إلى القيمة الد تديبة لحقبو  الملكيبة (LOSSi,t)المحققة 

فسببد ت  ( CFO_TAi,t)لنسبببة التببد قات ال قديببة مببن أنشببطة التشببغي  إلببى إجمببالي الأصببول 

 ة. أقيمة الم ش ي يحدث  يمن التغيد الذ%( 5.8)حوالي 
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  :معاملات الايحدار 

( لجبود تبأثيد سبلبي ل يبدادات التشبغيلية 11) البواردة بالجبدللظهد ال تبائت ت  

المسبتخدمة  بي حسباب التبويبا الخبابن  (UE_ORi,t) غيد المتوقعة أل غيبد العاديبة

؛ حيبث بلغبن قيمبة (Tobin's Qi,t+1)ة أتلى قيمبة الم شب بقائمة الدخ  لب ود الإيدادات

لدبذا يع بي %(، 12)، لدذا التأثيد مع وي ت د مسبتوى (2.2991-)معام  اعنحدار 

بقائمبة  أن  يادة ممارسات إدارة الأربباح مبن خبلال التبويبا الخبابن لب بود الإيبدادات

، أي أن (2.2991)ة بمقببدار أبوحببدة لاحببدة تببؤدي إلببى تخفببيض قيمببة الم شبب الببدخ 

قلب  ت قائمة البدخ ب التبويا الخابن لب ود الإيداداتممارسات إدارة الأرباح من خلال 

 .ةأمن قيمة الم ش

ألضبببحن ال تبببائت البببواردة بالنسااابة لمعااااملات ايحااادار المتييااارات الرقابياااة  

الدا عببة  مببن بكبب  اتببدتبط إيجابي بب( Tobin's Qi,t+1قيمببة الم شببأة )( أن 11) بالجببدلل

، لنسبببببة القيمببببة السببببوقية إلببببى القيمببببة الد تديببببة لحقببببو  الملكيببببة (LEVi,t)الماليببببة 

(MTBi,t) لنسببببة التبببد قات ال قديبببة مبببن أنشبببطة التشبببغي  إلبببى إجمبببالي الأصبببول ،

(CFO_TAi,t)  (2.091)اعنحببببدار لهببببذه المتغيببببدات  معامبببب ؛ حيببببث بلغببببن قببببي ،

ل سبببة %( 1)تلببى التببوالي، لدببذا التببأثيد مع ببوي ت ببد مسببتوى (2.201)، (2.129)

لكبب  مببن %( 12) ىمسببتوالقيمببة السببوقية إلببى القيمببة الد تديببة لحقببو  الملكيببة، لت ببد 

الدا عة المالية، لنسبة التد قات ال قدية من أنشطة التشغي  إلى إجمبالي الأصبول، بي مبا 

، (SIZEi,t) م شببأةبكبب  مببن حجبب  ال اتكسببي  ( Tobin's Qi,t+1)ة أتببدتبط قيمببة الم شبب

-)اعنحبببدار للمتغيبببدين  معامببب ؛ حيبببث بلغبببن قبببي  (LOSSi,t)لالخسبببائد المحققبببة 

، م شببأةلحجبب  ال%( 1)، لدببذا التببأثيد مع ببوي ت ببد مسببتوى  (2.2118-)، (2.181

 خسائد المحققة. لللغيد مع وي 

الفبدد الخبامس إلبى أن  يبادة ممارسبات إدارة اختببار باختوار، ت شيد نتبائت 

ويمكاان ، ةأالأرببباح مببن خببلال التبويببا الخببابن لب ببود الإيببدادات تقلبب  مببن قيمببة الم شبب

إدارة الم شبأة تعتمبد تلبى ممارسبات إدارة الأربباح مبن خبلال التبويبا  تفسير ذل  بأ 

لع يكبون لبديها أي نيبة الخابن لب ود الإيدادات، مبن أجب  تعظبي  م ا عهبا الشخوبية، 
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هبذه الممارسبات القيبا  بلتعظي  ثدلة المسادمين، أل تحسين قيمة الم شأة، لبالتالي  بإن 

 ضلًا تن ذلك،  إن دذه الممارسبات ية للم شأة. يكون لها تأثيد سلبي تلى القيمة السوق

تؤثد تلى الأرباح التشغيلية للم شأة التي تعتبد من الع اصد الأساسية  ي تمليبة اتخباذ 

، لمن ث   إن أي محاللة لجع  دذه الأرباح تلبى غيبد حقيقتهبا الأداءالقدارات، لتقيي  

الفارض رفاض تقبد ، يبت  لب باءً تلبى مبا . سوف ي عكس تلى قيمة الم شأة بشك  سبلبي

بعد  لجود تلاقة بين ممارسات إدارة الأرباح من خلال التبويبا الخبابن القائ   العدم

ن أالقائببب  بببب وقباااول الفااارض الباااديلة، ألب بببود الإيبببدادات بقائمبببة البببدخ  لقيمبببة الم شببب

ممارسات إدارة الأرباح من خلال التبويا الخابن لب ود الإيدادات بقائمة البدخ  تقلب  

 ة. أقيمة الم شمن 

  :الاختبارات الإضافية. 4/8

 ي دذا الجزء من الدراسة التطبيقية سيعتمد الباحثبان تلبى مقيباس ببدي  لقيباس 

 التنبؤ أة لخطملكالنسبة الم  دقة ت بؤات المحللين الماليين، أع لدو 
(19)

بغبدد لذلك  ؛

القيمة لالتأكد من صد  لصحة ال تائت التي ت  التوص  إليها  ي اعختبارات الأساسية، 

شبيد قيمتهبا بي مبا ت  إلى  يادة دقة ت بؤات المحللبين المباليين،  شيدت   لهذه ال سبة المدتفعة

( يوضبح نتبائت 10) لالجبدلل ،الم خفضة إلى انخفاد دقبة ت ببؤات المحللبين المباليين

  .الإضا يةاعختبارات 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
19)
كملة لخطأ التنبؤيت  قياس متغيد    ()0200كما يلي )محمد،  النسبة الم 

كملة لخطأ الت بؤ =   المطلقة لخطأ الت بؤ.القيمة  – 1ال سبة الم 
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 (يتائج الاختبارات الإضافية: 12)جدول 

 المتييرات
 دقة تنبؤات المحللين الماليين دقة تنبؤات المحللين الماليين

Accuracy i,t+1 Accuracy i,t+1 

UE_CE i,t -0.0762***  

 (-3.30)  

UE_OR i,t  -0.0426*** 

  (-2.68) 

SIZE i,t -0.00671 -0.00782 

 (-0.63) (-0.74) 

LEV i,t -0.0995 -0.0954 

 (-1.63) (-1.57) 

LOSS i,t -0.0362 -0.0293 

 (-1.48) (-1.20) 

MTB i,t 0.0167* 0.0153 

 (1.68) (1.54) 

CFO_TA i,t 0.0111 -0.00650 

 (0.11) (-0.07) 

_cons 0.726*** 0.740*** 

 (5.09) (5.22) 

N 950 950 

Prob > Chi2 0.004 0.016 

R2 0.013 0.013 

t statistics in parentheses 

* p<0.10, ** p<0.05, *** p<0.010 

 : ما يل  (12) يتضح من الجدول

 :صلاحية وجودة النماذج 

اتتمببد الباحثببان ت ببد تشببغي  اعختبببارات الإضببا ية تلببى نمببوذج التبببأثيدات 

ب مببوذجي التببأثيدات الثابتببة لاعنحببدار  الأ ضبب  مقارنببةً ال مببوذج العشببوائية باتتببباره 

( إلببى مع ويببة 10التجميعببي، لتشببيد نتببائت اعختبببارات الإضببا ية الببواردة بالجببدلل )

Chi)ن احتماليبببة ا؛ لأمبببلإمكانيبببة اعتتمببباد تلبببى نتائجه وذجينال مببب
2

% 9قببب  مبببن ( أ

كمببا بلغببن قببي  معامبب   ،تلببى التببوالي (2.211(، )2.221؛ حيببث بلغببن )لل مببوذجين

R)التحديببد 
2

لدببذا يع ببي أن الأرببباح  %(1.2%(، )1.2تلببى التدتيببا ) لل مببوذجين( 

المسبتخدمة  بي حسباب التبويبا ( UE_CE i,t)التشغيلية غيد العادية أل غيد المتوقعة 

، لالدا عبة الماليبة (SIZE i,t) م شبأة، لحج  البقائمة الدخ  الخابن لب ود المودل ات
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(LEV i,t) لالخسائد المحققة ،(LOSS i,t) لنسبة القيمة السوقية إلى القيمبة الد تديبة ،

، لنسببة التبد قات ال قديبة مبن أنشبطة التشبغي  إلبى إجمبالي (MTB i,t)لحقبو  الملكيبة 

دقببة  ببي ي يحببدث مببن التغيببد الببذ%( 1.2)تفسببد حببوالي ( CFO_TA i,t)الأصببول 

دادات التشببغيلية غيببد العاديببة أل غيببد الإيبب سببتطياتت بببؤات المحللببين المبباليين، بي مببا 

بقائمة  المستخدمة  ي حساب التبويا الخابن لب ود الإيدادات( UE_OR i,t)المتوقعة 

مببن  %(1.2حببوالي )ببباقي المتغيببدات الدقابيببة السببابقة تفسببيد ، بالإضببا ة إلببى الببدخ 

 دقة ت بؤات المحللين الماليين.  ي يحدث  يالتغيد الذ

  :معاملات الايحدار 

لكبب  مببن الأرببباح  سببلبي( لجببود تببأثيد 10) ظهببد ال تببائت الببواردة بالجببدللت  

المسبتخدمة  بي حسباب التبويبا ( UE_CE i,t)التشغيلية غيد المتوقعة أل غيد العادية 

، لالإيدادات التشبغيلية غيبد المتوقعبة أل غيبد بقائمة الدخ  الخابن لب ود المودل ات

بقائمبة  ب التبويا الخابن لب بود الإيبداداتالمستخدمة  ي حسا( UE_OR i,t)العادية 

؛ حيبث بلغبن قبي  معامب  (Accuracyi,t+1)تلى دقة ت ببؤات المحللبين المباليين  الدخ 

تلى التوالي، لدذا التأثيد مع وي ت د  (2.2101-)، (2.2110-) للمتغيدين اعنحدار

خببلال  للمتغيببدين، لدببذا يع ببي أن  يببادة ممارسببات إدارة الأرببباح مببن%( 1)مسببتوى 

بوحبدة لاحبدة تبؤدي إلبى تقليب  دقبة  بقائمبة البدخ  التبويا الخابن لب بود الموبدل ات

، بي مبببا تبببؤدي  يببادة ممارسبببات إدارة الأربببباح مبببن خبببلال (2.2110)الت بببؤ بمقبببدار 

بوحدة لاحدة إلى تقلي  دقة الت بؤ بمقدار  بقائمة الدخ  التبويا الخابن لب ود الإيدادات

التبويببببا الخببببابن لب ببببود ممارسببببات إدارة الأرببببباح مببببن خببببلال ، أي أن (2.2101)

وهاذ  قل  من دقبة ت ببؤات المحللبين المباليين، تالمودل ات أل الإيدادات بقائمة الدخ  

  النتيجة تؤكد النتائج الت  تم التوصل إليها ف  الاختبارات الأساسية.

 الخلاصة والتوصيات والدراسات المستقبلية:. 5

 :جهويتائ البحث . خلاصة5/1

لاحببدة مببن أدبب  تعتبببد تحلببيلات الخبببداء المبباليين )ت بببؤات المحللببين المبباليين( 

تجميبا  بي  البدلر الأساسبي لهبؤعء الخببداء، ليتمث  المعلومات  ي أسوا  رأس المال
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معلومبات ماليبة أل غيبد ماليبة، كانبن كا ة المعلومات الضدلرية حول الم شأة، سبواء 

جببب  تقيبببي  الأداء الحبببالي للم شبببأة، لإصبببدار ت ببببؤات لتحليببب  دبببذه المعلومبببات مبببن أ

لتوصيات بشأن الأداء المتوقا  ي المستقب ، ليعتمد كا ة الأبداف تلى دذه الت بؤات 

لكا بة  اجوددي ب اأمبدً  ت عبد بإن دقبة دبذه الت ببؤات  مبن ثب ل ،قبداراته  المختلفبة ي اتخاذ 

 .الأبداف ذات الولة

ت ببؤات تلبى دقبة  اممارسات إدارة الأرباح لاحبدة مبن أكثبد العوامب  تبأثيدً  لتعد

 لها تأثيد سبلبي تلبى قيمبة الم شبأة؛كما أن دذه الممارسات قد يكون  المحللين الماليين،

تحالل من خلالها تعظي  م ا عها الشخوية، لع يكون لديها أي الم شأة لأن إدارة  انظدً 

ركببزت لقببد . لمببن ثبب  الإضببدار بقيمببة لسببمعة الم شببأة تعظببي  ثببدلة المسببادمين،لنيببة 

اعسببتحقاقات مببن خببلال تلببى ممارسببات إدارة الأربباح بشببك  كبيبد  الدراسبات السببابقة

ممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال التبويببا الأنشببطة الحقيقيببة، إع أن ل اعختياريببة

للبذلك يسبعى الباحثبان إلبى  ؛من اعدتما  اكا يً  االخابن لب ود القوائ  المالية ل  ت   قدرً 

تتسب  بضبعا  التبي، تسليط الضوء تلى دذا اعتجاه البحثي  ي بيئة الأتمال الموبدية

 قوانين حماية المستثمد.

ممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال الدراسببات السببابقة  ببي مجببال  للقببد انقسببمن

 اعتجباه الألل تلبىن بحثيبين، يدكبز اتجبادي التبويا الخابن لب ود القبوائ  الماليبة إلبى

التبويببا الخببابن لب ببود قائمببة الببدخ  )ب ببود الإيببدادات لالموببدل ات( بهببدف تضببخي  

مبن ألائب  الدراسبات  بي دبذا  (McVay, 2006)لتعتببد دراسبة  ،الأربباح التشبغيلية

 لتبد قات ال قديبةي تلبى التبويبا الخبابن لب بود قائمبة انبي ما يدكز اعتجاه الثبا ،المجال

 (Lee, 2012)بهدف تضخي  التد قات ال قدية مبن الأنشبطة التشبغيلية، لتعتببد دراسبة 

 . ي دذا المجالمن ألائ  الدراسات 

التبويبا الخبابن  ممارسبات إدارة الأربباح مبن خبلالالحالي تلبى  بحثدكز اليدذا، ل

 بي  قيبدةلما إذا كانن م شبآت الأتمبال الملب ود قائمة الدخ  )ب ود الإيدادات لالمودل ات(، 

تلى اختبار تأثيد دبذه  اأيضً  يدكزكما  ،البورصة المودية تقو  بهذه ال وتية من الممارسات

 أة. الممارسات تلى ك  من دقة ت بؤات المحللين الماليين، لالقيمة السوقية للم ش



 
 
 
 
 
 
 

 ...المحللين    إدارة الأرباح من خلال التبويب الخاطئ لبنود ق ائمة الدخل على دقة تنبؤاتتأثير ممارسات  
 د/ محمد حمدي عوض & د/ محمد جمال عبد الناصر

 

 0202يوليو  –العدد الثالث       081 المجلد الخامس  

 
 

 

، الأساسبيةمتغيبدات لبعبدد الإببار ال ظبدي ل انقبا  الباحثبدبداف البحبث، أللتحقيبق 

مببن خلالببه دقببة ت بببؤات المحللببين المبباليين مببن حيببث مفهومهببا، لأدبب  العوامبب   ت ببالعلالببذي 

ممارسبات إدارة الأربباح مبن خبلال التبويبا الخبابن لب بود  اأيضًب كمبا ت بالع ،تليهاالمؤثدة 

مفهببو  دببذه الممارسببات،  انبقائمببة الببدخ ؛ حيببث تببدد الباحثبب الإيببدادات لالموببدل ات

لكيفية القيا  بها )أساليبها(، لكبذلك أدب  البدلا ا التبي تحفبز إدارة الم شبأة مبن أجب  تب بي دبذه 

إلببى  .سببات تلبى مسببتخدمي القبوائ  الماليببةتبأثيد دببذه الممار ىال وتيبة مببن الممارسبات، لمببد

بعببدد لتحليبب  الدراسببات السببابقة التببي تضببم ها الفكببد المحاسبببي  انقببا  الباحثبب جانبا ذلببك،

التبويببا الخببابن لب ببود الإيببدادات إدارة الأرببباح مببن خببلال ممارسببات العلاقببة بببين  بشببأن

لالقيمبة السبوقية للم شبأة، لالمودل ات بقائمة الدخ  لك  من دقة ت بؤات المحللبين المباليين، 

، لتحديد الفجبوة البحثيبة، التقييمه لذلك بهدف تحلي  ال تائت التي توصلن إليها دذه الدراسات

 .بحثلاشتقا  لب اء  دلد ال

بببإجداء الدراسببة التطبيقيببة مببن أجبب  اختبببار  انقببا  الباحثبب اسببتكماعً لمببا سبببق،

( لجبود تبأثيد إيجبابي لممارسبات ألعً )) اوتيةإلى ال تائت  ، للقد توصلابحث دلد ال

إدارة الأربببباح مبببن خبببلال التبويبببا الخبببابن لب بببود قائمبببة البببدخ  )ب بببود الإيبببدادات 

المباليين؛ أي لالمودل ات( تلى القيمة المطلقة لخطأ الت بؤ، لتشتن ت بؤات المحللبين 

لى زيد من أخطاء لمستوى تشتن الت بؤات، لدو ما يؤدي بدلره إأن دذه الممارسات ت

( لجببود تببأثيد سببلبي لممارسببات إدارة ثانيبًباانخفبباد دقببة ت بببؤات المحللببين المبباليين. )

الأرباح من خلال التبويا الخابن لب ود قائمة الدخ  )ب بود الإيبدادات لالموبدل ات( 

( ثالثبًباتلببى قيمببة الم شببأة؛ أي أن دببذه الممارسببات تقلبب  مببن القيمببة السببوقية للم شببأة. )

ممارسببات إدارة  لجببود تلاقببة سببلبية بببينات الإضببا ية إلببى أشببارت نتببائت اعختبببار

التبويا الخابن لب ود الموبدل ات لالإيبدادات بقائمبة البدخ  لدقبة الأرباح من خلال 

ت بببؤات المحللببين المبباليين، لدببذه ال تيجببة تؤكببد ال تببائت التببي تبب  التوصبب  إليهببا  ببي 

 اعختبارات الأساسية.
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 :بحث. توصيات ال5/2

 )اوتيةتقوددما إلى التوصيات  انباحثلاالتي توص  إليها  تائت ال

  ظيمية لالدقابية التأكد من التزا  الم شآت المقيدة بالبورصة يجا تلى الجهات الت

 االمودية بمتطلبات الإ واح التي ت ص تليها المعاييد المحاسببية، لالتأكبد أيضًب

من تفعي   ليبات الحوكمبة بالشبك  البذي يحبد مبن ممارسبات إدارة الأربباح بوبفة 

تامببة، لممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال التبويببا الخببابن لب ببود الإيببدادات 

لذلببك مببن أجبب  حمايببة المسببتثمدين  ؛لالموببدل ات بقائمببة الببدخ  بوببفة خاصببة

 .، لكذلك لتحقيق اعستقدار بالسو  الموديلتعظي  ثدلاته 

  يجا تلى الجهات الت ظيمية لالدقابية نشد الوتي لبدى مسبتخدمي القبوائ  الماليبة

بوببفة تامببة، لالمحللببين المبباليين بوببفة خاصببة، لذلببك مببن خببلال تمبب  دلرات 

تدريبية، لتقدي  المزيد مبن الم شبورات الدلريبة لتعبديفه  بأسباليا إدارة الأربباح 

تليها الإدارة من أجب  التلاتبا من خلال التبويا الخابن، لالتي يمكن أن تعتمد 

 بالبيانات المحاسبية.

  يجا تلى لجان المداجعة بالم شآت المقيدة بالبورصة المودية اتخاذ الإجداءات

ممارسات إدارة الأربباح - دارة من اتباا ممارسات انتها يةالتي من شأنها م ا الإ

لسبمعتها شبأة قبد تضبد بقيمبة الم  -من خلال التبويبا الخبابن لب بود قائمبة البدخ 

 الطوي . ىتلى المد

   يجا تلى الهيئة العامة للدقابة الماليبة إتبادة ال ظبد  بي معيبار المحاسببة الموبدي رقب

 التفدقبة بشبك  قبابا ببين ب بودب  يمبا يتعلبق اصبةً لخ( الخاب بالعدد لالإ وباح، 1)

الإدارة ، لالتبي يمكبن أن تسبتخدمها المتكبدرة لغيبد المتكبدرة الإيدادات لالمودل ات

 .لب ود قائمة الدخ   ي ممارسات إدارة الأرباح من خلال التبويا الخابن

  يجببا تلببى كليببات التجببارة  ببي الجامعببات الموببدية )قسبب  المحاسبببة( اعدتمببا  بتوتيببة

الطببلاب بالأسبباليا التببي تتبعهببا الإدارة للتلاتببا بالأرببباح، لبوببفة خاصببة ممارسببات 

 الوبعوبة اكتشبا ه انظبدً  بن لب بود قائمبة البدخ ؛لتبويبا الخباإدارة الأرباح مبن خبلال ا

 المجموتات المختلفة من أصحاب الموالح. المستثمدين، لب  من ق  
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  يجا تلى المستثمدين أن يكونوا تلى لتي كاف بدلا ا الإدارة للقيا  بممارسات

لذلبك بغبدد تحديبد  ؛إدارة الأرباح من خلال التبويا الخابن لب ود قائمة الدخ 

 المخابد التي يمكن أن تؤثد تلى قداراته  اعستثمارية.

 . الدراسات المستقبلية:5/3

اعتجادبات  أحبدممارسات إدارة الأرباح من خبلال التبويبا الخبابن  لكون انظدً 

لبحببوث مسببتقبلية  اتشببك  أساسًبب هبباإدارة الأرببباح،  إنمجببال  ببي  االحديثببة نسبببي   البحثيببة

  يما يلي) هاتمث  أدمي

  تأثيد ممارسات إدارة الأرباح من خلال التبويا الخابن لب ود قائمبة البدخ  تلبى

 ميول المستثمدين.

  ممارسات إدارة الأربباح مبن خبلال التبويبا الخبابن لب بود قائمبة التبد قات  تحلي

 ما إذا كانن دذه الممارسات موجودة  ي البيئة المودية أ  ع.تحديد ال قدية، ل

  تببأثيد ممارسببات إدارة الأرببباح مببن خببلال التبويببا الخببابن لب ببود قائمببة التببد قات

  .قيمة الم شأةالمحللين الماليين، ل دقة ت بؤاتك  من ال قدية تلى 

  الأثد المحفز لسيولة الأسه  تلى العلاقة ببين ممارسبات إدارة الأربباح مبن خبلال

 محللين الماليين.التبويا الخابن لب ود قائمة الدخ  لدقة ت بؤات ال

  تأثيد ممارسات إدارة الأرباح من خلال التبويا الخابن لب ود قائمبة البدخ  تلبى

 جودة التقاريد المالية لانعكاس ذلك تلى تزامن أسعار الأسه .

 قائمة المراج :

 : المراج  العربية:أولاً 

(. أثببد الإ وببباح تببن مخببابد الإسبب اد الخببارجي لوظبببائا 0215الشبببدالي، تثمببان ت تببد أحمببد. )

المجلااة العلميااة المحاسبببة تلببى دقببة ت بببؤات المحللببين المبباليين بم شببآت الأتمببال الموببدية. 

 .810 – 828(، 2)12، للدراسات التجارية والبيئية

متكاملة تلى دقة ت ببؤات المحللبين المباليين  بي (. أثد تقاريد الأتمال ال0201. )ىالغ دلر، محمد موطف

 .المقيبدة بسبو  الألرا  الماليبة الموبدية الم شبآت) دراسبة تطبيقيبة تلبى 15ظ  جائحة کو يد

 .111 - 121(، 1)11، مجلة التجارة والتمويل



 
 
 
 
 
 
 

 ...المحللين    إدارة الأرباح من خلال التبويب الخاطئ لبنود ق ائمة الدخل على دقة تنبؤاتتأثير ممارسات  
 د/ محمد حمدي عوض & د/ محمد جمال عبد الناصر

 

 0202يوليو  –العدد الثالث       081 المجلد الخامس  

 
 

(. قياس تأثيد دقبة ت ببؤات المحللبين المباليين بالأربباح تلبى قبدارات المسبتثمدين 0200المد، ندمين تلى محمد. )

 .911 - 111(، 1)1، المجلة العلمية للدراسات المحاسبية ي ضوء المعاييد المدتبطة. 

للشبدكات المقيبدة (. دقبة ت ببؤات المحللبين المباليين لالملكيبة المؤسسبية 0215أحمد، أحمد بخيبن محمد. )

 .82-28(، 1)22، مجلة البحوث التجارية المعاصرةبالبورصة المودية. 

(. تأثيد جودة الأداء المه ي لمداقا الحسابات تلى العلاقة ببين تقلبا الأربباح 0200. )سلي  ، أحمدمحمد

 .11-12(، 01)0، مجلة الفكر المحاسب دراسة تطبيقية.  -لدقة ت بؤات المحللين الماليين 

تلبى جبودة  IFRS(. أثد تب ي معباييد التقباريد الماليبة الدلليبة 0202محمد، سميد إبدادي  تبد العظي . )

التحسببن  ببي دقببة توقعببات المحللببين المبباليين) دراسببة تجديبيببة.  ىبمسببتو ةالتقبباريد الماليببة مقاسبب

 .91 - 1(، 0)01، مجلة الفكر المحاسب 
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