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The interactive role of CEO change on the relationship between financial 

statement cleaning and information asymmetry (An experimental study on 

companies registered on the Egyptian Stock Exchange) 
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 :المستخلص

تأثير تنظيف القوائم المالية على عدم تماثل اختبار الدراسة  استهدفت 

المعلومات، بالإضافة لاختبار الدور التفاعلي لتغيير المدير التنفيذي على العلاقة بين 

 EGXالشركات المسجلة في مؤشر تنظيف القوائم المالية وعدم تماثل المعلومات في 

- 0219شركة في الفترة من  98 وتم اختيار عينة منبالبورصة المصرية،  100

، وأسفرت نتائج الدراسة عن وجود تأثير معنوي طردي لتنظيف القوائم المالية 0200

على عدم تماثل المعلومات، كما كشفت النتائج عن وجود تأثير معنوي طردي لتغيير 

نتائج الدراسة المدير التنفيذي على عدم تماثل المعلومات، هذا بالإضافة إلى أن 

أفصحت عن وجود دور التفاعلي لتغيير المدير التنفيذي على علاقة تنظيف القوائم 

 المالية وعدم تماثل المعلومات.

تنظيف القوائم المالية، عدم تماثل المعلومات، تغيير المدير الكلمات المفتاحية:

 .التنفيذي، إدارة الدخل

Abstract: 

The study aimed to test the impact of big bath on 

information asymmetry, and the interactive role of changing the 

CEO on the relationship between big bath and information 

asymmetry in companies registered in the EGX 100 index on the 
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Egyptian Stock Exchange. A sample of 89 firms was selected 

from 2018 to 2022. The results of the study showed a positive 

significant impact of big bath on information asymmetry. The 

outcomes also revealed a positive significant effect of changing 

the CEO on information asymmetry. In addition, the results of 

the study assured the existence of an interactive role of altering 

the CEO on the rapport of big bath and information asymmetry. 

Keywords:Financial statement cleaning, information asymmetry, 

CEO change, income management. 

: مقدمة  :أولاا

يمكن تعريف تنظيف القوائم المالية )تصفية الدفاتر( بأنه مصطلح محاسبي يعني  

محاولة زيادة الأرباح المفصح عنها في فترات لاحقة عن طريق تحميل العناصر التي قد 

يكون لها تأثير سلبي مستقبلي على النفقات في الفترة الحالية، مما يزيد من تفاقم نتائج 

إذا كانت الأرباح منخفضة جداً لدرجة أنه بغض ، وذلك ]1[في الفترة الحاليــة الأعمال 

النظر عن الإجراءات المحاسبية التي تم اختيارها، فلن يتم تحقيق الأرباح المستهدفة، وبما 

أن التوقعات لن تتحقق بأي حال من الأحوال، فسوف يكون لدى المديرين الحافز لمواصلة 

عن طريق تعديل تكاليف السنوات اللاحقة ونقلها للسنة المالية  خفض الأرباح الحالية

 .]0[مما يسمح بتحسين النتائج المستقبلية  الحالية

إن تنظيف القوائم المالية أكبر من مجرد نظرية فهو طريقة عملية للتلاعب  

بالأرباح عن طريق تحميل النفقات الكبيرة غير المتكررة في الفترة الحالية لتحسين 

داء في المستقبل )التضحية بعام(.  وعلى الرغم من أن هذا السلوك سيكون له تأثير الأ

سلبي على أسعار الأسهم في هذا العام إلا أن الأسعار سترتفع بشكل سريع في 

، يكلة مرتبطة بالتغيرات التشغيليةالمستقبل وبصفة خاصة إذا كانت تكاليف إعادة اله

وتعمل الفكرة من خلال الابلاغ عن نمو متزايد بشكل مطرد في الأرباح سنة تلو 

الأخرى بغض النظر عن الربح الفعلي للشركة، ونظرًا لأن هذا سيؤدي لزيادة في 
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سعر سهم الشركة وإشادة السوق بالإدارة فقد تقرر إدارة الشركة تلقي ضربة هائلة 

 .]3[في نصابها الصحيح في المستقبل لمرة واحدة على أرباحهم لوضع الأمور 

وفقاً لنظرية الوكالة وانفصال ملكية الشركات عن إدارتها وتعارض المصالح  

بينهما فإنه يكون لدى الإدارة والأطراف الداخلية معلومات خاصة بالشركة تفوق 

المعلومات المتوافرة للأطراف الخارجية من أصحاب المصالح لتلك الشركات والتي 

مد حجبها عن المستثمرين لتحقيق عوائد غير عادية وهو ما ينتج عنه عدم تماثل قد تتع

. وبسبب امتلاك المديرون لمعلومات [4]ن المعلومات بين الإدارة وبيــن المستثمريــ

داخلية حول الشركة وأفاقها في المستقبل أكبر من المساهمين، سيتيح الفرصة للتلاعب 

ة لتحقيق أقصى قدر من الرخاء وهو ما يتسبب في سلوك في التقارير المالية في محاول

 .[5]المديرين لممارسات إدارة الدخل 

أحدث أساليب معالجة المعلومات المالية  أحديمكن اعتبار تنظيف القوائم المالية  

، فقد يؤدي دور آلية الإشارة التي تنقل معلومات إيجابية إلى السوق حول في المقام الأول

من خلال القضاء على المشاريع والأصول غير المنتجة أو  ]6[الأداء المستقبلي المتوقع 

، ولذلك يعُد التنظيف خطوة استباقية لزيادة الربحية المستقبلية ]7[الزائدة عن الحاجة 

، ومن ثم فإنه يمكن إرسال إشارات للمستثمرين حول وليس علامة على فشل الشركات

 تحسن الأداء المستقبلي مما يساهم في تخفيض عدم تماثل المعلومات.

وعلى الرغم من ذلك فإنه يمكن النظر إلى تنظيف القوائم المالية على أنه أحد  

نتهاك أي تقنيات إدارة الأرباح لأنه يناسب مصلحة الإدارة في بناء ثقة المستثمرين دون ا

قواعد محاسبية، على الرغم من أنها غير أخلاقية، وفي حالة إساءة استخدامها يمكن أن 

. ]9[تضر بسمعة الشركة إذا تم اكتشافها لاحقاً من قبل مستخدمي مثل هذه البيانات المالية 

ولذلك فإن مثل هذا السلوك يهدد سلامة البيانات المالية المفصح عنها من خلال المبالغة 

، وبالتالي يمكن للمديرون نتيجة لممارسة ]8[في تقدير تكاليف إعادة الهيكلة المعلن عنها 

تنظيف القوائم المالية أن يقدموا إشارات مضللة حول الوضع المالي الحالي بالشركة 

، ]12[ليل الشفافية فيما يتعلق بالأداء المالي الحقيقي للشركة ووضعها المالي وبالتالي تق

 الأمر الذي سينعكس على زيادة عدم تماثل المعلومات.
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لمالية على في هذا السياق، ونظرًا للتباين المشار إليه في تأثير تنظيف القوائم ا 

تنظيف القوائم المالية على  أن يكون تأثير ةالحالي الدراسةقترح عدم تماثل المعلومات ت

عدم تماثل المعلومات أمرًا متوقفاً على تغيير المدير التنفيذي، وفي ضوء ما سبق فإن 

تساؤل الدراسة ليس عن تأثير تنظيف القوائم المالية على عدم تماثل المعلومات فحسب 

ة محل علاقبل يتطرق لماهية المتغيرات المُعدلة والتي قد يكون لها تأثير على طبيعة ال

متغير تغيير المدير التنفيذي كأحد  ةالحالي الدراسةقدم الدراسة والاهتمام، ولذلك ت

وجهة لممارسات تنظيف القوائم المالية والتي من شأنها أن تؤثر على المتغيرات المُ 

 علاقتها بعدم تماثل المعلومات.

ات تتردد الشركات بشكل كبير في الاعتراف بانخفاض الأصول خلال فتر 

لأنه قد يكون مصحوباً برحيل أحد أعضاء الفريق التنفيذي، فقد  ضعف أداء الأرباح،

يكون معدل الاضطراب التنفيذي بمثابة عامل يخفف من تداعيات ضعف الأداء التشغيلي 

وأن الاعتراف بانخفاض الأصول بعد مغادرة المدير التنفيذي قد يسمح بتنظيف القوائم 

جديد عن طريق الاعتراف بالانخفاض المالية ويوفر بداية جديدة للمدير التنفيذي ال

المتراكم في الأصول غير المعترف به وجمع نفقات السنوات اللاحقة وجعل أرباح 

ويسهل الوصول إلى أهداف الأرباح السنوات اللاحقة المفصح عنها أكبر وأكثر استقرارًا، 

 مع خلق أساس مرجعي منخفض للأداء المستقبلي، ويقوم ]11[ في السنوات اللاحقة

بأن المدير التنفيذي الجديد باستخدام ممارسات تنظيف القوائم المالية اعتقاداً منه 

المستثمرين سوف يغفرون وبسرعة للشركة إعلانها عن الأرباح السيئة في سنة التنظيف 

 .[12] في حالة إذا ما تبُعت بتحسن فعلي في السنوات اللاحقة

دارة إلى مثل هذه الإجراءات عندما تستلم إدارة الشركة مهماتها من تلجأ الإ 

إدارة سابقة وذلك بقصد إظهار خسائر وهمية تحملها للإدارة السابقة لتجني هي أثارها 

ذلك لأن هذه الإجراءات تنعكس أثارها في بداية  ،[13]الايجابية في الفترة اللاحقة 

يجابية في الأجل الطويل شركة لتظهر أثارها الإالأمر سلباً على السعر السوقي لسهم ال

سبب أن الشركات ترغب في بعد أن يعود سعر السهم إلى الارتفاع مرة أخرى ب

الاستفادة من تغيير الإدارة كوسيلة للتخلص من المشكلات التي قد تضع أداء الشركة 
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حسن ، ومن ثم تقوم الإدارة بإرسال إشارات للسوق عن ت[14]اللاحق تحت الضغط 

الأداء المستقبلي من خلال القضاء على أوجه القصور في أداء الإدارة السابقة والتخلي 

عن المشروعات والأصول التي لا تحقق العائد المطلوب، الأمر الذي سينعكس على 

 خفيض عدم تماثل المعلومات.ت

في ضوء ما سبق تقترح الدراسة الحالية أن يكون تغيير المدير التنفيذي  

متغيرًا منظمًا للعلاقة بين تنظيف القوائم المالية وعدم تماثل المعلومات، وعلى ذلك 

 يتمثل تساؤل الدراسة في الآتي:

م ــف القوائــن تنظيــة بيــي العلاقــي فــذي دور تفاعلــر التنفيــهل لتغيير المدي

 ات؟ــــاثل المعلومـــدم تمـــة وعـــالمالي

 :الدراسة، وتطوير الفرضيات ثانياا: مراجعة أدبيات

 تنظيف القوائم المالية:  -1

وفقاً لنظرية تنظيف القوائم المالية فإن الشركات التي تعاني من أرباح منخفضة  

في سنة معينة يمكن أن تستخدم الاستحقاقات لخفض أرباح الفترة الحالية بشكل أكبر، ومن 

ويمكن اتخاذ مثل هذه خلال القيام بذلك يمكن إدارة الأرباح عن طريق تخفيضها، 

قتصادية التي تدرك أنها ستظهر خسارة في الفترة الحالية الاجراءات من قبل الوحدات الا

وبالتالي  ،التشغيلية ولا يمكنها الوفاء بالأرباح المستهدفة أو تحسين الكفاءةعلى أي حال 

ولا يمكن معاقبتها بشكل أكبر بسبب نظر إليها بشكل سلبي فإن زيادة هذه الخسائر لن يُ 

الأسواق لا تعاقب الشركات بما يتناسب مع أن المزيد من الخسارة، والسبب في ذلك 

تجعل من  ، هذه التصفية]16 ,17 [تثمرين يركزون أكثر على المستقبلخسائرها لأن المس

 .]19[الأسهل توليد أرباح أعلى في السنوات اللاحقة 

هذا وتعُد محاسبة التنظيف أحد محددات المحاسبة الإبداعية حيث تمثل  

فإن التنظيف هو ولذلك  ،البيانات المحاسبية التي تسبق التلاعبانخفاضًا خاصًا في 

ف هي نتيجة سبب المحاسبة الابداعية ويسبقه، إلا أن البعض اعتبر أن محاسبة التنظي

تبدأ من أن الشركات قد تسعى للإبلاغ عن الحد الأقصى للخسارة للمحاسبة الإبداعية، 

المؤشرات المالية في السنوات  في آن واحد حتى تتمكن من الابلاغ عن تحسن في
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، من ناحية أخرى قد تعُد خطة التنظيف خطوة استباقية لزيادة الربحية ]18[ التالية

المستقبلية من خلال القضاء على المبادرات غير المنتجة  والمشاريع غير المربحة أو 

 .[20]الأصول الزائدة عن الحاجة وغير المفيدة، وليست علامة على فشل الشركات 

إن درجة "التحفظ" هي المقياس للحكم على ما إذا كانت هذه التقنية إحدى ممارسات 

إدارة الأرباح أم شطب شامل للأصول وتراكم الالتزامات في محاولة لجعل المركز 

المالي  متحفظًا؛ ومع ذلك، لا يمكن اعتبار هذا الأسلوب احتيالًا، إلا إذا كانت الإدارة 

يمة الحالية السلبية أو الأصول غير الفعالة دون مبالغة قد تهدف إلى إزالة صافي الق

  .]19[تؤدي إلى تقديم بيانات مالية غير موثوقة 

يحدث  ؛الأول ،ويحدد سلوك تنظيف القوائم المالية ثلاث مجموعات وهي 

وهم يزعمون أن الدافع وراء كة وتقرر خفض أرباحها بشكل أكبر عندما تفشل الشر

هذه الاستراتيجية هو اعتقاد الإدارة بأنه نظراً لأرباح الشركة الضعيفة بالفعل فإن 

الضربة الأشد من شأنها أن تجبرهم على المعاناة بشكل أكبر نسبياً. ونظرًا لأن 

المصروفات يتم الاعتراف بها الآن وليس لاحقاً، فلن يكون لها أي تأثير على أرباح 

ً كبيراً غير متكرر وتسعى إلى  ؛الثانيالعام المقبل،  هو عندما تحقق الشركة ربحا

خفض التكاليف المستقبلية من خلال تكبد بعض النفقات الآن من أجل الاعتراف 

عندما تستبدل إحدى الشركات  ؛الثالثبانخفاض التكاليف خلال الأوقات المستقبلية، 

خسائر أو نفقات كبيرة غير متكررة تلتهم الفترة  التنفيذي، فالتنظيف يشير إلى مديرها

التنفيذي الجديد أن يبدأ بنتيجة  للمديرالحالية، علاوة على ذلك، قد يكون من المفيد 

سيئة، كما لو كان قد خلقها سلفه، حتى يظهر في نهاية المطاف وكأنه أنقذ سفينة 

ومن ] 9[غارقة. كما أنه سيتم استخدام النتيجة السابقة كنقطة مرجعية للنتائج اللاحقة 

من  أجل تحقيق ذلك، يجب على الإدارة استخدام ممارسات محاسبية مختصة، والتأكد

، حيث أن هدف استراتيجية التنظيف هو معلومات المقدمة لأصحاب المصلحةسلامة ال

 .زيادة ثقة المستثمرين وتعزيز ولائهم

ويرجع الأساس في تنظيف القوائم المالية للحوافز الإدارية من أجل الحد من  

تقلبات الأرباح وبالتالي زيادة قيمة الشركة، كما أن خطط المكافآت المرتبطة بعوائد 
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فعندما تكون أرباح المساهمين قد تزيد من احتمال تكرار ممارسات إدارة الأرباح، 

مما يحرم المديرون من الحصول  بشكل غير متوقعالشركة في الفترة الحالية منخفضة 

مكافأة أو تحقيق أهداف محددة مسبقاً سيقوم المديرون بتصفية للنفقات المحتملة  على

، وعندما لا تكون المكافآت والتعويضات مرتبطة بالأداء المالي فإن المستقبلية

المالية عندما تكون  المديرين لديهم حافز أقل لزيادة الأرباح المعلن عنها خلال الأزمة

قد يكون الدافع  ، بالإضافة إلى أنه]01[أرباح الشركة في الفترة الحالية منخفضة 

وراء التنظيف عوامل بيئية أساسية أو خاصة بالشركة مثل التغييرات في الإدارة وقد 

يكون تقلب أو تغيير الإدارة بمثابة غطاء للأرباح الضعيفة، وأيضًا قد يكون السبب 

التنظيف الإطار التنظيمي غير الصارم بدرجة كافية الذي يدعم جودة المعلومات وراء 

، كما تلجأ الإدارة لتنظيف الدفاتر عن طريق المبالغة في الاعتراف ]0،1[ المالية

بيع التي تتطلب    Reorganizationبالخسائر الدفترية في حالات إعادة التنظيم 

إحدى شركاتها التابعة أو إحدى وحداتها الإنتاجية الهامة، أو لدى إعادة هيكلة الأنشطة 

ويتبين من ذلك أن لأصول، متدنية لأو إعادة جدولة الديون أو في حالة احتساب قيمة 

استخدام تلك الطرق والأساليب تحركه دوافع إدارية تتوقف حسب حجم وطبيعة 

ضلًا عن طبيعة العلاقة بين الإدارة والملاك ومدى حصتها في السوق فوالمنشأة 

مساهمة الإدارة في ملكية الشركة، فضلًا عن مدى استقرار الدخل واعتقاد الإدارة 

بمدى ملاءمته مع توقعات مستخدمي القوائم المالية بغرض تحسين صورة الأداء 

وى الدخل من واتباع الأساليب والأدوات المختلفة التي تعمل على تطوير وتعديل مست

 .]00[فترة لأخرى 

يتعين على الشركات تقديم  ؛أولاا  :ولتنظيف القوائم المالية تكاليف تتمثل في 

تتعرض الشركات  ؛ثانياامعلومات إضافية حول البند الخاص المستخدم في التنظيف، 

تتمتع الشركات  ؛ثالثاالتدقيقاً متزايداً من قبل هيئة الأوراق المالية والبورصات، 

سيكون لدى الشركات مفاوضات  ؛رابعاابمرونة محاسبية أقل في السنوات المقبلة، 

تواجه الشركات تكاليف باهظة في سوق العمل  ؛خامساامفرطة مع المراجع الخارجي، 

 .]03[ وسوق رأس المال عندما يتم الإعلان عن التلاعب في الأرباح
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ل الأوقات غير المواتية فإن بعض وفي ظل الظروف المالية السيئة وخلا 

كثر حرصًا على تنفيذ استراتيجية التنظيف القائمة على الاستحقاق أالشركات تبدو 

رباح المستقبلية لتأجيل الأصول والإيرادات لسنوات لاحقة عندما تتعافي لتعزيز الأ

 الحفاظمن الوضع السيء، حيث تخلق التحديات الناشئة صعوبات في  الأسواق المالية

على الأداء المالي العالي خلال هذه الأوقات وتخلق توقعات الانخفاض في الأداء 

، والسبب في ذلك هو أن ]02[فرصًا لمزيد من الانخفاض المتعمد في الأرباح 

الخسائر تكون أكثر قبولًا للمساهمين والأطراف الأخرى خلال الأوقات العصيبة مالياً 

ن هذا الانخفاض في الدخل يرجع إلى الظروف ، حيث يعتقد المساهمين أ]05[

الاقتصادية الانكماشية ولن ينتقدوا الإدارة وهذا بالنسبة للشركات غير المملوكة للدولة 

والتي لم يتم مراجعتها من قبل مكاتب المراجعة الكبيرة، وبشكل عام يمكن استخدام 

حيث  [26]لى المجتمع تقنيات تنظيف الدفاتر  للتخفيف من التأثير السلبي للأوبئة ع

بأن قرار خفض التكاليف  الادعاءيمكن للشركات دعم هذه الممارسات من خلال 

بشكل كبير خلال عام الوباء كان بسبب التأثير السلبي للوباء على العمليات التجارية 

، كما أن الاستحقاقات غير الطبيعية تميل إلى أن تكون أكثر سلبية في عام ]07[

إدارة الأرباح الحقيقية خلال النفقات التقديرية غير الطبيعية وتكاليف  وأيضًاالأزمة، 

الإنتاج غير الطبيعية والتدفقات النقدية غير الطبيعية من العمليات كانت كبيرة وتهدف 

إن الأزمة المالية تشجع المديرين على ، [28]رباح خلال سنة الأزمة تعزيز الأ إلى

اعتماد محاسبة التنظيف لأسباب مثل انخفاض ثقة المستثمرين في الأرباح المعلن عنها 

وفقاً ، ]29[وإعادة التفاوض على الديون والسعي للحصول على الدعم الحكومي 

بشكل لمنظور المستثمر فإنه في ظل عدم اليقين يكون لدى المديرين الحافز للانخراط 

ا وثيقاً بسعر السهم، انتهازي في سلوك التنظيف خاصة عندما ترتبط ثرواتهم ارتباط

ن يستغلون الكوارث الطبيعية للقيام بتنظيف الدفاتر ويحصلون على زيادة وأن المديري

أكبر نسبياً في المكافآت والتعويضات النقدية في السنوات التي تلي الكوارث الطبيعية، 

إدارة والتعويضات هي أفضل دافع وراء استخدام سلوك التنظيف مما يشير إلى أن 

، كما يمكن للشركات ]32[أسعار الأسهم والتدفقات النقدية المستقبلية المتوقعة 
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المتعثرة استخدام استراتيجية تنظيف القوائم المالية للحصول على تحفيز وتعويض من 

 .]31[32 ,الحكومة أثناء فترات الركود أو انهيار الاقتصاد 

إن محاسبة التنظيف وما تفعله من التزامات خفية قد تخلق تأثيرات هيكلية  

على الأسواق الناشئة ذات الحسابات الرأسمالية المفتوحة، حيث تمر الأسواق المالية 

وأسعار الفائدة وأسعار الصرف بتقلبات مرتبطة بدورات الازدهار والكساد في رأس 

النتيجة بنظرية الشرعية حيث يمكن للمنظمات أن تفعل المال الدولي، كما يمكن ربط 

، ونتيجة الجمهور يدرك أن عملياتهم مشروعةدائمًا كل ما هو ممكن من أجل جعل 

هذه التقنية شائعة في البنوك ولهذا التصور ستفعل المؤسسات دائمًا أي شيء ممكن، 

على القروض عندما عندما تواجه سوء السلوك المتزايد ومعدلات التخلف عن السداد 

يكون هناك تراجع في الاقتصاد. وسوف يقومون بشطب القروض للعملاء مسبقاً 

تحسباً للخسائر وإنشاء احتياطي لخسارة القروض. وعندما يتعافى الاقتصاد ويتم سداد 

أقساط القروض في الوقت المحدد، يمكن للبنك عكس الخسائر في احتياطي خسائر 

 .]8[ عزيز الأرباح في السنوات المقبلةالقروض التي لم تتحقق وت

يمكن استخدام انخفاض الشهرة باعتباره تجسيداً لمبدأ الحيطة والحذر وبسبب  

المساحة الكبيرة للحكم الذاتي في اختبار انخفاض القيمة، وبالتالي العمل كحافز لإدارة 

بالأرباح المستقبلية  الأرباح )تنظيف القوائم المالية( لاستنفاذ الأخبار السلبية والاحتفاظ

، كما أن المديرين الباحثون عن المخاطر هم أكثر عرضة لاستخدام أساليب [27]

تمهيد الدخل والتنظيف لإدارة الأرباح السلبية واضمحلال الشهرة لتجنب الآثار السلبية 

لتقلبات الأرباح الكبيرة أو تهيئة الظروف لتحويل الخسائر لأرباح لاحقة إذا كانت 

وأن الشركات التي لديها ، ]33[أن تكون منخفضة  الأرباح قبل الانخفاض من المتوقع

المزيد من اضمحلال الشهرة تميل إلى اختيار مراجعين ذوي جودة عالية بحجة أن 

مخصصات انخفاض قيمة الشهرة هو لمنع انخفاض الأرباح في المستقبل وليس  بدافع 

 . ]32[ إدارة الأرباح

الأكثر فعالية لتجنب  إن وجود فريق إداري ذو كفاءة عالية هو الطريقة 

الانخراط في استراتيجية تنظيف القوائم المالية، وتستطيع الشركات منع هذا السلوك 
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من خلال إنشاء سياسة للإبلاغ عن المخالفات، ووضع إجراءات جيدة وفعالة لحوكمة 

الشركات في أوقات الصعوبات المالية أو التراجع، إدراك الحاجة إلى المراجع 

رجي في العثور على التقديرات غير الدقيقة والإبلاغ عنها ومنع الداخلي والخا

الاحتيال المحاسبي، مع التبديل بانتظام بين مقدمي خدمات المراجعة الخارجية من 

 ،]9[فترة إبلاغ إلى أخرى، وأيضًا تذكير الموظفين باستمرار بمدونة قواعد السلوك 

ف من خلال بيئة معلومات أكثر ويمكن إضعاف إدارة الأرباح باستخدام التنظيهذا 

شفافية مثل جودة المراجعة وتصنيف الإفصاح والملكية الحكومية، كما أن استقلالية 

 .[25]لجنة المراجعة كان لها تأثير مخفف على تنظيف القوائم المالية 

وتستخدم الشركات التي تقوم بعمليات شطب كبيرة أو تتحمل تكاليف إعادة  

ة كاحتياطي لاستخدامه في إدارة الأرباح )تنظيف القوائم هيكلة الضريبة المؤجل

، ويمكن استخدام ضريبة [35]المالية( للحصول على مزايا ضريبية في فترة لاحقة 

الدخل المؤجلة كأداة للتنظيف بسبب الذاتية وتوقيت الاعتراف وذلك في الشركات 

ى تسجيل الحد الخاسرة، تصبح الشركات التي تتجاوز توقعات أرباحها قادرة عل

الأدنى من التعديلات اللازمة لخفض الدخل، وبالتالي خلق احتياطي كامن يمكن 

استخدامه في المستقبل. وعلى مدى فترات طويلة، قد يصل هذا الاحتياطي الكامن إلى 

مبالغ كبيرة، بحيث يمكن للشركات استخدامه لاستيعاب الصدمات المحتملة على 

خدام الضريبة المؤجلة لهذا الغرض بسبب أنه يتم تحديد الأرباح المعلنة، ويمكن است

الضرائب المؤجلة بمستوى عال من الذاتية من قبل إدارة الشركة لأنها تتكون أساسًا 

من تقدير الآثار الضريبية المستقبلية للمعاملات الحالية والسابقة وتسمح عملية التقدير 

ا للمصالح الفردية للإدارة حيث ليس بإجراء تعديلات انتهازية على صافي الأرباح وفقً 

 .]36[لها آثار فورية على التدفقات النقدية 

 عدم تماثل المعلومات: -2

طراف و الأأنها معرفة الإدارة أعلى المعلومات عرف ظاهرة عدم تماثل تُ  

الداخلية بالمعلومات المتعلقة بالأداء الاقتصادي ومستقبل الشركة بشكل يتجاوز ما تملكه 

خارجية مثل المستثمرين والدائنين والمحللين وغيرهم من المتعاملين في اللأطراف ا
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، تحدث ]37[، مما يحقق عوائد غير عادية بسبب الميزة المعلوماتية لهذه المعرفة السوق

ظاهرة عدم تماثل المعلومات عندما يكون لدى أحد الطرفين معلومات أكثر من الطرف 

البيانات يمكن أن يكون أفضل لأنه يساعد في الآخر، حيث أن الكشف عن المزيد من 

تنبؤات أكثر دقة ويلبي عدد أكبر من متطلبات أصحاب المصلحة من البيانات والمعلومات 

النوعية، وفي ظل فصل الملكية عن الإدارة يزداد عدم تناسق المعلومات بين الإدارة 

ية، وبالتالي تحقق والمستثمرين بسبب محددات ومعوقات الإفصاح عن المعلومات الداخل

الإدارة ميزة معلوماتية على الأطراف الخارجية مما يؤثر على كفاءة قرارات 

المستثمرين. سواء من خلال المضاربة على معلومات داخلية أو من خلال تسريب 

  .]39[معلومات داخلية لبعض المستثمرين عبر قنوات غير رسمية 

ض المهام والسلطة للمديرين وينشأ عدم تماثل المعلومات من خلال تفوي  

ودورهم في عكس وضع الشركة في شكل بيانات مالية مما سيؤدي لاختلال توازن 

المعلومات بين المديرين وأصحاب المصلحة، ويؤدي عدم تماثل المعلومات إلى عدم 

حصول المساهمين على معلومات كافية لمساعدتهم على التنبؤ بمستوى المخاطر 

 .]38[لحصول عليه من استثماراتهم والعائد الذي سيتم ا

ويحدث عدم تماثل المعلومات بسبب نقص المعلومات والذي يرجع لعدم كفاية  

التي تحجبها عنهم الإدارة، وأيضًا تنوع والمستثمرين والمستفيدين من المعلومات 

واختلاف حجم المعلومات التي تصل للمستثمرين، كما يحدث عدم تماثل المعلومات 

. ومن المشاكل المترتبة على ظاهرة عدم تماثل ]2[بسبب تعارض المصالح 

حد الأطراف معلومات أوالتي تحدث بسبب حيازة  العكسي الاختيارمشكلة المعلومات 

وبالتالي تحقيق ميزة نسبية على الطرف الأخر مما  ،الأطراف الأخرى أكثر من

يعرض المستثمرين غير المطلعين لمشكلة الاختيار العكسي عند اتخاذ قرار التداول 

حيث يمكن لواحد  مشكلة المخاطر الأخلاقية، كما تنشأ اطلاعامع المستثمرين الأكثر 

أو أكثر من الأطراف المشاركة في معاملة تجارية أو معاملة محتملة مراقبة تصرفاتهم 

 . ]22[ف الآخر ذلك المعاملة في حين لا يستطيع الطر في إتمام
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)نقص المعلومات(  عدم اليقينهناك نوعين من عدم تماثل المعلومات  

المزيد من البيانات قد يساعد في )غموض المعلومات(، في حين أن جمع  والالتباس

تطلب مهارات معرفية لمعلومات، فإن معالجة الغموض قد يتخفيف عدم اليقين في ا

لتحويل البيانات عن طريق ترتيب البيانات وعرضها بطريقة منطقية، ولذلك فإن 

استخدام التقنيات الرقمية سيؤدي إلى زيادة كمية ونوعية البيانات المتاحة مع توافر 

حول الرقمي على انيات للتحليل والتحويل، وبالتالي يمكن أن تؤثر التقنيات والتإمك

 .]21[المعلومات وتحويلها في هذه العلاقات التنظيمية  عمليات الحصول على

ويسبب عدم تماثل المعلومات انخفاض كفاءة سوق المال من خلال الاتجاه  

التوزيع السليم للأموال  وبسبب عدم ينالخاطئ للاستثمارات من جانب المستثمر

المستثمرة من قبل المتعاملين في السوق، بالإضافة لتحقيق عوائد غير عادلة من خلال 

المعرفة المبكرة بالمعلومات لبعض الأطراف على حساب البعض الآخر مما يؤثر 

سلبياً على جميع المشاركين في السوق، وأيضًا خلق فجوة معلوماتية بين الإدارة 

صلحة، كما يؤدي عدم تماثل المعلومات لزيادة تكلفة التمويل وذلك نتيجة وأصحاب الم

لزيادة المخاطر التي قد يتعرض لها المستثمرين بسبب عدم قدرتهم على تقدير العوائد 

، كما تؤثر درجة عدم تماثل المعلومات على سيولة الأسواق فكلما زادت درجة [42]

عدم تماثل المعلومات كلما انخفضت سيولة الأسواق بسبب انخفاض عدد المتعاملين 

في السوق وانخفاض حجم التداول، ويرجع ذلك للتفاوت في القدرة على تقدير مخاطر 

تماثل المعلومات بينهم وبين كبار السوق وانسحاب صغار المستثمرين بسبب عدم 

  .]23[المستثمرين 

يؤثر عدم تماثل المعلومات على جودة الأرباح فكلما انخفضت جودة الأرباح  

انخفضت سيولة الأسهم في سوق الأوراق المالية بسبب مخاطر الاختيار العكسي، إن 

معالجة  تكاليف التداول يمكن أن تزداد إذا اختلف المستثمرون في قدرتهم على

المعلومات المتعلقة بالأرباح، ومن ثم فإن ضعف جودة الأرباح يمكن أن يؤدي لوجود 

المعلومات في الأسواق  تماثلمستثمرين مطلعين بشكل مختلف، مما يؤدي لتفاقم عدم 

المالية، ولذلك فإن المعلومات ذات الجودة الأفضل يمكن أن تقلل من عدم تماثل 
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تداول المستثمرين غير المطلعين ويقلل من إمكانية تداول المعلومات عن طريق زيادة 

 .]22[المعلومات الخاصة 

ويمكن تخفيض عدم تماثل المعلومات من خلال وجود نظام محاسبي  يعتمد  

على قواعد محاسبية عالية الجودة يسمح بتوفير المعلومات الملائمة لمتخذي 

ت المهنية التشريعية لتوافر نظم القرارات، ووضع تشريعات من قبل المنظمات والهيئا

معلومات والقوائم المالية بما تتضمنه من معلومات فعالة، والافصاح الكافي بالتقارير 

تعكس حقيقية المركز المالي هذا بالإضافة للإفصاح عن المخاطر والمعلومات 

المستقبلية ورأس المال الفكري، مع زيادة الوعي لدى المتعاملين مع الشركة 

احة لترشيد القرارات الاستثمارية، هذا تتهم في الاختيار بين البدائل الملمساعد

بالإضافة لتحقيق العدالة وتماثل المعلومات المتاحة لجميع المتعاملين مع الشركة من 

 .[46 ,45]  خلال تفعيل أدوات تكنولوجيا المعلومات

 تنظيف القوائم المالية وعدم تماثل المعلومات: -3

توضيح تأثير ممارسات إدارة الدخل على عدم تماثل المعلومات في بداية يمكن  

، المنظور الكفء لإدارة الدخل وعدم تماثل المعلومات وفي ظل هذا الأول ؛اتجاهين

المنظور يسعى مديرو الشركات للكشف عن بعض المعلومات الخاصة لسوق الأوراق 

، مما يجعل إدارة الدخل مفيدة المالية من خلال مرونة الاختيار بين البدائل المحاسبية

لحملة الأسهم حيث تسعى الشركات للاستفادة منها في تحسين الأداء الفعلي لها بدلًا من 

تحقيق مصالح خاصة بالإدارة، وفي هذه الحالة تتم إدارة الدخل بهدف توفير معلومات 

النقدية عن الفرص المستقبلية للشركة ومساعدة متخذي القرار على التنبؤ بالتدفقات 

المستقبلية والذي ينعكس بشكل إيجابي على جودة الأرباح وتحسين القدرة على التنبؤ 

بالأرباح المستقبلية، ومن هنا فإنه إذا كانت إدارة الدخل مدفوعة بغرض معلوماتي فإن 

ذلك من شأنه أن يحقق موثوقية من جانب السوق ومن ثم زيادة المحتوى المعلوماتي 

 ؛الثانيالأمر الذي ينعكس على انخفاض عدم تماثل المعلومات،  للتقارير المنشورة

المنظور غير الكفء لإدارة الدخل وعدم تماثل المعلومات، في ظل هذا المنظور فإن 

إدارة الشركات لديها بعض الأخبار غير المفصح عنها والتي قد تستغلها في ممارسات 
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لومات بين الداخليين والخارجيين، إدارة الدخل مما يؤدي لزيادة درجة عدم تماثل المع

حيث تؤثر هذه الممارسات في درجة ثقة مشاركي السوق في المعلومات المحاسبية مما 

يزيد من احتمالية اللجوء لمصادر بديلة وتخفيض الاعتماد على التقارير المالية المنشورة، 

 . [47]ومن ثم زيادة عدم التماثل المعلوماتي 

إن إدارة الدخل من خلال التلاعب بالأنشطة الحقيقية تشوه الأرباح والتدفقات  

النقدية، وبالتالي فإن استراتيجيات التلاعب بالأنشطة الحقيقية قد تعني انخفاض جودة 

الأرباح، حيث أن أرقام الأرباح التي تم التلاعب بها تعيق تقييم الأداء الحالي للشركة 

وغالباً ما تنخرط قات النقدية المستقبلية من قبل المستثمرين، والمستوى المتوقع للتدف

الإدارة في إدارة الأرباح من خلال التلاعب بالأنشطة الحقيقية أو الأرقام المحاسبية 

لتضليل المساهمين فيما يتعلق بالأداء الاقتصادي الفعلي للشركة أو للتأثير على النتائج 

لمحاسبية المبلغ عنها. يؤدي هذا إلى زيادة المخاطر التعاقدية التي تعتمد على الأرقام ا

وعدم اليقين لدى الأشخاص خارج المنظمة، ويقلل من دقة رسائل الأرباح ويؤدي إلى 

ومن ثم يمكن توقع وجود ارتباط إيجابي بين إدارة ، ]29[معلومات غير متماثلة 

ية أقل عرضة الدخل وعدم تماثل المعلومات علاوة على أن إدارة الأنشطة الحقيق

للمراقبة والمراجعة الخارجية من قبل مجلس الإدارة والمراجعين والهيئات التنظيمية 

مقارنة بإدارة الأرباح المستحقة، كما أن اثارها على أداء الشركة في المستقبل ليست 

، وبالتالي قد ]28[من قبل أسواق راس المال  اواضحة وقد يكون من الصعب فهمه

يساهم في زيادة مشكلة عدم تماثل المعلومات، كما أنه من الصعب تحديد ما إذا كان 

المديرون يستخدمون إدارة الأنشطة الحقيقية بشكل انتهازي على حساب المساهمين، 

أو علي العكس استخدام إدارة الأنشطة الحقيقية للإشارة الي الأداء المستقبلي، أو 

شأنها أن تسمح للشركة بأداء أفضل في المستقبل، وبالتالي تزيد عدم  لتحقيق فوائد من

اليقين لدى المستثمر بشأن توزيع التدفقات النقدية المستقبلية للشركة، وفي هذه الحالة 

يمكن للمتداولين الذين لديهم قدرات أفضل في معالجة المعلومات الاستفادة من 

فع المستثمرين غير المطلعين للانخراط في تقييماتهم المتفوقة لأداء الشركة مما يد

الحصول على معلومات خاصة بهدف استغلالها والحصول على أرباح من التداول في 
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السوق، مما يؤدي لتفاقم عدم تماثل المعلومات بين المستثمرين في سوق المال. 

ة(، وبصفة خاصة في ظل عدم اليقين البيئي والذي يميزه بعدان )التعقيد، والديناميكي

حيث أن إدارة الأرباح يمكن أن تزيد من حالة عدم اليقين لدى المستثمرين بشأن 

توزيع التدفقات النقدية المستقبلية للشركة، الأمر الذي من شأنه أن يخلق عدم تماثل في 

المعلومات بين المستثمرين المطلعين والمستثمرين الأقل اطلاعًا، والذي يزيد من 

لإدارة الدخل، ولذلك فمن المتوقع أن إدارة الدخل التي  صعوبة تقييم المستثمرين

تحدث في بيئة ديناميكية تؤثر على عدم تماثل المعلومات بدرجة أقل مما هي عليه في 

 .]52[بيئة مستقرة 

وباعتبار أن تنظيف القوائم المالية يعُد أحد ممارسات إدارة الأرباح وفي  

ن للنظر لتنظيف القوائم المالية فإذا أبلغت ضوء ما سبق يمكن القول بأن هناك طريقتا

شركة ما عن خسارة أكبر من المتوقع، فقد يكون الأمر أن هناك مشكلات معينة داخل 

الشركة تبرر مثل هذه الإجراءات مثل الانخفاض في قيم الأصول بسبب ضعف 

ديرين الأداء، وزيادة المنافسة في السوق، والتغيرات في البيئة الاقتصادية، وأن الم

ينقلون هذه المعلومات بصدق إلى سوق رأس المال وأصحاب المصلحة الآخرين. 

وهنا يفسر تنظيف القوائم المالية على أنه استجابة إيجابية للمديرين للمشاكل القائمة، 

ويتم استخدام تنظيف القوائم المالية لتحويل الشدائد لميزة مالية، ونتيجة لذلك فإن عدم 

لى مستوى الشركات من المفترض أن ينخفض بعد تنظيف القوائم تماثل المعلومات ع

المالية. ويمكن أن يستخدم تنظيف القوائم كأسلوب لإدارة الدخل لتحويل الأرباح 

الحالية لفترات مستقبلية، كما يمكن استخدامه لتأمين دفع المكافآت في كثير من 

يهم حوافز لتعظيم مكافآتهم الأحيان، ولا يقتصر الأمر على أن الرؤساء التنفيذيين لد

فحسب، بل إنهم يمارسون أيضًا تأثيرًا كبيرًا على النتائج المالية المعلنة للشركة وقد 

يستخدمون الاستحقاقات التقديرية لزيادة التعويضات أو الحفاظ على مراكزهم في 

الشركات، وحينما ترتبط مكافآت المديرين بتحقيق أهداف أداء معينة في فترات 

كماش الاقتصادي قد يتبع المديرون نهج التنظيف من خلال تجميع أكبر قدر ممكن الان

من الأخبار السيئة في الفترة الحالية بهدف جعل تحقيق أهدافهم سهلة في الفترة المقبلة، 
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وفي حالات الإدارة الجديدة فإن تنظيف القوائم المالية يمكن استخدامه للتخفيف من 

نفيذيين المتعلقة بالأمن الوظيفي وإلقاء اللوم في انخفاض مخاوف كبار المسؤولين الت

الأرباح علي المدير السابق حتي يظهر أداءً مالياً محسناً في المستقبل، وفي هذه الحالة 

حوافز  فإن، ولذلك ]14[سوف ينعكس الأمر سلبياً على عدم تماثل المعلومات 

ي تأثيرها على عدم تماثل المديرين تؤثر على مصداقية تنظيف القوائم المالية ف

المعلومات، فتنظيف القوائم المالية الذي يقوم به مديرون مخادعون سيؤدي لزيادة في 

 .]51[عدم تماثل المعلومات 

ما إذا كان تنظيف القوائم المالية  ]62[وفي ذات السياق اختبرت دراسة  

يحسن من جودة الأرباح كمقياس لعدم تماثل المعلومات، وتوصلت الدراسة إلى أن 

تنظيف القوائم المالية يغير من جودة الإفصاح عن الأرباح المستقبلية، فإذا تم تنظيف 

بلية القوائم المالية للشركة من الأصول ذات الأداء الضعيف، فإن الأرباح المستق

ستصبح أكثر تمثيلًا للتدفقات النقدية المستقبلية، وفي هذه الحالة يعمل تنظيف القوائم 

المالية على تحسين جودة الأرباح ويقلل من عدم تماثل المعلومات، أما إذا قام 

المديرون بشطب الأصول لتسهيل التلاعب بالأرباح المستقبلية المعلن عنها، فإن هذه 

مثيلا للتدفقات النقدية المستقبلية، وفي هذه الحالة يضر تنظيف الأرباح ستصبح أقل ت

القوائم المالية بجودة الأرباح ويزيد من عدم تماثل المعلومات، وتتفق هذه النتيجة مع 

نظرية المحاسبة، حيث أن الزيادة في عدم تماثل المعلومات تكون أقوى في السنة 

، وتشير هذه النتيجة إلى أن التغيرات في التالية للتنظيف وتقل خلال العامين التاليين

عدم تماثل معلومات الشركة ناتجة بشكل مباشر عن تنظيف القوائم المالية وليس 

تم التوصل لوجود انخفاض في عدم تماثل المعلومات في داري، كما التغيير الهيكلي الإ

حيث يؤدي الثلاث سنوات التالية للتنظيف، إلا أن هذه النتيجة مرتبطة بنوع الأصل 

تنظيف القوائم المالية المرتبط بالقروض إلى انخفاض دائم في عدم تماثل المعلومات، 

في حين أن تنظيف القوائم المالية المرتبط بالاندماج يرتبط بزيادة مؤقتة في عدم تماثل 

المعلومات، وعدم التماثل غير المرتبط بالقروض أو عمليات الدمج يؤدي لزيادة 

وض، وتمشياً مع الانخفاض الدائم في عدم تماثل المعلومات فإن هناك التعتيم أو الغم
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زيادة في الأرباح في السنوات الثلاث التالية للتنظيف المرتبط بالقروض، مما يشير 

إلى أن الأرباح تنقل معلومات أكثر مصداقية بعد هذا التنظيف، الأمر الذي يعني أن 

 ماثل المعلومات.تنظيف القوائم المالية يؤدي لتخفيض عدم ت

في ضوء ما سبق يمكن القول بأنه وعلي الرغم من أن تنظيف القوائم المالية  

يمكن أن يؤدي لتحسين بيئة المعلومات وتخفيض عدم تماثل المعلومات، إلا أنه يمكن أن 

التنظيف هو يؤدي لتدهور بيئة المعلومات وحجب الأداء التشغيلي، وذلك من منظور أن 

ن أن يكون نتيجة لاعتبارات أخلاقية يتبناها المديرون فيما يتعلق برفاهية قرار إداري يمك

ومع ذلك، الشركة، أو يمكن أن يكون نتيجة لحوافز المديرين لتعظيم منفعتهم الشخصية. 

فإن الدوافع والعواقب المترتبة على التنظيف قد لا تكون كلها سلبية. حيث يمكن للمديرون 

مالية لتقديم إشارات للمستثمرين بأن الإجراءات قد تم اتخاذها استخدام تنظيف القوائم ال

لإزالة الأصول التي تدر عائداً ضئيلًا أو معدومة. ومن خلال تنظيف الميزانية العمومية 

وخفض حقوق الملكية المبلغ عنها، يمكن للشركة تعزيز الأرباح المستقبلية وزيادة عائدها 

المعلومات على مستوى الشركة، وتصبح عوائد  تماثللكل سهم. وبالتالي ينخفض عدم 

الأسهم أكثر استجابة للأرباح غير المتوقعة. ومع ذلك، فإن سلسلة من عمليات التنظيف 

يمكن أن تؤدي إلى تآكل ثقة المستثمرين في الإدارة وتؤدي إلى انخفاضات في سعر أسهم 

ك ا، ومن ثم سيؤدي ذلالشركة، مما يؤدي لتخفيض الاعتماد على المعلومات المفصح عنه

في ضوء ذلك يمكن صياغة فرضية الدراسة الأولى على لزيادة عدم تماثل المعلومات، و

 النحو التالي: 

يؤثر تنظيف القوائم المالية تأثيرًا معنوياً على عدم تماثل لا : "الفرضية الأولى

 المعلومات في الشركات المسجلة في البورصة المصرية"

 لتغيير المدير التنفيذي:الدور التفاعلي  -4

 تغيير المدير التنفيذي وعدم تماثل المعلومات: 4/1

تحدث معظم تغييرات المدير التنفيذي نتيجة لإجراءات تأديبية بسبب سوء  

عاتق المديرون التنفيذيون القادمون مسئولية استعادة  مع شئون العمل ويقع على تعامله

أداء الشركة وزيادة الأرباح، إن دوران المدير التنفيذي سواء كان طوعياً أو غير 
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طوعي أمر مهم في تحسين أداء الشركة، حيث يقوم المدير الجديد بتصحيح أخطاء 

قدراته، لا يؤثر المدير السابق، كما يحاول وضع سياسات جديدة تعكس وجهة نظره و

المدير الجديد على قرارات الإدارة فحسب بل يؤثر على استراتيجيات الكشف عن 

ن منهج معلومات الشركة بما في ذلك المعلومات المالية وغير المالية، ولذلك فإ

جراءات الكشف ونوعية وكمية المعلومات التي تم الكشف إسبيل المثال  الافصاح على

أن تتبعها الشركة تتغير عند تعيين مدير تنفيذي جديد، مما  عنها والتي من المتوقع

ن يجعل من الصعب على المستثمرين تفسير المعلومات ذات الصلة، ومن المتوقع أ

في مثل هذه الظروف، نظرًا لتقلص قدرة المحللين يزداد عدم تماثل المعلومات 

بؤاتهم علي ما تم الماليين على البحث عن المعلومات وتحليلها، حيث تعتمد دقة تن

 من قبل الإدارة. الكشف عنه من معلومات محاسبية

بالإضافة إلى ذلك، عندما يتم اختيار سياسة الإفصاح لتعظيم فائدة إدارة  

الشركة، قد يؤدي ذلك إلى درجة أكبر من عدم تماثل المعلومات. في السنة الأولى بعد 

تغيير المدير التنفيذي، يتم تقييم القدرة الإدارية للمدير الجديد من خارج الشركة 

لتدقيق فيما يتعلق بأداء الشركة. ومن المرجح أن وداخلها في جو من الضغط العالي وا

يكشف المديرون التنفيذيون الجدد عن المعلومات بشكل انتقائي في محاولة لتضخيم 

تقييم أدائهم أو إخفاء معلومات حول الأداء الشخصي، مما قد يؤدي إلى تفاقم درجة 

التنفيذيون عدم تماثل المعلومات. بمعنى آخر، من المرجح أن يواجه المديرون 

القادمون ضغوطًا لتحسين الأداء. ومع ذلك، لأنه يكاد يكون من المستحيل تحقيق 

المهارات الإدارية في غضون عام واحد من التعيين، فمن المرجح أن يؤجلوا تقييم 

قدرتهم الإدارية حتى تحقيق خطة أعمالهم بما يكفي لتحقيق الأرباح؛ لذلك فإن هناك 

فيذيين الجدد إلى التردد في الكشف عن المعلومات، وإخفاء إدارة ميل لدى المديرين التن

الأرباح، خلال سنة التعيين. وفي الوقت نفسه، يمكن لأنشطة الإفصاح التي تقوم بها 

الشركات أن تخفف من مشكلة عدم تناسق المعلومات بين الشركات والمستثمرين 

تنفيذي بسبب سوء التعامل مع الخارجيين. وبالتالي، عندما يحدث تغيير في المدير ال
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التنفيذي القادم يبذل الكثير من الجهد لتحقيق النجاح من أجل  المديرالأعمال، فإن 

 . ]53[الاعتراف به كشخص قادر على الكشف بقوة عن المعلومات للمستثمرين 

عندما يتم اختيار سياسة الإفصاح لتعظيم  في ضوء ما سبق يمكن القول بأنه 

نظرًا لإجراءات إدارة  قد تحدث درجة أكبر من عدم تماثل المعلومات فائدة الإدارة،

الأرباح المكثفة في عام دوران المدير التنفيذي، فمن المرجح أن يكشف المديرون 

التنفيذيون الجدد عن المعلومات بشكل انتقائي للسوق. إذا كان المدير التنفيذي الجديد 

ن مستوى عدم تماثل المعلومات سوف يرتفع. ينوي إخفاء استخدامه لإدارة الأرباح، فإ

وفي الوقت نفسه، إذا كان المدير التنفيذي الجديد لا يرغب في التقليل من قدرته بسبب 

الأداء الضعيف في السنة الأولى، فمن الممكن أن يرتفع مستوى الإفصاح عن 

دراسة ، وبناء عليه يمكن صياغة فرضية الينخفض عدم تماثل المعلومات والمعلومات 

 الثانية على النحو التالي:

يؤثر تغيير المدير التنفيذي تأثيرًا معنوياً على عدم تماثل لا : " الفرضية الثانية

 المعلومات في الشركات المسجلة في البورصة المصرية"

 :تغيير المدير التنفيذي وتنظيف القوائم المالية 4/2

أساليب معالجة المعلومات المالية في المقام  أحديعُد تنظيف القوائم المالية  

الأول عندما تتغير إدارة الشركات، فقد تبذل الإدارة الجديدة للشركات جهداً للمبالغة 

في تقدير الخسارة المالية للفترة المحاسبية من خلال استخدام محاسبة التنظيف، وذلك 

وللحصول على ائتمان  ]52[لخفض أهداف الأداء وتوفير الأرباح لفترات مستقبلية 

، ويعد تنظيف القوائم المالية ظاهرة منتشرة عالمياً ومع ذلك فإن ]6[ كبير للمستقبل

التنفيذيين فيها يرتبط بمقدار السلطة التقديرية المتاحة في بلدانهم،  المديرينمشاركة 

 .اية المستثمر على مستوى الدولةولكن لا يتم التحكم فيها بشكل كبير من خلال حم

تحدث عملية تنظيف القوائم المالية أو إعادة ترتيب الدفاتر في فترات إعادة  

لأن التغيير يمنح الشركات التنظيم وإعادة الهيكلة وتغيير الإدارة التنفيذية في المنشأة، 

فرصة لتغيير وضعها المالي عن طريق إزالة العوامل التي تعتبر ذات آثار سلبية على 

إدارة الشركة المستقبلي من خلال انشاء احتياطيات من خلال المبالغة في تقدير 
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دي التنفيذي المعين حديثاً، سيؤ للمديرالنفقات وبالتالي تقليل الأرباح في السنة الأولى 

، إن [55]تحرير الاحتياطيات لزيادة الأرباح المستقبلية مما يحول الخسائر لأرباح 

، بحيث التنفيذي بترك انطباع بأنه نجح في تحويل الشركة للمديرالقيام بذلك يسمح 

عن طريق تقليل دام محاسبة إعادة ترتيب الدفاتر يقوم المدراء التنفيذيون الجدد باستخ

سريع عمليات الشطب وذلك في السنة التي تنخفض فيها أرباح الأرباح الحالية أو ت

بحيث  [56] الشركة بالفعل، وبالتالي فإن زيادة الأمر سوءًا لا يضر بسمعة الشركة

المدراء التنفيذيين السابقين والذين قد  إلىيعزون أداء المنشأة السيئ والنتائج السلبية 

 .]13[يكون لديهم الحافز بترحيل الأرباح للفترة التي سيغادرون فيها 

من  يف لحسابات المنشأة بطريقة تمكن الإدارةوتتم عملية تصفية أو تنظ 

استخدامها مستقبلًا لتمهيد الأرباح وطمأنة حملة الأسهم وتحقيق تدفق مستمر من 

نالوا الفضل في تحسينات السنة التالية لأنفسهم، إن إدارة المنشأة قد يكون العائدات، وي

لديها الحافز لتخفيض الأرباح في بعض الفترات، فإذا كانت الأرباح المحققة أقل من 

المستهدفة فإن الإدارة سيكون لديها الحافز لسلوك ما يسمى بإعادة ترتيب الدفاتر، 

حتى تحقيق خسائر عن طريق إدراج أقصى ما حيث ستعمد إلى تخفيض الأرباح أو 

يمكن من مصروفات القوائم المالية للفترة الحالية، مما يزيد من فرصة تحقيق أرباح، 

،  ويتوافق هذا ]57[وبالتالي ضمان الحصول على المكافآت في الفترات المستقبلية 

لشخص التي تتنبأ بفعل ما من خلال النظر في موقف امع نظرية السلوك المخطط 

 .[58] لاختبار المعايير الذاتية ووسيلة التحكم في إدراك الشخص للسلوك

أنه من غير المرجح أن يشارك المديرون الجدد ذوي الثقة المفرطة ه إلا أن  

الثقة المفرطة في تقدير  ين ذويبالغ المديرون التنفيذيوفي تنظيف القوائم المالية حيث 

قدراتهم، وبالتالي يعتقدون أن مشاريع الشركة ستحقق أرباحًا أعلى في المستقبل عندما 

تتم إدارة هذه المشاريع من قبلهم. ولذلك، فمن المرجح أن يعتقدوا أنهم سيصلون إلى 

أهداف أرباحهم بغض النظر عن التنظيف المحتمل. حيث يواجه الرؤساء التنفيذيون 

فاضلة بين التكاليف )على سبيل المثال، زيادة تدقيق هيئة الأوراق المالية م

والبورصات، وتوفير معلومات إضافية، وعواقب سوق العمل( وفوائد إدارة الأرباح 
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ن مفرطي الثقة قيمة أقل لفوائد يف. ولذلك يضع المديرون التنفيذيوعن طريق التنظ

 .]23[ يةالانخراط في محاسبة تنظيف القوائم المال

قسمت الدراسات التغييرات الإدارية لتغييرات روتينية وغير روتينية أو فصل  

قسري وغير قسري، إن المديرين الجدد في حالة التغيرات غير الروتينية يلجأون 

لتنظيف القوائم المالية بشكل أكبر،  ويلقون اللوم على سلفهم في الأداء الضعيف، كما 

إدارة الأرباح، ويتوقع أن يقوم المديرون الجدد أن آليات الحوكمة الفعالية تقلل من 

بإدارة الانطباعات السلبية في بداية عملهم وإدارة الانطباعات الإيجابية في السنوات 

التالية، ولكن الهدف من وراء ذلك ما زال مجهول فوفقاً لفرضية إدارة الانطباع يهدف 

الإضافية أن الغرض  التنظيف لخداع المستثمرين، في حين تنص فرضية المعلومات

 .]58[من ذلك هو تخفيض عدم تماثل المعلومات 

إن المديرين التنفيذيون القدامى المنتهية ولايتهم  يعملون على تعظيم الأرباح  

قصيرة الأجل من خلال زيادة المستحقات التقديرية بدافع خطط التعويضات الموجهة نحو 

يحاول الرؤساء ذوي الأداء الضعيف تجنب الأداء أو المخاوف المتعلقة بالسمعة، حيث 

الوضع الاقتصادي الحقيقي  الطرد من خلال تضخيم الأداء المفصح عنه للتغطية على

، إن تحقيق خسائر أو انخفاض وضعف الأداء التشغيلي للإدارة السابقة سيجعل للشركة

النفقات المحتملة دارة الجديدة تستغل الفترة الأولي من تعيينها بتحميلها لكل الخسائر والإ

التي تخص السنوات التالية على دخل السنة الحالية طالما أن اللوم في ذلك سوف يوجه 

للإدارة السابقة، وبهذا سوف تعزز الإدارة الجديدة من فرص تحقيق الأرباح في السنوات 

قيام  التالية مع خلق أرضية مناسبة وأساس منخفض لأدائها المستقبلي، وتعتمد إمكانية

شرط قدرة السوق على تقبل المحتوى المعلوماتي لهذه  دارة بتنظيف قوائمها علىالإ

الممارسات، بحيث أن فترة الركود الاقتصادي تعتبر من الظروف الملائمة للقيام 

بالتنظيف، وذلك بسبب أن السوق سوف يتحمل الأنباء السيئة الناتجة عن عملية التنظيف 

اء السيئة متوقعة أصلًا، ففي هذه الحالة فإن زيادة الأمور نبإذا ما أخذ في الاعتبار أن الأ

 .]11[ سوءًا لن يكون مكلفاً بالنسبة للشركة
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تعُد المخاوف المهنية أحد الدوافع وراء سلوك تنظيف القوائم المالية للمدير التنفيذي  

الجديد، حيث تخلق المخاوف المهنية حوافز ضمنية من خلال المكافآت المستقبلية المتوقعة 

فيقوم المشاركون في سوق العمل بتحديث معتقداتهم بشأن بفرص العمل للرئيس التنفيذي، 

تنفيذي مع وصول معلومات جديدة عن أدائه، حيث أن الأرباح المحاسبية قدرة المدير ال

 .[60] الحالية لها تأثير على سمعة المدير  وتعويضاته المستقبلية

 SFASأظهرت الدراسات أنه في السنة الأولى من اعتماد معيار الشهرة  

التنفيذي، بتحليل  المدير، ارتبطت حالات انخفاض القيمة بشكل كبير بتغييرات 142

مجموعة من عمليات شطب الأصول وخلصا إلى أن الفرق الأكثر أهمية بين الشركات 

 المديرالتي تقوم بشطب الأصول وتلك التي لا تقوم بشطب الأصول هو التغيير في 

التنفيذيين الجدد الذين قاموا بالاعتراف  المدراءالتنفيذي، حيث أن مجموعة 

نهم فعلوا ذلك بشكل انتهازي لتولي المسؤولية بسبب باضمحلال الشهرة يبدو أ

انخفاض الدخل في العام الحالي )أي سلوك تنظيف القوائم المالية(، إن تلقي الضربة 

التنفيذيين الجدد، ليس فقط بسبب انخفاض  للمدراءالكبيرة سيكون أسهل بالنسبة 

الجدد قد يعزون عمليات  التنفيذيين المدراءالأرباح في العام الحالي، ولكن أيضًا لأن 

 .[11]الشطب إلى قرارات الاستحواذ الضعيفة التي اتخذتها الإدارة السابقة 

بأنه قد يكون لدى المدير التنفيذي الجديد ما سبق يمكن القول  من استعراض 

الدافع لتنظيف القوائم المالية عن طريق تحميل العام الحالي بمزيد من الخسائر طالما 

بالفعل وطالما أنه سيتم إلقاء اللوم على المدير التنفيذي  سيءأن الأداء المالي للشركة 

لمدير التنفيذي الجديد ومن هنا ينقل االسابق وذلك لتحسين الأداء في المستقبل، 

إشارات للسوق بأن الأداء في العام القادم سيتحسن، ومن ثم سينخفض عدم تماثل 

 ولذلك يمكن صياغة فرضية الدراسة الثالثة على النحو التالي:المعلومات، 

في العلاقة بين تنظيف لتغيير المدير التنفيذي دور تفاعلي لا يوجد : " الفرضية الثالثة

 المالية وعدم تماثل المعلومات في الشركات المسجلة في البورصة المصرية"القوائم 

وفي ضوء العرض المنطقي لفرضيات الدراسة، يمكن وضع نموذج مقترح 

 للعلاقات بين متغيرات الدراسة بالشكل التالي:
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 (1شكل رقم )

 العلاقة بين متغيرات الدراسة

 ثالثاا: مشكلة الدراسة:

الدراسات الأجنبية التي تناولت متغيرات الدراسة اتضح وفي ضوء مراجعة  

وجود قدر من الاهتمام ليس بالقليل بمفهوم تنظيف القوائم المالية، وعدم تماثل 

المعلومات، وقدر من الاهتمام بتغيير المدير التنفيذي، في حين هناك ندرة في 

تنظيف القوائم المالية التي تناولت علاقة  –في حدود علم الباحثة  –الدراسات العربية 

بعدم تماثل المعلومات، وأيضًا هناك ندرة في الدراسات الأجنبية والعربية التي تناولت 

الدور التفاعلي لتغيير المدير التنفيذي في العلاقة بين تنظيف القوائم المالية وعدم تماثل 

 ة:المعلومات، وفي ضوء ذلك يمكن صياغة مشكلة الدراسة في التساؤلات التالي

هل يؤثر تنظيف القوائم المالية تأثيرًا معنوياً على عدم تماثل المعلومات في  -1

 الشركات المسجلة في البورصة المصرية؟

إلي أي مدي يؤثر تغيير المدير التنفيذي على عدم تماثل المعلومات في  -0

 الشركات المسجلة في البورصة المصرية؟
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مدير التنفيذي في العلاقة بين الذي يؤديه تغيير الما طبيعة الدور التفاعلي  -3

تنظيف القوائم المالية وعدم تماثل المعلومات في الشركات المسجلة في 

 البورصة المصرية؟

 رابعاا: أهداف الدراسة:

 تسعى الدراسة الحالية لتحقيق الأهداف التالية:

التعرف على مدى وجود تأثير معنوي لتنظيف القوائم المالية على عدم تماثل  -1

 المعلومات في الشركات المسجلة في البورصة المصرية.

تحديد تأثير تغيير المدير التنفيذي على عدم تماثل المعلومات في الشركات  -2

 المسجلة في البورصة المصرية.

فهم طبيعة الدور التفاعلي لتغيير المدير التنفيذي على العلاقة بين تنظيف  -3

الشركات المسجلة في البورصة القوائم المالية وعدم تماثل المعلومات في 

 المصرية.

 خامساا: أهمية الدراسة:

 تستمد الدراسة أهميتها من الاعتبارات العلمية والعملية التالية:

تلقي الدراسة الحالية الضوء على الجانب الأخلاقي للمدير التنفيذي في اختيار  -1

تماثل استراتيجيات الإفصاح عن معلومات الشركة ومالها من تأثير على عدم 

 المعلومات.

تستمد الدراسة الحالية أهميتها من النتائج المتوقعة منها، والتي يمكن أن تساهم  -0

في تقديم دليل علمي عن علاقة تنظيف القوائم المالية بعدم تماثل المعلومات، 

والدور التفاعلي لتغيير المدير التنفيذي، مما يساهم في محاولة إثراء نتائج 

لبيئة المصرية، وسد الفجوة البحثية بين الدراسات الأجنبية الجهود البحثية في ا

 التي تناولت تلك العلاقات والدراسات المحلية.

توضح الدراسة الأثار المختلفة لتنظيف القوائم المالية على عدم تماثل  -3

تنظيف القوائم المالية مدفوع وما إذا كان المعلومات في البيئة المصرية، 

شارات مفيدة للسوق عن تحسن الأداء المستقبلي، بغرض معلوماتي ويرسل إ
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أم مدفوع بحوافز إدارية للتلاعب في المعلومات المنشورة في سوق الأوراق 

 المالية، ومن ثم التأثير على جودة المعلومات المنشورة.

لم يتم دراسة الدور التفاعلي لتغيير المدير التنفيذي على العلاقة بين تنظيف  -2

وعد تماثل المعلومات في أي من الأبحاث والدراسات الأجنبية القوائم المالية 

أو العربية، لذلك تسعى الدراسة الحالية لاكتشاف الدور التفاعلي لتغيير المدير 

التنفيذي في الشركات المصرية في الحد من الأثار السلبية لتنظيف القوائم 

داء في الأالمالية والناتجة عن دوافع الإدارة الجديدة في إظهار تحسن 

المستقبلي ينسب إليها وانعكاسات تلك التصرفات على اختيار استراتيجيات 

 الإفصاح عن المعلومات، ومن ثم التأثير على عدم تماثل المعلومات.

 سادساا: منهجية الدراسة:

تحتوي منهجية الدراسة على متغيرات الدراسة وكيفية قياسها، ومجتمع وعينة  

على بيانات الدراسة، واختبار فرضيات الدراسة، على الدراسة، ومصادر الحصول 

 النحو التالي:

 متغيرات الدراسة، وكيفية قياسها: 6/1

تناولت الدراسة الدور التفاعلي لتغيير المدير التنفيذي على علاقة تنظيف  

القوائم المالية بعدم تماثل المعلومات للشركات المسجلة في البورصة المصرية، وبناء 

 ل متغيرات الدراسة في الآتي:عليه تتمث

 )تنظيف القوائم المالية( : المتغير المستقل  6/1/1

تم قياس تنظيف القوائم المالية باستخدام نموذج الاستحقاقات الاختيارية  

حيث تعد الاستحقاقات  Based on (Sun and Rath 2009)اعتماداً على نموذج 

الاختيارية الموجبة مؤشر لتمهيد الدخل، بينما تعد الاستحقاقات الاختيارية السالبة 

مؤشر لتنظيف القوائم المالية، ولذلك تم قياس تنظيف القوائم المالية كمتغير وهمي 

إذا كانت الاستحقاقات الاختيارية سالبة والقيمة صفر إذا كانت  1يأخذ القيمة 

قاقات الاختيارية موجبة، وتم قياس الاستحقاقات الاختيارية وفقا للخطوات الاستح

 التالية:
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 يتم حساب إجمالي الاستحقاقات وفقا للمعادلة التالية: -

TA(i,t) = NDA(i,t) + DAC (i,t) 

 حيث:

 t في السنة   i   إجمالي الاستحقاقات للشركة TA(i,t( 

NDA(i,t)  الاستحقاقات غير الاختيارية للشركةi  في السنةt 

DAC (i,t)   الاستحقاقات الاختيارية للشركةi  في السنةt 

 وتم تحديد الاستحقاقات الكلية باستخدام منهج التدفقات النقدية وفقا للمعادلة التالية:

TA(i,t) = ON(i,t) - OCF (i,t) 

 حيث:

ON(i,t)   صافي الربح التشغيلي للشركةi  في السنةt 

OCF (i,t)   التدفقات النقدية من العمليات التشغيلية للشركةi في السنة t 

 حساب الاستحقاقات غير الاختيارية وفقا للمعادلة التالية: -

NDA(i,t) = α1(1/A(i, t-1))+ α2 (ΔREV(i,t)- ΔREC(i,t) / A(i, t-1))+ 

α3(PPE(i, t) / A(i, t-1))+ α4 ROA (i,t-1)+  ε 

 حيث:

NDA(i,t)   الاستحقاقات غير الاختيارية للشركةi في السنة t 

A(i, t-1)   إجمالي الأصول للشركةi  في السنةt 

ΔREV(i,t)  التغير في إيرادات الشركةi خلال الفترةt 

ΔREC(i,t)   التغير في حسابات تحت التحصيل للشركةi  خلال الفترةt 

PPE(i, t)   قيمة الأصول الملموسة للشركةi  في السنةt 

ROA (i,t-1)  العائد على أصول الشركةi  في السنةt 

ε ( تمثل بواقي النموذجResidual) 

α1 و , α23 , α2  α:معلمات النموذج والتي تم تقديرها باستخدام النموذج التالي 

TA(i,t) = α1(1/A(i, t-1))+ α2 (ΔREV(i,t)- ΔREC(i,t) / A(i, t-1))+ α3(PPE(i, 

t) / A(i, t-1))+ α4 ROA (i,t-1) + ε 



 
 
 
 
 
 
 

 ... الدور التف اعلي لتغيير المدير التنفيذي على العلاقة بين تنظيف القوائم المالية وعدم تماثل المعلومات
 د/ دلال محمد إبراهيم محمد

 

 

 0202ابريل  –العدد الثاني              07   المجلد السادس

 

 

 حساب الاستحقاقات الاختيارية عن طريق المعادلة التالية: -

DAC (i,t)= TA(i,t) - NDA(i,t)  

  (:عدم تماثل المعلوماتالتابع ) المتغير 6/1/2

 Bid – Askاســـات باستــخدام مقيــاثل المعلومـــــدم تمـــاس عـــتم قي 

Spread Frino  et al., 2003) ( من خلال الفرق بين أعلى سعر عرض )سعر ،

أفضل عرض بيع( وأدنى سعر للشراء )سعر أدنى طلب شراء( مقسوما على متوسط 

 السعر للسهم، من خلال النموذج التالي:

IAS(i,t)= (H(i,t) – L(i,t)/ (H(i,t) – L(i,t)x 100 

 حيث:

IAS(i,t)   الطلب للشركة  –نسبة هامش العرضi  في السنةt 

H(i,t)  أعلى سعر طلب للشركةi  في السنةt 

L(I,t)  أدنى سعر عرض للشركةi  في السنةt 

هو متغير وهمي يأخذ القيمة  ( :المدير التنفيذيتغيير ) :التفاعليالمتغير   6/1/3

واحد إذا تم تغيير المدير التنفيذي للشركة، ويأخذ القيمة صفر إذا لم يتم تغيير المدير 

 التنفيذي للشركة.

 المتغيرات الضابطة: 6/1/4

 حجم الشركة: ويقاس باللوغاريتم الطبيعي لإجمالي الأصول. -

 الرافعة المالية: وتقاس بإجمالي الالتزامات علي إجمالي الأصول -

و  0202أزمة كورونا: وهي متغير وهمي يأخذ القيمة واحد في السنوات قبل  -

 0202القيمة صفر في السنوات بعد 

 دراسة:مجتمع، وعينة ال 6/2

 EGX 100يتكون مجتمع الدراسة من جميع الشركات المسجلة في مؤشر  

، وتم استبعاد البنوك نظرا  0200– 0219بالبورصة المصرية  في الفترة من 

 0219للطبيعة الخاصة بها، كما تم استبعاد الشركات المسجلة في الفترات ما بعد عام 

 شركة.  98، وبناء عليه تمثلت عينة الدراسة في 
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 مصادر الحصول على بيانات الدراسة: 6/3

 علقة بمتغيرات الدراسة من المصادر التالية:تم الحصول على البيانات المت

القوائم المالية للشركات موضع التطبيق والمتاحة على موقع مباشر  -

 والبورصة المصرية.

 الموقع الإلكتروني لشركات العينة. -

 Investingموقع  -

 اختبار فرضيات الدراسة:سابعاا: 

 نتائج اختبار فرضية الدراسة الأولى: 7/1

لاختبار صحة فرضية الدراسة الأولى تم استخدام تحليل الانحدار الخطي  

لاختبار العلاقة بين المتغير  (Multiple Linear Regression Analysis)المتعدد 

المستقل )تنظيف القوائم المالية( وعدم تماثل المعلومات )المتغير التابع(، وقد كانت 

 لي:نتائج الاختبار كما يوضحها الجدول التا

 (1جدول رقم )

  تأثير تنظيف القوائم المالية على عدم تماثل المعلومات

في الشركات يؤثر تنظيف القوائم المالية تأثيـــــرًا معنوياً على عدم تماثل المعلومات لا " الفرضية الأولى

 "المسجلة في البورصة المصرية

 p-value F معامل التحديد المتغير المستقل
T 

Β  المعنويةمستوي 

Constant 

58% 20222 1020636 

820792 20222 

Big_Bth 20820 20212 

total assets -60108 20222 

covid 19  50282 20220 

Leverage 20229 20916 

 المصدر: إعداد الباحثة في ضوء نتائج التحليل الإحصائي
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 وبالنظر للجدول السابق يتضح ما يلي:

  ( بمعنى أن المتغير المستقل )تنظيف القوائم المالية( 59التحديد )بلغ معامل%

%( من التغير الذي يحدث في 58والمتغيرات الضابطة يساهموا في تفسير  )

% من التغيرات التي تحدث 21المتغير التابع )عدم تماثل المعلومات(، وأن 

 في متغير عدم تماثل المعلومات ترجع لعوامل أخرى.

 ــــول السابق معنوية نموذج الانحدار حييتضح من الجد( ث بلغت قيمةF  )

%( 1وهي معنوية عند مستوى معنوية ) 1020636وبة للنموذج ــــالمحس

  =P-value)20222ث )ـــحي

 ( وبااااالرجوع لاختبااااارT-Test يتضااااح أن هناااااك تااااأثير معنااااوي ) لتنظيااااف

-20212Pالقااوائم المالياااة علاااى عااادم تماثااال المعلوماااات حياااث بلغااات قيماااة )

value= بالإضاااااافة لمعنوياااااة العلاقاااااة باااااين تنظياااااف القاااااوائم المالياااااة و ،)

-20220P ,20222 حجااااااام الشاااااااركة وكوروناااااااا حياااااااث بلغااااااات قيماااااااة )

value=ة معنويااااة بااااين تنظيااااف القااااوائم الماليااااة ـ(، كمااااا لا توجااااد علاقاااا

 ،(=20916P-valueة )ـااااااااـقيم تـة حيااااااااث بلغااااااااــااااااااـة الماليــااااااااـوالرافع

وقباااول الفرضاااية البديلاااة، فرضاااية الدراساااة الأولاااى،  رفاااضوبالتاااالي ياااتم 

ممااا يعنااي أن تنظيااف القااوائم الماليااة يااؤثر تااأثيرًا معنوياًاا علااى عاادم تماثاال 

 المعلومات في الشركات موضع التطبيق.

 نتائج اختبار فرضية الدراسة الثانية: 7/2

 لاختبار صحة فرضية الدراسة الثانية تم استخدام تحليل الانحدار الخطي 

( لاختبار العلاقة بين المتغير Multiple Linear Regression Analysisالمتعدد )

(، وقد كانت عدم تماثل المعلومات( والمتغير التابع )تغيير المدير التنفيذي) التفاعلي

 نتائج الاختبار كما يوضحها الجدول التالي:
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 (2جدول رقم )

  المعلوماتعدم تماثل على تغيير المدير التنفيذي تأثير 

 

 الفرضية الثانية

في الشركــــات في  تأثيـــــرًا معنوياً على الأداء المالي تغيير المدير التنفيذييؤثر لا "

 "الشركات المسجلة في البورصة المصرية 

 p-value F معامل التحديد المتغير المستقل
T 

Β مستوي المعنوية 

Constant 

59% 
20222 

 
190020 

-20290 20282 

CEO change 20156 20223 

total assets 20255 20271 

covid 19  -20273 20125 

Leverage 20121 20222 

 المصدر: إعداد الباحثة في ضوء نتائج التحليل الإحصائي

 وبالنظر للجدول السابق يتضح ما يلي:

 ( بمعنى أن المتغير 59بلغ معامل التحديد )%( تغيير المدير التنفيذي) التفاعلي

%( من التغير الذي يحدث في 59والمتغيرات الضابطة يساهموا في تفسير  )

% من التغيرات التي تحدث في 20(، وأن عدم تماثل المعلوماتالمتغير التابع )

 للشركات ترجع لعوامل أخرى.عدم تماثل المعلومات 

 يتضح من الجدول السابق معنوية نموذج الانحدار حيث بل( غت قيمةF  )

%( حيث 1وهي معنوية عند مستوى معنوية ) 182.022المحسوبة للنموذج 

(20222=P-value.)  

 ( وباااااالرجوع لاختباااااارT-Test  يتضاااااح أن هنااااااك تاااااأثير معناااااوي ) لتغييااااار

للشاااركات حيااااث بلغاااات  عـــاااـدم تماثــااااـل المعلومــااااـاتعلااااى  المااادير التنفيااااذي

 معنويااااااة العلاقااااااة بااااااين تنظياااااافبالإضااااااافة ل (=20223P-valueة )ـــــااااااـقيم

-P)20222 (ت قيمااااة ـــااااـالرافعااااة الماليااااة حيااااث بلغتغيياااار الماااادير التنفيااااذي و
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value= وحجاااام  تغيياااار الماااادير التنفيااااذي، كمااااا لا توجااااد علاقااااة معنويااااة بااااين

( =20125P-value ,20271كورونااااا حيااااث بلغاااات قيمااااة )أزمااااة الشااااركات و

تغيياااار الماااادير فرضااااية الدراسااااة الثانيااااة، ممااااا يعنااااي أن  رفااااضوبالتااااالي يااااتم 

فااااي الشااااركات  عاااادم تماثاااال المعلوماااااتيااااؤثر تااااأثيرًا معنوياًاااا علااااى التنفيااااذي 

 .المسجلة في البورصة المصرية

 نتائج اختبار فرضية الدراسة الثالثة: 7/3

لاختبار صحة فرضية الدراسة الثالثة تم استخدام تحليل الانحدار المتعدد  

المُعدل  الدور التفاعليلاختبار  Hierarchical Multiple Regressionالهرمي 

على العلاقة بين تنظيف القوائم المالية وعدم تماثل المعلومات،  المدير التنفيذيلتغيير 

 الجدول التالي: وقد كانت نتائج الاختبار كما يوضحها

 ( 3جدول رقم )

ة ــــم الماليـــف القوائـــعلى العلاقة بين تنظي المدير التنفيذيلتغيير  التفاعليالدور 

 دم تماثل المعلوماتـــوع

 

 الفرضية الثالثة

" لا يوجد دور تفاعلي لتغيير المدير التنفيذي في العلاقة بين تنظيف القوائم المالية وعدم تماثل 

 المعلومات في الشركات المسجلة في البورصة المصرية"

 p-value F معامل التحديد المتغير المستقل
T 

Β مستوي المعنوية 

Constant 

 

78% 

20222 

 

 

110135 

970813 20222 

Big_Bath -80150 20123 

total assets -60222 20222 

covid 19 50898 20221 

Leverage 20269 20738 

CEO change 70078 20222 

Interaction between Big Bath and 

CEO change 

60652 

 

20220 

 المصدر: إعداد الباحثة في ضوء نتائج التحليل الإحصائي
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 وبالنظر للجدول السابق يتضح ما يلي:

 ( 78بلغ معامل التحديد )( بمعنى أن المتغير المستقل )تنظيف القوائم المالية%

والمتغير المعدُل )تغيير الإدارة( والمتغيرات الضابطة يساهموا في تفسير  

%( من التغير الذي يحدث في المتغير التابع )عدم تماثل المعلومات(، وأن 78)

% من التغيرات التي تحدث في عدم تماثل المعلومات للشركات ترجع لعوامل 01

 موذج.، مما يدل على ارتفاع المقدرة التفسيرية للنأخرى

 ( يتضاااح مااان الجااادول الساااابق معنوياااة نماااوذج الانحااادار حياااث بلغااات قيماااةF  )

%( 1وهااااي معنويااااة عنااااد مسااااتوى معنويااااة ) 110135المحسااااوبة للنمااااوذج 

  =P-value)20222حيث )

 ( وبالرجوع لاختبارT-Test يتضح أنه يوجد تأثير معنوي  للتفاعل بين تنظيف )

على عدم تماثل المعلومات للشركات حيث  المدير التنفيذيالقوائم المالية وتغيير 

كما أصبحت العلاقة بين تنظيف القوائم (،  =20220P-valueبلغت قيمة )

 =20123P-valueالمالية وعدم تماثل المعلومات غير معنوية حيث بلغت قيمة )

دور تغيير الإدارة لوبالتالي يتم رفض فرضية الدراسة الثالثة، مما يعني أن (، 

على العلاقة بين تنظيف القوائم المالية وعدم تماثل المعلومات في  تفاعلي

 الشركات موضع التطبيق.

 ثامناا: مناقشة نتائج الدراسة:

اهتمت الدراسة باختبار تأثير تنظيف القوائم المالية على عدم تماثل  

العلاقة بين المعلومات، بالإضافة لاختبار الدور التفاعلي لتغيير المدير التنفيذي على 

تنظيف القوائم المالية وعدم تماثل المعلومات، ومن نتائج الاختبارات الاحصائية 

 لفرضيات الدراسة يمكن استنتاج ما يلي:

رصدت نتائج الدراسة وجود تأثير معنوي طردي لتنظيف القوائم المالية على  9/1

، ويمكن تبرير ذلك بأنه يتم استخدام تنظيف القوائم عدم تماثل المعلومات

المالية كأسلوب للتلاعب بالأرباح المستقبلية وتجميع أكبر قدر من الأخبار 

السيئة في الفترة الحالية، وبالتالي فإن هذه الأرباح ستصبح أقل تمثيلًا للتدفقات 
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من عدم تماثل  النقدية المستقبلية، مما يضر بجودة الأرباح المعلن عنها ويزيد

المعلومات، وتتفق هذه النتيجة مع المنظور غير الكفء لتنظيف القوائم المالية 

باعتبارها أحد أساليب إدارة الدخل وعدم تماثل المعلومات حيث تنخرط 

الإدارة في ممارسات تنظيف القوائم المالية لتضليل المساهمين فيما يتعلق 

دة المخاطر وعدم اليقين ويخفض من بالأداء الفعلي للشركة، مما يؤدي لزيا

دقة رسائل الأرباح وتمثيلها للتدفقات النقدية المستقبلية، وفي النهاية يؤدي 

 لزيادة عدم تماثل المعلومات. 

أسفرت نتائج الدراسة عن وجود تأثير معنوي طردي لتغيير المدير التنفيذي  9/0

سبب اختيار المديرون على عدم تماثل المعلومات، ويمكن تفسير هذه النتيجة ب

الجدد لسياسات إفصاح تعظم فائدتهم الخاصة بسبب مواجهتهم لضغوط 

لتحسين الأداء نظرًا لأنه في كثير من الأحيان يتم تغيير المدير التنفيذي بسبب 

ضعف أداء الإدارة السابقة، مما يجعل المديرون الجدد لديهم ميل للتردد في 

غيير حتى تتحقق خطة أعمالهم بالكامل الكشف عن المعلومات خلال سنة الت

 مما يؤدي لتفاقم درجة عدم تماثل المعلومات.  

كشفت نتائج الدراسة عن وجود دور تفاعلي لتغيير المدير التنفيذي على علاقة  9/3

تنظيف القوائم المالية وعدم تماثل المعلومات، حيث أصبح للتفاعل بين تغيير 

المالية تأثير سلبي على عدم تماثل المعلومات المدير التنفيذي وتنظيف القوائم 

وذلك بسبب أنه قد يكون لدى المدير التنفيذي الجديد حوافز لاستغلال الفترة 

الأولى من ولايته بتحميلها بكل الخسائر والنفقات التي تخص فترات لاحقة 

 طالما أن اللوم سيقع على الإدارة السابقة، وبهذه الطريقة سيقوم المدير بتعزيز

الأرباح المستقبلية عن طريق إرسال معلومات إضافية للمستثمرين بأنه تم 

إزالة العوامل ذات التأثير السلبي على أداء الشركة المستقبلي والاستغناء عن 

المشروعات والأصول ذات العائد المنخفض أو المعدوم، مما يؤدي لطمأنة 

وهما ما يهم المستثمر  المستثمرين بتحقيق تدفق مستمر من العائدات مستقبلًا،

 بشكل أساسي، مما يؤدي لتخفيض عدم تماثل المعلومات.
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بالحد من مشكلة عدم في ضوء النتائج التي تم التوصل إليها توصي الدراسة  

تماثل المعلومات نظرًا لآثارها السلبية على كفاءة أسواق المال والذي قد يتسبب في 

بالتعامل في السوق من خلال تحسين البيئة إحجام المتعاملين داخل السوق عن القيام 

المعلوماتية للشركة والحد من السلوكيات الانتهازية للمديرين وبصفة خاصة عند تغيير 

الإدارة بإخفاء الأخبار السلبية عن السوق أو اختيار استراتيجيات للإفصاح تعظم 

 مصالحهم الخاصة مستخدمة في ذلك ممارسات تنظيف القوائم المالية.
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